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为满足公司业务发展需要，增强公司盈利能力，提升公司行业地位，根据《公

司法》《证券法》《上市公司证券发行注册管理办法》（以下简称“《注册管理

办法》”）等有关法律、行政法规和规范性文件的规定，公司编制了向特定对象

发行 A 股股票募集资金运用的可行性分析报告。 

本报告所述词语或简称与《石家庄科林电气股份有限公司 2025 年度向特定

对象发行 A 股股票预案》中“释义”所述词语或简称具有相同含义。 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行拟募集资金总额预计不超过 150,000.00 万元（含本数），扣除发行

费用后的募集资金净额将全部用于偿还银行贷款及补充流动资金。 

二、本次募集资金的必要性和可行性分析 

（一）本次募集资金投资必要性 

1、把握新型电力电网发展机遇，满足公司业务持续发展的资金需求 

截至2024年底，全国全口径发电装机容量达到 33.5亿千瓦，同比增长 14.6%。

其中，新能源发电装机达到 14.5 亿千瓦，首次超过火电装机规模，标志着我国

电力行业在能源结构调整方面取得了重大突破，我国电力能源结构发生根本性变

革。随着电力需求的不断攀升和能源结构的转型升级，用户对电力供应的可靠性、

安全性、经济性等方面的要求越来越高，智能电网建设呈现蓬勃发展趋势。 

在此背景下，公司主营业务将迎来重要发展机遇，公司将通过技术创新和产

能扩张，进一步提升市场地位，提升盈利能力。同时，随着输变电网客户要求的

不断提升，一二次变电设备、新能源储能设备的技术迭代加速，技术优化和业务

的持续发展对公司的资金实力提出了更高的要求，本次募集资金将有助于公司更

好地把握产业发展机遇，实现高质量发展。 

2、为公司技术研发、发展战略提供有力支持 

信息化和数字化技术的飞速发展以及大数据、云计算、物联网等技术的广泛

应用，使得智能电网行业不断突破。智能电网实现了精准的数据采集、高效的能

源管理以及优化的电力调度，大幅提升了电网的运行效率和可靠性，也为用户带
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来了更便捷、个性化的电力服务。公司需要募集资金加大研发投入，强化科技创

新项目研究，积极探索人工智能、云计算、物联网等技术的应用；在工商业储能

和微电网系统开展虚拟同步机、降准降耗、智能调度等研发活动；在智能用电领

域推进单三相电能表、AMI 系统研发以提升电能表产品竞争力；在智能用电领

域推进软硬件自主可控工程，逐步实现关键元器件的国产替代；在电气设备领域

针对高压快速开关成套设备研发快速保护、选相分合闸、快速驱动、低压侧恒张

力箔绕、铁心零应力支撑、高分子材料填充等核心技术研发。 

3、优化公司资本结构，有效提高公司抗风险能力 

目前，公司融资主要以银行贷款为主，截至 2025 年 6 月末，公司的资产负

债率为 62.33%。本次发行能优化公司资本结构，降低公司负债水平，提高短期

偿债能力，拓宽融资渠道。本次发行募集资金到位后，公司资产总额和净资产额

均相应增加，营运资金将得到有效补充，资本实力与资产规模将得到提升，将进

一步提升公司的偿债能力和抗风险能力，为公司未来的发展提供充足的资金保

障。 

（二）本次募集资金的可行性 

1、本次发行符合法律规定和监管政策导向 

公司本次向海信能源募集资金，符合上市公司向特定对象发行股票的相关条

件，也符合鼓励大股东增持上市公司股票和长期资金入市的监管政策导向，在法

规和政策上具有可行性。 

2、本次向特定对象发行股票募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次向特定对象发行股票募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有

可行性。本次向特定对象发行股票募集资金到位后，公司资产负债率将有所下降，

有利于降低公司财务风险，改善资产质量，提高盈利水平，为公司经营发展提供

充足的资金保障。 

3、公司已建立完善的募集资金使用管理制度并有效运行 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控
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制环境。 

在募集资金管理方面，公司制定了《募集资金管理办法》，对募集资金专户

存储、投向变更、管理与监督等进行了明确规定。本次向特定对象发行股票募集

资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集

资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

三、本次向特定对象发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次向特定对象发行对公司经营管理的影响 

本次向特定对象发行股票募集资金用途符合国家相关的产业政策以及公司

整体战略发展方向。本次募集资金用于补充流动资金，有助于解决公司业务不断

拓展和产品技术升级过程中对资金的需求，进一步提升公司的资本实力，增强公

司风险防范能力和竞争能力，提升公司的主营业务实力，有利于实现并维护全体

股东的长远利益，对公司长期可持续发展具有重要的战略意义。 

本次向特定对象发行股票完成后，公司仍将具有较为完善的法人治理结构，

保持人员、资产、财务以及在研发、采购、销售等各个方面的完整性，保持与公

司控股股东、间接控股股东及其关联方之间在业务、人员、资产、机构、财务等

方面的独立性。本次发行对公司的董事、监事以及高级管理人员均不存在实质性

影响。 

（二）本次向特定对象发行对公司财务状况的影响 

本次向特定对象发行股票募集资金到位后，公司的资产总额及资产净额将有

所提高，公司资金实力得到增强；同时，可减少公司未来可能发生的债务融资的

财务费用，使公司财务结构得到优化，未来盈利能力进一步提高，整体实力得到

有效提升。 

四、本次向特定对象发行的可行性结论 

综上所述，经审慎分析论证，本次募集资金使用计划符合公司整体战略发展

规划，以及相关政策和法律法规，具备必要性和可行性。本次募集资金的合理使

用，有利于满足公司业务发展的资金需求，提升公司整体实力及盈利能力，为公
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司发展战略目标的实现奠定基础。因此，本次募集资金使用具有合理性、可行性，

符合公司及全体股东的利益。 

综上所述，本次向特定对象发行股票具有必要性和可行性。 
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