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□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 ☑ 路演活动

□ 现场参观

☑ 其他 （电话会议）

华泰证券、国金证券、国盛证券、浙商证券、兴业证券、中金财

富、中信建投证券、华能贵诚信托、中泰证券、太平洋证券、华

福证券、渤海证券、国泰海通证券、华创证券、东北证券、长江

证券、天风证券、华商基金、西部利得基金、信达澳亚基金、金

鹰基金、工银瑞信基金、中海基金、光大保德信基金、中信保诚

基金、鑫元基金、泰信基金、永赢基金、易方达基金、银河基金、

民沣资产、阳光资产、合众资产、五地私募、喜世润投资、坚果

私募、西安关天私募、金历投资、添橙投资、灏煜天和私募、禅

龙资产、中邮保险、中国人保财险、太平资产、清和泉资本、群

益投信、长城财富保险资管、申万宏源资管、韶夏资本等 83 名

特定对象（排名不分先后）

2025年 11月 18日 (周二) 20:00-21:00

线上会议

英联股份董事、复合集流体总经理：翁伟嘉先生

董事会秘书：蔡彤女士

复合集流体研发负责人：武俊伟先生

董事长助理：方亮先生

一、项目概况介绍

1、项目背景

广东英联包装股份有限公司（以下简称“公司”）的控股子

公司江苏英联复合集流体有限公司（以下简称“江苏英联”、“江

苏英联复合集流体”）在江苏省高邮市投资建设新能源汽车动力



锂电池复合铝箔、复合铜箔项目，规划总投资 30.89亿元人民币，

规划建设 10条复合铝箔和 134 条复合铜箔产线，达产后年产能

预计达到 1亿㎡复合铝箔、5亿㎡复合铜箔。

公司高效地推进复合集流体项目的落地和实施，截至目前，

江苏英联已有 5条日本爱发科复合铝箔生产线和 5条复合铜箔生

产线。复合铝箔和复合铜箔产品已深入下游的动力电池、消费电

池、储能电池（涵盖液态电池、固态电池等）客户进行测试反馈，

并在部分头部客户取得了进一步的深度合作。

同时，面向固态电池的负极材料需求，江苏英联依托蒸镀技

术工艺积累，开发锂金属负极材料、硫化物固态电池专用复合铜

箔等材料，正与下游的汽车公司、头部电池公司进行测试和优化。

2、最新进展

近日，江苏英联复合集流体与某新能源科技公司签署《复合

铝箔战略采购合同》，某新能源科技公司根据其准固态半固态电

池的应用需求，计划 2026 年-2027 年向江苏英联合计采购 5000

万㎡以上的准固态半固态电池专用复合铝箔材料（锂离子电池正

极电极集流体），其中：2026年向江苏英联采购 2000万㎡复合

铝箔，2027年采购数量为 3000万㎡以上。

二、交流环节

1、问：能否介绍一下公司本次签署《复合铝箔战略采购合

同》合作客户的基本情况？

答：您好，因涉及保守商业秘密，客户名称等信息需予以保

密。公司本次合作的客户为国内某新能源科技公司，是一家专精

于开发新一代高安全高比能固态动力电池及储能电池的新质科

技型企业，研发与生产准固态半固态电池锂离子电池，攻克行业

关键技术和产业化难题，加快固态电池技术迭代升级速度。该公

司技术研发实力突出，汇集了国内外高水平经验丰富的研发团

队，拥有依托教育部等七部委成立的“固态电池协同创新平台”

及国家发改委批准的“动力电池国家地方联合工程实验室”两个



科研创新平台；通过原始创新突破现有技术瓶颈，应用覆盖新能

源车、无人机、规模储能、3C消费等领域。该公司研发与生产

的准固态半固态锂离子电池正处在大规模产业化过程中，其半固

态储能电池、准固态动力电池系列产品处于固态电池行业领先水

平。

2、问：公司本次签署战略采购合同的产品规格、合同价值

量、毛利率、订单预计规模和后续出货节奏会是怎么样的？

答：您好，公司本次签署的战略采购合同为某新能源科技公

司根据其准固态半固态电池的应用需求，计划 2026年-2027年向

江苏英联合计采购 5000 万㎡以上的准固态半固态电池专用复合

铝箔材料（锂离子电池正极电极集流体），其中：2026 年向江

苏英联采购 2000 万㎡复合铝箔，2027 年采购数量为 3000 万㎡

以上，采购的产品规格是“1+6+1”(即总厚度 8微米）的复合铝

箔。订单价值量总体预计达 3 - 4 亿元，整体达产后毛利率水平

比较可观。出货节奏根据客户的订单指令执行，2026 年预计按

上半年 30%、下半年 70%的交付进度规划。

3、问：能否分享一下固态电池集流体产品方面，下游的应

用进展及整个行业中固态电池负极产品，客户的关注点主要是哪

方面？成本上后续是否有相关优势？

答：您好，目前产业上，国内外都非常关注复合集流体的应

用，因其能带来界面上的优化。在当下产业化进程中，客户更多

关注的是产品的性能，未来随着工艺的提升和产业化推进，成本

将可实现下降。

4、问：复合铝箔在固态电池中的应用是否还需要焊接的工

艺?

答：目前还需要辊焊的工艺，我们也在协助、推动客户导入

其他的焊接工艺。



5、问：当下在国家政策端的导向下，如何看待全固态/半固

态电池产业趋势？

答：国家的政策、政府的扶持措施等推动固态电池产业发展

加速，相关产业链上下游均在加快投入测试中，目前部分客户反

馈期望实现 2026年完成产品验证、测试阶段，2027年实现产业

化的目标。复合集流体作为固态电池的优选材料，受到固态电池

头部企业的关注，也在不断实现在固态电池（全固态/半固态/准

固态等）上的应用和适配。

6、问：根据目前的复合铝箔订单情况，公司后续复合铝箔

产能上能否满足，预计如何布局及规划？

答：2023 年 9 月，江苏英联与日本爱发科签订《复合铝箔

生产线采购合同》，拟向日本爱发科采购 10条复合铝箔生产线，

用于复合集流体项目的生产设备建设。截止目前，江苏英联已有

5条日本爱发科复合铝箔生产线，年产能预计达到 5000 万平方

米。

剩余的 5 条生产线也在爱发科日本工厂作了相应的优化提

升，作为第二代设备，其效率将进一步提升，目前能够随时发货

装配。

公司后续将根据订单进度及客户的确定性，进行第二轮产能

的投放，以满足客户的需求。

7、问：液态电池、半固态电池、全固态电池所需要用到的

复合铝箔，是否可以复制使用？

答：在液态、半固态、准固态、全固态电池上应用的复合铝

箔，工艺是相似的，有不同的技术控制点，设备和工艺体系可通

用及复制使用。

8、问：锂金属负极材料用蒸镀的工艺有什么优势，目前送



样的进展如何？

答：公司依托蒸镀工艺开发的锂金属负极，其优势是在于可

以实现材料减薄化，相对于其他工艺的材料，蒸镀工艺可以实现

5μm厚度的锂金属层。目前公司的锂金属负极产品已在下游头

部汽车公司、头部电池公司进行测试反馈的阶段。

9、问：硫化物固态电池专用复合铜箔材料最核心的优势是

什么？目前进展如何？

答：根据客户的固态电池材料需求，公司也正在开发硫化物

固态电池专用复合铜箔材料，正与下游的汽车公司、头部电池公

司进行对接送样。

硫化物固态电池专用复合铜箔材料具备抗腐蚀性、良好的循

环性能，在客户的测试中得到认可。

10、问：锂金属负极材料是否也有开发锂合金材料？

答：根据客户的需要，我们也有开发锂合金的锂金属负极材

料，下游的头部客户的对接进展更快一些。

11、问：行业是怎么看待在全固态电池中的自生成锂金属负

极材料这样的一个应用？

答：锂金属负极采用蒸镀技术，将锂金属镀到铜箔或复合铜

箔上，为固态的负极，是固态电池相对终极的发展方向，优势是

能量密度较高。江苏英联目前已成立专门的研究团队，针对客户

的全固态电池、自生成锂金属负极等方向，公司在研发项目均有

作相应的开发和储备，给客户提供相关测试的最优方案。

附件清单 无

日期 2025年11月18日
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