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B STt

IH 20254 | 20264 | 20274F | 20284E | 20294 | 20304 | 20314 | 20324 2033 4E 2034 4E
FilE A 63,796.62| 65,593.55| 65,409.29| 61,222.34| 58,032.17| 57,003.56| 54,475.25| 51,546.24 51,010.47| 51,414.16
FIr A4 2% 4,784.75| 4,919.52| 4,905.70| 9,183.35| 8,704.83| 8,550.53| 13,618.81| 12,886.56 12,752.62| 12,853.54
Frig g e 3 7.50% 7.50% 7.50% 15.00% 15.00% 15.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

HH 2035 4F | 20364 | 20374F | 20384F | 20394F | 20404F | 20414 | 20424F | 20434E1-6 A -

FIlE LA 51,745.28| 52,101.87| 52,255.60| 52,308.30| 52,309.87| 52,625.98| 52,629.60| 54,518.67 32,286.81
A58 7k H 12,936.32| 13,025.47| 13,063.90| 13,077.08| 13,077.47| 13,156.50| 13,157.40| 13,629.67 8,071.70 -
Frig A e 3 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
677 Z A0 ARNAE FE P A BRI TIN5 &0 a0 7
AT S0

WA 2025 4F 2026 4F 2027 4E 2028 £ 2029 & 2030 4 2031 5 2032 5 2033 4 2034 4¢
FIlE A 30,405.28| 31,157.13| 30,795.11| 29,457.48| 27,870.11| 27,280.27| 25,994.38| 24,582.93 24,509.25| 24,685.49
Fr 4375 9 F 2,280.40| 2,336.78| 2,309.63| 4,418.62| 4,180.52| 4,092.04| 6,498.59| 6,145.73 6,127.31| 6,171.37
P A3 9 % 7.50% 7.50% 7.50% 15.00% 15.00% 15.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

IiH 2035 £¢ 2036 4F 2037 4E 2038 4 2039 4£ 2040 4E 2041 4E 20424 | 20434E1-6 A -

FIlE A 24,852.74| 25000.71| 25,041.11| 25,063.14| 25062.13| 25,074.68| 25076.49| 25,455.29 14,401.00 -
FrA 85 9% 6,213.18| 6,250.18| 6,260.28| 6,265.78| 6,265.53| 6,268.67| 6,269.12|  6,363.82 3,600.25 -
RS TN &S 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% -
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PR AE] HiH Bfr | 20254 1-3H | 2024 FFE 2023 FEF
R LN A ZNiN) 786.13 2,999.59 2,273.57
— iR e MWh 82,929.71 315,645.32 239,058.57
B I JG/KWh 0.3204 0.3349 0.3331
REBWNAETE JiTt 26,572.51 105,725.23 79,632.17
R HL /NI A N 873.75 3,182.95 2,479.78
Bl A GiE MWh 42,011.82 152,443.26 118,503.61
B JG/KWh 0.3097 0.3355 0.3205
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FREIA T Wi H Bfr | 20254 1-3 H 2024 SEF 2023 &

KEWNATT it 13,009.62 51,137.82 37,985.17

e RHE/N BT O SERR R RSN . 2023 SEN IETE K. dET 2810 X
IR EE M . PR T Eh&d, NRERTRORS—, 2023 FEPFEER
FH IE W XCH, 1,700MW. db 5 246 500MW 4.

FRIF 2 & XHLT 2023 4E N Rl 2E 31 ia 4T, 2024 2%, 2025 4F 1-3 AWFIA
F NI S B A4 12 AN H 5281217, Rk 2024 4F /% 2025 4 1-3 A K H/D
W, SESH R TR, BN R AT E

(Z) REPNREESFEXBRAFME. RS FXERAT AT R
DL 2 ot BE L AC

1. FrEXBR %4

NWEHHIBXXEEREFEE . RIEHESS R KA 2024 5 EXEE
FHRE B PHAE R AR , WS EIBIX 2024 4F 100 K& B F X E K 6.91m/s, F
PIRIHZRZEE A 341.17TWIM? , PIE KGR ERESE . . BB X1
HEA 2B —

BRI A T T Y S A DX PR I R % AR B, T IR E KRR R
BNFEIGE R . R4 ES SR EAR (2024 45 E XAE K FH A8 21 AR
SR, SEARHIIX 100 2K e AR~ 35 XS A 2] 7.0m/s, #4 Hi X HE 22k F) 8.0m/s
Ph b, T A E P 8/KF 5.8miss SEARHIIX 100 K a5 4145 X Th 26 55 P — i
HE 300W/m? , iz s T A E P 229.4Wim? o S E AR TR IR R UK
HARAL T J1 3. BRI FR F/NH S BT AE X 380X ) 2% R UL RC .

2. "EFREG

IEWEEREBEIEE =R, b7 28 EGWARIg, BT % X35k RN
N BAEAEZE R, WEE IR INBCT 2 H) B /NS B0 SRR I 2 5] 32 R B N 8, Bk
EE RN TR

IEBEHE X Tz
5 B H

E#1 E#2 E#3 EZ! 2t 2

1 | ArERsTHERI /M | 3,212.00 | 3,320.00 3,322.00 3,442.00 | 3,272.00

2 | I HEEL G 4E) MW | 300.00 300.00 500.00 200.00 300.00

3 gk HHE MWH | 963,600.00 | 996,000.00 | 1,661,000.00 | 688,400.00 | 981,600.00
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e . A D e

N ” E#R1 E#R 2 E#R3 281 Zi8 2
(=1*%2)

4 %ﬁ‘miﬁl\iﬁﬁ CZHED 1,100.00 500.00

AR

5 MWH 3,620,600.00 1,670,000.00

g | DBCFIIAIADI AL 3.291.45 3,340.00
(=5/4) U T

2024 AEIEW R 240 KB I H #0A e 1) — F R B g Al sk, Hdh ki
RELIRH SEBR R BN $0 2,999.59 /N, I8 R R K AFIE R &R, SERR R H
3,177.45 /NI s A0 A HL I H S bRk /N £y 3,182.95 /B, 34 5 PR L R 45z
R, SePrik L 3,364.32 /N, HEAR S AT iR & Hd #2i0T

3. FIXKIRATHEAF]

SRR, AN LA F P EE R NS L X 2 E 1 R g 2 R /N B
P, LA FFE B A B AR B RE YR A MSFE 300MW XU I H A 3 88 A
I H S 7% 198,797.25 Jiot, MIENIAEA 300MW, 4FE M & H &4 89,528.82
Ji KWh, FHRNLEERGHE A2 1T /N 2,984 o bR A B R /NS [F]
[X 35k AT b 7] 0

4. NUHEVHE

FRAG A B RHMLAE 2023 FE N SR . T 2023 4 IR K L, 2024 4F
AN TEREIZAT 12 N H, Kk 2024 45k /N B 2023 A BN

(Z) GEHEN EEREFKBEEFRBENNERER. JREKEEME:

LRI 80 4k Ok oA, SHEAF . B H %) i 6l
WiE. EhehE T, ZITEANE AR ZENBREERL S AR 8%, IF
TehR B | BT e XS TR K BA A R P s BRI0E, DA sty B AR 1A 7 25
IR KRG RSP A AR AR B BN I 2 ST e, BAR ™R
Fii7R:

FREIA T W H 20254E1-38 | 20244EFF | 20234FFF
n IS [P B4 (JT/kwh) 0.3615 0.3515 /
I XA —
ZEHEEAM (Ju/kwh) 0.3204 0.3349 0.3331
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PR A A 20254E1-37 | 20244EFF | 2023%ERF
ER 0.0411 0.0166 /
K& R AT (T/kWh) 0.3596 0.3511 /

Bl E A (i B A (Ju/kwh) 0.3097 0.3355 0.3205
E5R 0.0499 0.0156 /

TE: 2023 4 1-3 ASRHIA R MARIF PRI S, 4l LW i B IR A ro SR HE fr A
17, Dk 2023 T KIE T2

B BB AT, 5 B FR A B 25T 1 A KA A [T 2 A S S5 ST AN 2 5
BNy b 2025 4 1-3 A ZERIE IR T 2024 £, EEHT 2025 4F 1-3
H 52 5] X 0 YR K R s 25 R RS2, Ani A “HmzE” BE e

AT RS 5L 5 . SeAb R LLH Y 8L, 3% FR 0 2~ m] AL AL 5
B G b RN B TSNP 2E R E S B, tHRESH “H
R S5 3% TR 2w 2 1 skbs EMBEA LS RZER B, %1
“DUiZE” BRI T EAZS RN E, MRIa T S IR 45
SR SR IIRR

BEAh, iR eI A LA 152 B B AR SR AR IEOR, ek oL
IS, B A E] Dy PR BRI 2 A e B AT T RS, R R R A
Fg P RAR I A FE AR & DU 8 S B Is HLAL,  ARIXT FE ) RGeS it >R B s
PO SR FELYRURE 2 SRR X LU ST R iR e A Bl A 55 B Y FRL WA 2 ) 42 FL e L A
R R AR B R 55 B8 FH 70 22 B AR 1 2 IAE A RS2 IR S5 B R i Aol iR AR S5
P R A E5 5 i R R

gi b, AL MR A F S ZE " A% USRI 2 7] SORE AR R U4 4
B S5 B, AR A R E5 SR 5 RIS PP R — e 257, ik
WA, ERZEFAENEN, RGN,

=, ZEFREXRETMAT. FrEXEMARBERAPATER . BOft%
ER/KRRR. FtRRERFEES, WHSEEBRNTETHEETENR. 45
HERTHFAEEAPRENE, Hit ERRE#HTERXE RS

(—) FRETR BTN, Hreedx B aehnR
TR, BEINRAEREFrREIR B AT A H it fE . 2025 4F 1 H, EZxE
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FHE 3 2 RAT COCT IR TR IR I FLAR T 37 4 5 (i T B T 5 o i R
BT OB (2025) 136 %) , ZER&HLT 2025 4FJEHT H & H St Hr
BEVR R BNTITAE 5 B 75 26 o TUH AR A THI Tl 74 5 I K2 A4 K fEL A LTI G 19
HLA R 49 XU A BT 39 0

(=) FrE XS SRBUR B AT R 0L

N P/ACINEIY WA b b U M =0 o M RSt Sa AN P - Sp e 9 S R E fbe ]
73, AL DA R BOR AT G DL T

X 35, BURS BUREEAR

(Aexti20254 | ¥E LA RN B EES STy ac s, Wil T ahy
st | AT S | W GRS BL X 2 5458 5 I P 45 T4 2 #1002 78 R 22 Jily
W | RS OB LSS REME L H10M4 T o, Hrh BRI 530014 T
GVE FCHT

- éi;ggﬁﬁ 202545 11 1 T 0 1, ELHE e 5 A3 U752 J34542 T B« [X 41
e e HUHAS 5 i E PR EL 42 T 4540% (20244F930%) o #AKE R HLHL
2 BRI E AT, T AR T S 5 A

SR SID)

(k2025 SR 7 = WA O o W S I < Ti Uy 7 e NI R o 7 B 7 R P
#b | Em S hK R TGN F: SHRXNEERBEAL S, HHASXIE] EZ
) %Iwﬁigx o WA TS fEREDIH Z2 5 KRR EX SR EMERL S

I EK

CATACEE RN | BOH 7oRraelE 2= el e ORI I L A A260%,
20254 HL K | R R Bl e 30%. B T E M AOERIA BT £
W52 5 TAE 7580 | A 2O RT AT, LW R AT HE E20%.

L
S
&

(=) BAREETRRER

PRI A F TR A A AR TE g . 2024 4R, AEdbHhIX L ) e SR
AT At X R BE EEA Tk, 225y, BEERORMAT LA e,
Tl PV AR S ELIBR OB R 55 OB 4 LU B 5G ik w555 AR B At v it 14 2
B, MR RR ORI 07, b A m I 3 EIE, Ha
LT AR 2 =] 5 R B B R 0 HAS 252 AR AT LT AN, R BLA AR Y
NE AT RO S 780 et 1 HRAb X DR PR G A

g5 b, WRI AT R R A E AN AT ReAELE T R, 455 i = P REAEAETH A A
SRR, RS E AN S5 AR AR R A AR VR 4 R R . S5
H 2026 4 2 2032 4= H1[A], bR )2 7] 45 H R IR N P HARSE T B EL IS0 0.5%,
I H 2033 472 _F W AN ZEHFLE 0.2893 U/ E ; 45 55 f B [ 2026 4 %8 2029 4 J ],
LEET IR AE BT IR H 2030 4R IE WX AL A B A 4R RR/E 328,911.31 Ji TR
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A dbr 2 e s 4ERREAE 151,798.93 /3T FLAS /4

PR R 2 W) TN P9 5 S AN A A T XU . 5 5 B R AR AR T AN A A2 XU
Aw CAERARE T BTN OGN 7 Hr T TR R, BARAE
DRI A FE LSRG BRSBTS e HE R, FAT A
SeFEHER R SR BE R T SCEARTHER, 25t 5
HELLBZ PR BEE B REIR A AR BRI A 5271, 23 X 9N RE 755 R
i, AR HRE IR BUME R T IHANAE ST, TREXS BRI 2w SR Py LA F R AN
PRI 7

M. FREATIRAZREHHMER, £E5MAHERMLE £55H
AT AT

PR AR o ) R B DY 2 P R 5 — R SO o FEARDR B s, 2 R AR 4 ]
KWL T N 52 B 6 XM B IR i e 20 B, J8 TR E XEE R BN F 5
FISEAMIX, WS ARG SO 1“4, ZAKSs” MR A,
Hor &2 (R 5 - P AR R v e 3 A KU R 5 A2 X0 e ) T A
FRRETENIIINE . KAADFE S TEH R AT T R BGR I EEZ R A . bR
2 TSN 25 VA i 5 ] H A SR ORI 59

B TARH A m XML T 2023 GRS MISAT, i 2023 G2 K 2025 E 5 —
FEHAE AR GIEN, AL 2024 4E 1 B FIRNBAT A H . [FAT LA 7
2024 4F R ) R B SS AN R ZE U NAB DL T R s

Hhr: FTt

TRER AT BETR IEEHEX iz
£l 24l & bl | @B bl | @B =il

—Z&F | 132,509.24| 26.36% | 532,563.64 | 26.82% | 27,721.13 | 26.22% | 14,382.13 | 28.12%

TR | 131,793.56 | 26.22% | 490,177.60 | 24.69% | 28,574.61| 27.03% | 12,738.66 | 24.91%

—ZERE | 116,750.22 | 23.22% | 453,244.72 | 22.83% | 17,517.34| 16.57%| 8,235.57 | 16.10%

VUZ=RE | 121,644.75| 24.20% | 509,477.64 | 25.66% | 31,912.14| 30.18% | 15,781.46 | 30.86%

TE: WRERKEBEBEEIE ChREX IR BB A IR AR 2024 SEERERE) 5 HRIEHTREVREL
PRI (B REIRIE A BR A 7] [ ) 5 [0 2 84T AN L h /e L [l 2 5 )

HI BRI, [FAT L2 =] T RE XGRS ST BE R A X Y 55 38 2 L — € 1 2=
TPERFAL, oA e XU B AL A XSO HR S Brsit . JTAb AR, AR e
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PREI ML AT X O R . AR WEEE S Wb 74 7. Hols e, b
Vo TP HrEE. BTN AL Gl LR [ A R DX XU I AR A
FAE—EZE 50, R HE XU A SR T REVR 1 XA 70 R FLMSON 2= VEARFALE IS 55 T4
2]

Ty REAE RIBOR SR TR R FRE, RESRTLARTH,
256 RO KIS Ja B R o0, 8 BA RIS K AT El Wi f:

(—) PRH02 ] RIHCIHOR TR MK v 21 R R

T A A, B 2w BSOKR S A5 FY XS R ZH & T SR IR I HE 25 11
PSR, BTN EA S, Tof I P HE & B NSO ARA) 2
F 0 NSO B R TSR IR HE A, BB AR A IR N H B i m — A H R L3,
M AE— D HBLA, HARE) 2 7] L3 TEAMIEION , 3015 4> 8 R] A il 21 [a]
Ao PR TR

(=) 5RATIEA 7 RS I T RBUR T E

AT Ml T 2 ) ORI IR TSR R B AR T R s -

MHAR | BAXH | mekiE AT
O R A RO S Bk, JF T B
R A 35 TSI AR 2 7 UM
PRI 0 TP B 1 5 5 P B 28 B 4
o | BOBCRSIRI | 326 MR RIS EE ( S0 7 T R
ME™ NS | RS B, (T R R TR R
SR Ko, TSI ARORIK . AN RO R LA
P W SR S O T R
B RUHIE O
e gt | B R TERE G, T S DS R
g | PR B, S KU S U
I ek, S RRUME R
FEADRI | AFBER LR, & oSk
KIS TE | 2RI T, ]S UKD 5 %2 ST
p | PRIRES | MR AT, RO RBU. M 5
AET i (R 20 |70k RSB IONT AR 2T A o B RO B
V23 2 AN | REE 12 NI AR, S BN S N K
— SURETD S, AR 1A 1R
mEe AL A R R
N
%ﬁ&gzﬁ ARIBE B ARG, 5 TS o K
M| s | ETERBAOTIN, bl SAGH T 5 G
it PR A 5B K.
FE(E
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AT | HEEH | FEKRE WAETTIE
RAEAMI | AFRSHTEERBURER, 456 MRk SO &K
HE= | THEARER | SR, THEBEIE K. A ]
WEInABL | AR ARV FAN BRI B
INUTS S 7 SR 43 N 2E B RS R DR B 7 s AR5 5%
! S H WA E RN MG T, AR S
HERE | N s oo | LIEFIBCRENS, e AuPRoL Ll R ARk TRR L
P g;mwm BB, 24 KU R ST (2 T
- RE, THETME K.
FEL DA EE SO (IR ) 32 A 35 S S  AFT FE 2
JSIWSCTT A REVE AU FEL SR, % AR T O i L Y A ]
LA ER T, &P RO IR H IS4
RAEUIHRS) K. SRR 3 T R RASOK R, R EKTT A HL
o1 BIENBOKR | AF], A ENE SRR AT, R E AR
- CE D #50F | #H A 30-60 K K, MESER . RIISCAT FEA RETR AN
PG RRFE | F BRI BRI LS 3, AR I SR B T IBOR BV BGH
FEA B, KIS R BEHR 1R A 2 5
RS L PR 2 W) S5 LT, R R L ) S5 LT AR A PR A
° SRR R R A,
FL DA EE ISR (AR 2B R ) s
FOE R RGRIT CHTFARD , REKT7 N Australia
AL LA ) | Energy Market Operator Ltd GEOKFINE GEVE T 3715 & 7
e WEMBKK | HRAED , BFRRALEHE, WEEMK, B Australia
- C[E &M #B5>1E | Energy Market Operator Ltd [a]38 k7 By )~ IT F
915 FHARFE Recipient Created Tax Invoice (Fi45KR2Z) , KZEiE
BAAERRIS ], AR REE R S HE— AW, &P EH
B SEAT I ST

AR T A E A, FE P AR S USCRMNUG HL B & LEIAE 90% DL b, TR R X 4R
FFHL 2R ARG B 3%, 342 85 A5 P O SR SR IR K B 2k, 2023 % 2024 “F K it
PEEAE 5508 1.70%. 1.63%.

BREREYR . 1T B8 XUHL I SISO R 340 B & b AT L B Sk FEL B, BAR SRR IR
PR, WIS HAS R R RIR KR R REYR 2023 % 2024 R 1@
L5143 5 0.44%.0.44%, 5 BE XL 2023 J% 2024 SE AR 2 LU G 45571 1%+ 1%,

LLI3B BEAR TG UL At i B A5 AR 0, SORE AU Fi Bl T4 A5 FH AL

AN

PR A2 A MSONAE) e A B 25 At L 9%, TCAMU HEL B, ISR K T SR BRRE
HEAT W EHAF —E.
(Z) GE RIS E EIIE O, BB RIS K AT [ ci:

T IR, AR 10 2 =] RSO J 5 [ 0 s R s -
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AL o

PRI AF] wEH JS2 I R AR HJ5 B & 3= 1Bl Kk sl
2025.3.31 7,559.98 7,559.98 100.00%
1E W XU, 2024.12.31 13,016.62 13,016.62 100.00%
2023.12.31 13,593.73 13,593.73 100.00%
2025.3.31 3,543.28 3,543.28 100.00%
Bl 2 2024.12.31 6,956.93 6,956.93 100.00%
2023.12.31 5,996.62 5,996.62 100.00%

VE: WUREERIERBIS U E SRS PIARE 34 A
H BRI, AR 2w ORI i [l Ol R, MHSOURRT T AT

N BREEFAZERRL

(—) REEF

1. WA ERRR. el KR

AR AW IR L AN UE 3= i )i = a1 NIy T

(1) T fEbrit) 2 w4 5 SGRAE P AE S N B A, PN Al il 52 A

e a5 IO ] 5

(2) BAEIRHIA TN 2 T BUR ) A B

OB~ F AN T ECE, SRR EHE SR, W% s

AH R T i B 554 £l B 5 [

A Al v B K

-+
%K

52 BRI 2 RN S THEBCRE B4

@R bR 2 F] NI THBOR S [RAT AT L 2w BEAT X b, P b i 22
AN 2 T BOR I A B
(3) XFARE 2wk & N BN AR S AT o T PERE /7, AT IR AN B &
B, JF SRR R AT LA, RO AR N AR B I 0 S PR A 5K

AR JF R A B

(4) MFRi 2 RS N ST IR B RE R S N &
WA S E AR RRA A RIS SRRSO AT R, IR AT E B
FRE, DARAEMSONER A G HERR I, DL TRIARS S 15 S5 AR 2 FHON

BN T BURAH ST
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(5) XHFRII 2 w305 A A PATBOE PN, s s  7 AR H TR D
KNS 5 IEIUREAS , A0 L B 5 5 8 B HLA SRRSO AN R T
IR ) 2 1] 5

(6) AWIMAF EER N LIEER, RELEZNERER;
(7)) WA NIRI A 7 L2 P ONE SR A IR A A b &, 1 i

BRPIEAREI . SRRAFREEN L. EEASENE AR GR%E
TRl RIRR AR DL

(8) XI5 HHN AR A 7] 3 B & P E TS AT BRERE Y, K BRRUERRI
nE EEWFZBRAER. MK ZREERH S 8RR S8 SHEF, 16
UEWSCNHA ) S St . R

O ST 55 Jo5 in) $0A T 1) R UERE 7

A IE W5 T XU H,

2025 4E 1-3 A 2024 4EE 2023 £
FEWLWN CHIB) (A) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
BRERfIN G (i) (B) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
[ g% Eb 5] (C=B/A) 100.00% 100.00% 100.00%

Bt £

2025 4E 1-3 A 2024 £ 2023 4EPE
FEMSWN (Hie) (A 13,009.62 51,137.82 37,985.17
BREFRINEH (J5o5)  (B) 13,009.62 51,137.82 37,982.12
[l g% Eb sl (C=B/A) 100.00% 100.00% 99.99%

@2 THIMAT B BRUERE 7

A I W5 T XU EE,

BT Jit

HiH 20254E1-3H 20244 F 20234E B
FEWLZWAN (A 26,572.51 105,725.23 79,632.17
FEEWVKRANREER (B) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
KB (C=BIA) 100% 100% 100%
EEWSZWARREH (D) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
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=i 20254£1-3H 20244EBF 20234 FF
[l % Li ) (E=D/B) 100% 100% 100%
PSR AR A (F) 7,559.98 13,016.62 13,593.73
NSO R B8 (G) 7,559.98 13,016.62 13,593.73
KRB (H=GIF) 100% 100% 100%
IV SN EEE TP 7,559.98 13,016.62 13,593.73
[l B L g1 (3=1/G) 100% 100% 100%
BIt77 e
AT FiT0
i H 20254E1-38 20244E 5 20234EFF

FEMSBAN (A 13,009.62 51,137.82 37,985.17
FEEWRNKEEH (B) 13,009.62 51,137.82 37,982.12
Rkt (C=BIA) 100% 100% 99.99%
FEM SN R EET (D) 13,009.62 51,137.82 37,982.12
[l ik Li A5l (E=D/B) 100% 100% 100%
RIS AR (F) 3,543.28 6,956.93 5,996.62
RS RO R4 (G 3,543.28 6,956.93 5,996.62
Rk (H=GIF) 100% 100% 100%
J WSO sk [ g < (1D 3,543.28 6,956.93 5,996.62
[ g EE ) (3=1/GD 100% 100% 100%

(9) BUASARA 2 7] B 2 ZEARAT K R IK AL, G 282 75 A7 AR R K

AT R B R OR )2 P A PR [RR AR 75 R K T —
2. MBI ERF

(1) BUSPR 2wl I A N B, a5 B AT A B, 1 AR s)

JEA

(2) ATHERIRII 2 FPE IR 260 OGRS A X 4] e 2
) R /NI BRSSP R ZORT REVR A L A TN T B T AE XA SR BOR L A

AT

(3) T HEFAT W22 m) RSO IR K TH SRR, IS AR 2 =] BOKER IR K
THEBSREAT XL AR 1 2 =] S SOKR IR B ST % &
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(D) EERRL
GRGAT, JOTIE SR . 2 IHiA N
1. SBRAKZES R

BRI 2 RSN B A BORAE BT A K5 T 5 & Al 2 THE N R, RS A
ENAE T R L . e

2. FMhFEITERERNL

(1) FRHI A TN NART & Ak 2 THAE N BER Kb 555250, ARk 2 =N
BRI RIE A T 507 5 AT ML AT B BT A A AR — B

(2) A HIAFRRI A TR BN B, S50 s BRI BN AL B i TR
A RALTF 2023 N FEEEIENIZ AT, 2024 4EFE. 2025 4 1-3 AARKIA Al 4 EHL4
Bl A4 12 A H 52 $83847, (R 2024 4. 2025 4F 1-3 J R /NS 45
FLREE AT N R R /N B BT AE XX ) 2 AF . AT R A L A IXERT LG 2 =] A
FALZH B FEVTIC s A 102 7 25 5 AN 5 BT e XS b K& 8] RN AR AE — 58 2
5, ZRIERA& G,

(3) FRfg o =] TN N 45 5 A A A A8 TR 455 Fl BAF R AN A A2 1
P, AT E R MR IR s

(4 by m N 2IFE R Z R T b X2 “ 450, 2K
997 WZTVERE L, BT TR SROCIBVERCSS, ATk =] XU 55 2y S 80— 5 1Y
R AL

(5) F Ao ) AU IR T B IR K oA 25 2 B8 SR 2 WAL L B e s — N A R
LR, TIREAE— D H AW, HEsH 2= s Mo, s — > H el 4
R (B MO IK TSR IBOR 5 RAT ML BT 23 =] — 20 i) 28 =] RSO
W5 UG O R4, MO RT [ v
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[BIRE 9. XTI ARMAS SRR

EEAREBEE, (1) REVRENATEEEXNEEEWFZHATH A
24,272.56 Fi7t. 33,422.06 FILH 7,865.55 Ait; HHILARILA SR EE W
EMASHF 11,214.97 AT, 13,362.57 FITHl 3,452.03 AL; (2) Hrh,
AR SRS, RIFM. RLETRANEREERSHEXIELAES,
2023 SEARRFHQRBRERTEARSH; (3) MEHA, HFHLAREEE
REERMEZRB AN 6,014.14 T, 7,293.88 HTH 1, 388.26 AT, Y
AR F RNV FZRA A A 2, 693. 67 7T 3,897.28 HTFA470. 95 A T.

HAFHNE:

(1) FHAREXRFNEEANR . HXIHBNTERIE, REHERSE
TAATEE AR M LR R R EREE, BRESHTEBLSHRAEMEXBEED
HRERAEY, RRFHNAARDREFEBRKERLERE;

(2) WIRBERIR B, FREEHRTEN. AKNMELRMY. FER
RIERRME R AR, TIBERREFSTIRAMSTHENER, 56 LR,
SHTIREATEEMY, HIAREKETSHEREHE. WABKTE;

(3) HFHARRILEMER, HEITINR. FHARLSFRAN. A
ARMREZENRE, RASEKATARNAEY, EESHFHNQARKLERS
MPARALE, 2ESRETLARAL; RIHFMESXRATHHSIHBIELR,
AR XRT IR TEN, RESRTILARATE; &6 LdfmR, o
R L E LR nT e

(4) REEFH, BEEERNRRBSNHEIKE, AT HAIERK
MEE; EARSESR, BEEER, RRANERREREHRUKE,
METHAEY, RUMEAEY, TERTMOESER RESHNAR
FEXBXRBEIHENATRS, RUNBNARERIEKE, REFEF
HME R
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— MEHARHAFBHRZUHIEREE, FRGKAF BN REELES)
FEERNEENE

WE WA, ARrg 2w EEN ST BRI R s

AL JG/KWh
FrEIAF W H 20254E1-34 20244E % 20234EfF
N B 0.3204 0.3349 0.3331
IS —
R VA TN 0.0948 0.1059 0.1015
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PR A ] TiH 2025%E1-3H 20244E 20234E
ERFE 70.40% 68.39% 69.52%
&S 0.3097 0.3355 0.3205
Bl EZ (o BT A 0.0822 0.0877 0.0946
SV IE 73.47% 73.87% 70.48%

(—) 2024 FFEMEE 2023 FFEE N EER X REE
1. EHBNTH)

2024 fEFERL 2023 fEEE, AR A EHRIMA TR, EEER R 2023 4
1-3 H, faia s TS 8. b e ok e JEOME o AR 1) 22 it K LB AT FL A
0.2829 Ju/kWh CREFL 0.2504 Ju/kWh) £55E, RILHK T 2023 4 4EH T
HA: H 2023 4 4 AL, WA R REHFETIHIAL S, DB KL
NHERH T A A, B N U ET A TRt

2 Bpr AR

2024 EJERE 2023 FRE,  1F W XU AL A BT 4.33%. db 7 AR AL
AR B 7.29% o 11 W X R B BAS B T 1T 2023 4R JEAE AR I H #41EH |, 2024
SEAGRE T H 3T IH A S e db 7 248 B A S %, £ B i T H XL 2023
FEREIFREFEIFM. M 2024 FH XML EEFEFHMIS T 12 4> H KA #H
A 2023 GFEHEIG I, A H B N T o [ e RAS, DR AL AR BT
TR

R I K AL A AR, GEA ST BRIRAD),

(=) 2025 4E 1-3 A A% 2024 £ X BB R RBF)EH

1. BEHBHNE)

2025 4 1-3 A 2024 £, drinmlERMA T T, EEHT 2025
F1-83 AR am] “HufmZs” R B i prE.

AT KBS 5T 5 . AL ELH 9 AL, $ I8 bR 12 w421k
WL G0 & R — BB TSN R LA E R B E S B, RS H
AT AN E B 2 X AR I A 7] 2 0 SEPR B EA L SR E R R,
IR w2z BB T FOZE o RN AR, MR A F A CIRAEA
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W ZE A R IER. 2025 A 1-3 A “HE” Bm, EE TR X
REVR AR LIS 4. T R RSS2 IR R, SEhr EMEEA L& HZE
HLE

BEAh, H TR IR A LAY 052 B B AR SR AR IO, eIk i LA
HAIA RIS, B A E Dy PRBR L Y 2 AR e B AT L T RS, R R R AR
R g PR YRR A L9 & P A S B Is HLAL,  DARIXT FE ) R GE IR it >R e s
KPS R FELYRURE 2 SRR X R DU ST R VR e A Bl e 55 B Y PR IRR) 2 ) 42 FiL e L A8
R R U AR D R 55 B8 FH 20 25 RLAR AR I 2 WIHE A RS2 R S5 1 A i Aol iR AR S5
T AR AR S5 55 R B R TR

gi b, “HUmZE” BAZEA . FIESEBL R OB I3 F S 28T AR R A F 2025
M 1-3 HEHEBN .

2. BAL AR

2025 4 1-3 H#5% 2024 £, 1E W XU B A T £ 10.48%. Jb 5 248 H
REA TR 6.27%, FEHThrAIA R FELLTHRIE, i 2024 FEZFEN
55 BAS FR AL B IR 4 B T B N I 2025 4= 1-3 A T AREE: Ak, 1-3 AL TR
NE TEH R IRBON ' AR ZET, A 1-3 A A BN s T4
SERJETE R, Y H 3G 0 S 250 P S ) R [ S AR — 2 PRI

(=) AEBRAFREBRNRREBNELEEZRKAEE

1. AEBHAFZSEEFENFEER

ARSI A B RS 5 2 P 28T R IHP . U A E— e 2R, SEUr
(28 B BN AFAE — € 57 o 5 A AR B A B 25 1T B Fh K A A 7] S S0 44 2
TR

AL Jo/KWh

PR AE] 20254E1-3H 20244FFF
1E R AL R 0.3615 0.3515
Bl iE A i 0.3595 0.3511

VE: 2023 4 1-3 B, AR T RS, RIESEMAFRFHEHEEEHE T, 2023
A 1-3 AR T B I 32 IR K BARFT LA 0.2829 JG/KWh(AS & A 0.2504 To/kWh) 4,
Rl A A7~ 2023 e E KA R0
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2. fifi e P IH B

WE I, IR R BRI/ T AT 248, EZEIN &R 2023 4F
A BE T H A [ ) L i 454 P e RE IO H 3 TH RSCAS B s

3. ARABRKIAFI LR ENEESSFREENRERFEER

PRI T JE TP BT RE TR A, A R A s A e s s . A
PR, BRE A E N G BURN B E T THEA B AR AR (RLR AR
DAl ” ) AR R ERZ S ER . LR S P og %R, &
B JE AL A2 S D R BT A S AR, 2 BRI R E Ry
oAb B SRR I A F] B SR S IN ) & [ L AR A R SERR BB RS G
FIHEAEEZE R, WA RPGIAT “IE/fmZzE" Bk, Wz 280800 6 B i =
PR o

A AN FIRR R 2 7] R J8 25 R 37 S B R KR 5 T XU AR A7 AE 22 5 5 B X
HL 37 SIS ORI D 3 B0 A v 0 HRL B0 PR R SR AR AE 22 07, P T e A R AR R 2
] SER R S TR R R 2 R A

= ATk AT RE R EERAERTRE, EER—DO/RTX LT
WA T 5 RAT AT AR RIBHRIZR; #E—B% AR r A 7 5 FATIL AT A
HEFHEFR, 2TRKARHEFANEERNSENE

(—) FATILTT AR BB KA & RAE#TRE

PRI RIS R A A AL, BN SN, R R HAE
FEP, HARANST RF IR IE S BOPR I 2 7 JC R AF 7 dh AL i, R 2B
AT SRR, R 58 e AERT S AR I 2 7] 55 5L 5

gef g, AT AT L w A TR Ja ) I a] B AR AR A LA L,
(4 HL [ o L 0 BB 00 PR 2 R RAT BB B SCAT B S B8 7 O S SR L B B <
KRZ H G4 (FE) ) hids: “iREHN, Tora w6 2 H R8T R AT
My e BT A FPFEKR, EERITI AR N @R AR R AL, E
BV N RH L RER, P aad — IR A  BAR N R, %5 R AL R
SEA NS, FUE BB AR B 2 A A A TR AT R ST,
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(2D EFR—BRTXHARK A7 5 RATLAT AR B R

R RAT Ml AT BE 28 =] 426 56 4 BRAR R A% 5075 3K A 28 9 R 65 9 R AL 4L
TR EEWS AT, SR F BRI LT

A E) ARG A A H] 20254E1-3 8 20244FE % 20234E B
000862.5Z R REUR 35.78% 28.81% 28.28%
601619.SH FEPEHTRE 56.62% 53.14% 54.69%
601016.SH STRE R 46.74% 45.71% 50.04%
603693.SH TLI5 8T R 50.94% 44.73% 42.69%

FHME 47.52% 43.10% 43.92%
TE WX A 70.40% 68.39% 69.52%
B |2 73.47% 73.87% 70.48%

ReRAT b AT EE 22 m] B AR 2 I e e AR R B, el A RR i 24 =] B AR
AR T AT M m] e 22w AL 55 BRI, B A D b ) P ik 4 ] X7 B2
PRI SR R X, AR IBON R, RABIESBON S, THn]
A /NI Ok R, T R A A FR X A L 2 RO, XA L A 4 [ 22 A
BT, PRI AN RO A s A B XS TR 35 75 IR L) Ak T o £
WA, IBYEAER.

(=) #—BX WK AT 5RT AT AT HEEFFRER, SHARH
AT HEFN R RS E

PRB) 2> ] 55 [RAT b AT Bl 22 R AR B 3R 5O LU L i R R P s -

AE RS AT AH] 20254E1-3 5 20244FE % 20234E R
000862.5Z R AR 23.94% 7.49% 12.91%
601619.SH FEEHTRE 36.42% 26.06% 33.52%
601016.SH FTREALE 31.20% 27.28% 31.02%
603693.SH TLI5HTRE 33.43% 23.70% 28.07%

EHME 31.25% 21.13% 26.38%
IEWEHE X 58.83% 61.24% 61.94%
B |2 65.64% 67.15% 63.74%

PRI A F] T RAT AT A R AR, B ER B AR R R R A, &
T AR 2 7] 55 3 FH AR B P/ B 2 o5 WAL EE LR I 3
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PRI 2 =] 55 3% R S AT L A RIS B R

AT ARG AT AH 20254E£1-3H 20244E 20234EFF
000862.5Z B RETR 10.28% 10.77% 13.82%
601619.SH FEPEHTRE 17.22% 20.99% 21.41%
601016.SH TR 12.16% 13.28% 14.77%
603693.SH ILI5HTRE 10.00% 11.75% 12.70%

SEHME 12.42% 14.20% 15.68%
IEWETER 5.15% 6.88% 7.45%
S| iEZ 3.61% 7.61% 6.99%

PRI AT 55 B IR BT AT AT, BB TR 2 78 AR LA,
ALT5 2 FIRSLAR R 2 FT I R SERR AR G AOR, DLSCRp AT I H @ ise, RlAs
2 w0 AME R EL BN s BeAh, 2024 4EAETT 248 51N H AR St B0 IR
& PR R RO AL A G BT 10 /47T, WAL 2024 R O AR T EIE
XPAMEER, i 2025 4F 1-3 FALTT 248 55 2 il &t — 20 R i

PRI F BT AR 3 S ST L A R EG AR T

KRG A EAH] 20254E1-3 7 20244E 20234
000862.5Z LR RETR 3.82% 0.58% 0.80%
601619.SH FEPEHTRE 5.11% 5.57% 2.58%
601016.SH FTRENALE 5.93% 4.83% 4.42%
603693.SH LI HTRE 7.70% 6.80% 6.03%

EIME 5.64% 4.45% 3.46%
IETE X 5.10% 0.18%
| Wi i 5.97% 0.34%

PR € 2K 55 b Jmy 5% T S it [ 5% B i R 1) A SR BRE B B0 10 H Ak TS5
PR A @AY (EFL & (2009) 80 5D FE, XJJ& AR CBAR R4l
G R, A (A LR B T H Ak BT BLOL 0 e Y5 L
FAFNBRUHE R A SRR B I H R R L E S, HiZH DS 4 maE
W BT GNBL A BEES, SR — R 258 AR e AR B, 58 DU AR 22 38 /N AR AE
AR FRIIA R T 2022 R HIEE, T 9EHHRIFEZ FIRLEE
F Bk, AREYAF] 2022 & 2024 FRALM TR, 2025 2 2027 FEF
TEWCARNE T A3 B o R, FR I & 7 32 P ER R T K A A3 B0 BB s . DRI
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2023-2024 FFERR A 7] TSR BB R T T b A Al

= RA TP A /NS AT LA AR R RS, Sa kiR
Ho, BUOTIRRARENRR/TRTUTHATREGENE, #—DX iR
KA R 5 RIXEAT AR KMENR, HEARKAFBHNRERK S HEE

(=) P2 TP RIA AN 805 RAT LT A R Rx eI L, B4k g)
Prm B A 7 BRI R T AT LA A B A 2

Ei A= TP Nt /A R O TR NIV RN G AR R AT e AT R = RV

PLALR /N 3
ACIEZY /i
20244E 8 20234E

R AR IR 1,650.00 1,559.00
FEEENTHE 2,643.00 2,644.68
TTREN 2,163.00 2,331.00
TL75 3 Re 2,433.00 2,288.00
AR FIE 2,222.25 2,205.67
B X 2,999.59 2,273.57
B| Y2 3,182.95 2,479.78
AR FIE 3,091.27 2,376.68

T ATEG2 RSB A /N OB L2 T30 s PO 4 P A 7 BB At [l B2 S

iR 2 = P Ak e A7 BRI B0 P4 580 2R B X, e E AR SR AR I IO R4
W R e /B kN o= P O I Nl VA ERA N V€= T wb e RS M S W SR T /A
PN E O NP1 b i oY ECTE A < 7 P S O 1 R R NN 4 € P G Ao

DRI AT BE 28 ] 220 AR i WA /NI S0, HL S B B /NN B0 B i S Pk e
BAENEEIIREAR], FRemik S A X R A B SR ERE . LA MR
2 FEEIBATIN () S SR AR 0, TRl SE B A L/ I B B A R 5% At
TEIT.

B FT b 22 ) S B i /NI BB T, BIVAT EE 23 718 N SE N, T AR AN,
BRFRA PR BLURARL 2024 4 B2 A EIEAT IS LI 4

200N T | 2000 | TR A .
ARER | FRENT | s | FkERrgas | OIS RBIEST
YOO | BRI | RPE OND i
R AR 1,650.00f 28.81% 3,091.27 1.87 62.00%
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A_l
2
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20244 SE

20244F B

BRBLRTT Z AR A 7]

ARG | RREAE | SR | FEATRERREA ﬁ;ﬁﬁﬁ ﬁﬁgiﬁﬁﬁ
B UMD | BRIER e SN P) H H

SRR 2,643.00| 53.14% 3,091.27 1.17 59.94%

THERE 2,163.00| 45.71% 3,091.27 1.43 62.01%

YL RE 2,433.00| 44.73% 3,091.27 1.27 56.50%

FH{E 60.11%

T AR 2024 SEFZICBRBHIERT R FAT LT O ] 42 18 5 4 AV A 5 05 OB
P2k PGS o B 4 22 18 55 A e B3R

BEAh, Rt S A AR ) 2w KLEI AR T B ORI Y, s e i) R AL R By
AAH, BHERNARAR; MR IR S, ISR ETHEE, ERARE . R
VRS, ARB A F R ORIE, MRS KABER SR S I K BT, AR
IR FH T AR A e F0M < AT -

Bmnt b
F'i‘»\ .
pe | E ;}i% Bk 2004 R R FNBBRE
(578 (75
AR T R G IR A dl BTG &
1 B | D SERRE AT B, RN 6| 33.11 660-3300
JU/kW, FUERHAAMEAE 30 Jo/kW
FRAE o [ B RS T PR 2 BT 2
o S B A AT O, AR P B
» 12.15 Ju/kW, JSMZ 38 JLKW: Xf T )
20| BRI s nmesm e, bR Ry | L0 | 193654780
HEAT T, AR O TCWh,
&k 10 JG/IKWh, AR 3 4F

TBR BRI 24 74575 01l 1505 o R A5 R AS TR 2 R A B0 %, b
ANFURARI . BRI T R . BRARA 2 7] 2024 4F RE LRI H R (L5 10
FORLE ST, TR I ] 2024 4RI BLRG TR Bt TR

HAL: JiTt
20244F B S B iR 20244 FERERLI B 0
WHAR [CxEWE | xELE | TELE | TEWE | EEVE | EELE
LN A FFE WA A FHF
IEWHEXE | 105,725.23 | 33,422.06 68.39% | 105,725.23 | 41,502.06 60.75%
B Wi 51,137.82 | 13,362.57 73.87% | 51,137.82 | 16,762.57 67.22%

VE e 2024 5 PR AU SR B TR R N 5% BRI AR A . O T M XL AR LA R OA

1,100,000kW .

ik A& W H A& Ml
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Bom oF o

i AN

(30+38)*1,100,000+10*600,000=80,800,000 yi; L7572 22EHL%5 5= )y 500,000kW, HitliFiz
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o Al b BT A RIRLUR FN BRI IS 2024 R ZRKFER TR 2 60.11%:;
R 2 T % B8 PR AR5 AR PR B BB FR 2, 2024 AEBTINH B AR KT R FE
£ 60.75% K 67.22%. ZiE 58 LIRS SRR E AT AN L S, IR R
BRI AR BT A R BRI AKCEA Y, A677 240 BRI 3K Fig = Tl ke b
A A BT BN E, L7 20T AP &S T B A, —
Jrt e F AR 246 2024 FENLAAFI /N B s, 55— 5 T E SRR B
BRSPS T AR

(2 AR AR SRR AR KERNZE, HEARKNAREBRE
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NS R AR NI R RR IR A IR A w], S BT AR s{REH ) (600578.5H) /%
T, HRHENATRZEEERX. SHEHEE 150 /7T, BRaifix
HAEACHLRE G, & 5 TG B 545 1A RO A L. AR4E 5 RE LD R
St RE TSR BE VR A PR & 7] 2024 4F J¢ 2025 4 1-6 Hi# A2 737008 84.97%.
81.03%.

B N S8 BURE TSI REVRA PR w1 4b, AT 379 VP A BT ) el mT EE A2
G aG, ORI T A S X A & T EE SO R PP A R AR = R
Ho g (R ot st N TR) S5 A5 ) 2wl R S IR A G —, B R&E S H M E.
MBRRYEFLRT , bR m i JA BB A 5K 500 B &) 1 Ak T A LIX
], BEARH R RGRTTEEE . 7T EUAZ 5 SR PIAS vk 24300, DL KR PSSR BE A
BAHIKT R

- TPALFEAE | PEANERME | PRAh3EME
B TR GRE | PHMEEH#H R E HEiwE | HEr—4F | HAHHE
BEFE | BEMR y 3l B2
1 iiﬁﬁﬁ%ﬁm 2024/8/31 ﬁig %;; ﬁlzﬁ% 58.520 | 64.73% |  60.56%
2 | Bl st XUHE, 2022/6/30 Qiggﬁ&m 73.84% 69.58% 65.50%
3 Q%gﬁﬁm 2024/4/30 %i;ﬁgiﬁ 73.24% 69.46% 69.20%
4 | W XU, 2024/12/31 ﬁi;gﬁ%g 69.52% 68.39% 70.40%
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1. IEWEEXE

F T A, L 01 4 2 U 4 290 A e LS

il 20234 | 20244 25_235 pr 20254F | 20264E | 20274F | 20284F | 20294F | 20304F | 20314 | 20324
SSVilES 69.93% 68.48% 69.67% 65.59% 66.21% 65.59% 62.73% 59.84% 59.26% 58.04% 56.55%
WiH 20334 | 20344F | 20354 | 20364 2037 4F | 20384F | 20394 | 20404F | 20414 | 2042 4F zf_f’ ?
Sk 56.04% 56.00% 56.00% 56.06% 56.07% 56.07% 56.08% 56.40% 56.40% 58.35% 68.74%

2. tFZe
677 ZAC T A N B 2R 5 R B 6 EE S a0
HH | 0234 | 0u% | o }f 20054 | 20064 | 20074 | 20284 | 20204 | 20304 | 203148 | 20324
SEVilES 70.89% 73.92% 73.52% 67.18% 67.81% 67.76% 64.94% 62.01% 61.46% 60.27% 58.86%
b 20334F | 20344 | 20354F | 20364F | 20374F | 20384F | 20394 | 20404F | 20414 | 20424F Zf_f’ ;ﬁ
FHFE 58.58% 58.59% 58.59% 58.58% 58.58% 58.58% 58.58% 58.61% 58.61% 59.47% 67.06%
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(2D HBEBERAZRNE LD IR AF B A B R RUE &
il

PRI ) TN N BEAR B R 2 AR T i . W& KRG, 2025 4
% 2028 4, FRMAFEER R RS NS, FEFEEZZ I BN EW
B T 2028 4F % 2029 4F, BRI N MR EEECN IR, O RERTA A X
PUT PR IR T 2028 4EK i, H 2029 42, PRAL T AT X 4E PR F -4 5
E AR AR 2029 A2 2033 4F, BAIF LGNS T EEE, RS2
] b X AN B AR FRAR OB s 2034 4E % 2043 4F, BRIREMEFEATE, 18
A _EREAY 2034 fERRERRAE . 2043 4F AR, FRIAE BRIREE,
FEHER 2043 4 FAREARRI AT IA ARG TR, BRI R4 E B A
2023 fF _FpAERIT IR THRITIR, BAZSEE - IHEIREE Y 20 4F; £ 2043 4
PP, R E B Sk BT IH AR, AH BT IR 2R FHLE M R IR D

i b, BRI 2 ) TR R 2 A I A o B A YRR RO £R
W S5 OB R 2R, HL T SRR AA B R R AR AR TR K, R E T S
HHME.

fi. EATWBRBRRZAER. RTILA AT BRRERSE, A
WA R BHERBFE TR, HABERHETERRRRS

A VRAEAS TN A Ay 2025 4F 1 H & 2043 4E 6 1, TR A B 5 84k B T B4
Ko BUTF 2 T A P9 A7 1) A ] B R 28 AR A0 1 V0L

T IEWEE X EER By 2 sy K
20254 65.59% 67.18%
20264 66.21% 67.81%
20274 65.59% 67.76%
20284 62.73% 64.94%
20294 59.84% 62.01%
20304 59.26% 61.46%
20314 58.04% 60.27%
20324 56.55% 58.86%
20334F 56.04% 58.58%
20344 56.00% 58.59%
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B RN B =R Bl ee i S
20354F 56.00% 58.59%
20364F 56.06% 58.58%
20374 56.07% 58.58%
20384 56.07% 58.58%
20394F 56.08% 58.58%
20404F 56.40% 58.61%
20414 56.40% 58.61%
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PRI R ZREG AN AT B LT o A RORAR 1 22 =) FEA KT A L 8 . 4R A
RGN, A RE S E0hr A2 7 BRI BRI K. 7
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EARSBEE, (1) REWA, FHAREEERBHE~HHEESH N
67.83%, 61.86%F1 60. 10%, FRNELEMERNELREAR; 2025 &3 A%, RfTT
TR ER93,176.90 Ayt KHAMERK 223,940. 62 AL; iHaEEA RIS
414158, 437. 35 A 7u; ()R EHAM, iR A RL S SR HBF~ 1T 513 79 66. 1%,
37. 32%F0 36. 00%, 2024 FFRFANLLFFURFILLRYKIEEFH, FEFERRWE P
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™ 72,547.15 A7t; (3) MB|EEFARSEG, KAXGHTEMELTLARE~HA
RESFRLH.
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L BRI A E RN ;
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	问题1.关于交易目的
	一、上市公司在华能集团内部的业务定位，全面梳理华能集团对于旗下常规能源和新能源业务的整体规划安排和相关承诺，本次重组与相关承诺安排是否一致，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》的相关规定，进一步分析本次交易的必要性和合理性
	（一）上市公司在华能集团内部的业务定位，全面梳理华能集团对于旗下常规能源和新能源业务的整体规划安排和相关承诺
	（二）本次重组与相关承诺安排是否一致，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》的相关规定
	（三）进一步分析本次交易的必要性和合理性
	1、本次交易的必要性
	2、本次交易的合理性


	二、结合相关协议条款，分析委托管理的背景和原因、具体运作方式、各方在委托关系中的权利义务，委托管理与本次交易是否为一揽子安排
	（一）委托管理的背景和原因
	1、委托管理主要出于提高人员利用效率和降本增效考虑
	2、委托管理符合行业惯例

	（二）委托管理的具体运作方式、双方在委托关系中的权利义务
	1、具体运作方式
	2、交易各方权利义务

	（三）委托管理与本次交易是否为一揽子安排

	三、相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因，前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担，委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性，对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形
	（一）相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因，前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担
	1、相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因
	2、前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担

	（二）委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性，对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形
	1、委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性
	2、委托管理并网运行较短时间对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形


	四、本次交易协同效应的具体体现
	（一）发展战略协同
	（二）业务布局协同
	（三）经营业绩协同
	（四）人员机构协同

	五、结合前述回复内容与标的公司的行业地位、业务技术、核心竞争力、经营业绩等，分析本次交易目的，是否有利于提高上市公司质量
	（一）标的公司的行业地位领先、技术先进、核心竞争力突出，有利于切实提升上市公司资产质量
	1、行业地位：我国首个陆上风电大基地项目、具有战略示范性意义
	2、技术体系：承担大容量、远距离电力输送任务，先进技术集成度高
	3、资源禀赋：风力资源富集，供应电力外送华北电网，核心竞争力突出

	（二）本次交易将大幅提升上市公司资产规模、收入规模和盈利水平，显著增强上市公司资产质量、抗风险能力和持续经营能力

	六、本次交易后上市公司拟采取的详细整合管控措施。
	（一）业务整合
	（二）资产整合
	（三）财务整合
	（四）人员及机构整合

	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于交易方案
	一、本次交易大额支付现金的主要考虑，针对不同标的公司采用差异化支付方式的原因，结合上市公司账面资金、短期借款等财务情况分析采用现金支付对价的原因和资金来源，募集资金不足的应对措施和资金来源，对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响
	（一）本次交易大额支付现金的主要考虑
	1、上市公司控股股东及其一致行动人持股比例相对较高，本次交易的现金支付安排有利于上市公司保持更加合理的股权结构
	2、本次交易的现金支付安排经双方协商确定，可满足交易对方取得现金并补充流动资金的需求
	3、本次现金支付安排有利于更大程度增厚上市公司每股收益，维护上市公司中小股东利益

	（二）针对不同标的公司采用差异化支付方式的原因
	1、针对标的公司采用差异化支付以适用特殊性税务处理
	2、税法规定及适用性分析

	（三）募集资金不足的应对措施和资金来源
	（四）对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响

	二、交易方案调整的原因及影响，结合股份发行价格等分析本次交易是否有利于保护中小股东利益
	（一）交易方案调整的基本情况
	（二）调整股权收购比例的原因及影响
	（三）调整收购价格的原因及影响

	三、中银金融产投增资标的公司的背景和原因，相关增资协议的主要内容，中银金融产投未参与本次交易的原因
	（一）中银金融产投增资标的公司的背景和原因
	1、北方多伦通过增资扩股方式引入战略投资者，系响应国家政策导向、落实中国华能整体发展目标的重要举措
	2、中银金融产投增资北方多伦，基于对风电行业长期发展前景的看好和追求稳健投资回报需求

	（二）相关增资协议的主要内容
	（三）中银金融产投未参与本次交易的原因
	1、本次交易为同一控制下股权转让，中银金融产投不享有优先购买权
	2、基于长期投资收益需求，中银金融产投不转让其持有的北方多伦股权


	四、本次未收购标的公司全部股权的原因及后续安排，持有剩余股权的相关股东对标的公司生产经营、公司治理等的影响
	（一）本次未收购标的公司全部股权的原因及后续安排
	1、本次未收购正蓝旗风电全部股权的原因
	2、本次未收购北方多伦全部股权的原因
	3、上市公司暂无对标的公司剩余股权的后续收购计划

	（二）持有剩余股权的相关股东对标的公司生产经营、公司治理等的影响

	五、两个标的资产合并进行业绩承诺的合理性；业绩承诺及补偿协议中的无效、撤销或终止相关条款是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》业绩补偿承诺原则上不得变更的相关要求，如否，请进行修改
	（一）两个标的资产合并进行业绩承诺的合理性
	1、合并进行业绩承诺更加符合标的资产业务实质、特点与监管要求
	2、合并进行业绩承诺存在可参考案例

	（二）业绩承诺及补偿协议中的无效、撤销或终止相关条款是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》业绩补偿承诺原则上不得变更的相关要求，如否，请进行修改
	1、法规要求及合规性分析
	2、《业绩承诺补偿协议》及补充协议修改情况


	六、结合上市公司账面资金（含财务性投资等）、盈利情况以及资金需求等，测算资金缺口并说明募集资金的必要性、募集规模的合理性。
	（一）账面资金
	（二）盈利情况
	1、基本假设
	2、具体测算过程

	（三）资金需求
	1、最低现金保有量
	2、未来大额资本性支出计划
	3、未来三年新增营运资金需求
	4、未来三年预计现金分红所需资金


	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于同业竞争
	一、位于不同省间电网的发电业务之间的关系；结合前述关系梳理本次交易前后上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在风电、太阳能等新能源发电、常规能源发电和煤炭产销领域的同业竞争情况，进一步分析本次交易是否新增重大不利影响的同业竞争
	（一）电力商品的特殊性对于发电企业间竞争关系的影响
	（二）上市公司与控股股东、实际控制人位于不同省间电网的发电业务之间的关系
	1、发电机组通常仅接入某一特定省间电网，发电企业无权自行建设或选择输电线路接入不同省间电网
	2、发电企业必须且仅能接受所属省间电网电力调度

	（三）结合前述关系梳理本次交易前后上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在风电、太阳能等新能源发电、常规能源发电和煤炭产销领域的同业竞争情况
	1、就华北电网发电业务，本次交易前，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间不存在同业竞争；本次交易后，若华北电网继续执行目前的电量调度机制，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间仍不存在同业竞争
	2、本次交易前后，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在蒙西电网、蒙东电网发电业务以及在煤炭产销领域可能存在一定程度的同业竞争，但相关同业竞争系由历史原因形成，非基于本次交易新增

	（四）进一步分析本次交易是否新增重大不利影响的同业竞争
	1、本次交易不会新增内蒙华电与北方公司、中国华能在华北电网域外的构成重大不利影响的同业竞争
	2、本次交易不会新增内蒙华电与北方公司、中国华能在华北电网的构成重大不利影响的同业竞争


	二、上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺及其履行、变更情况，与本次交易安排及相关承诺是否一致
	（一）上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺及其履行、变更情况
	（二）上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺与本次交易安排及相关承诺是否一致

	三、上市公司未来解决同业竞争的计划和措施，各方就解决同业竞争问题作出的承诺是否可行、有效，相关承诺与历史上已公开披露信息和承诺事项是否一致
	（一）上市公司未来解决同业竞争的计划和措施
	（二）各方就解决同业竞争问题作出的承诺是否可行、有效，相关承诺与历史上已公开披露信息和承诺事项是否一致

	四、结合最新政策和各省间电网实际上网情况，说明未来新能源发电消纳是否仍能得到机制保障，进一步分析新能源全面入市对前述同业竞争认定的影响
	（一）新能源发电消纳的最新政策和各省间电网实际情况
	（二）未来新能源发电仍在新型电力系统中占主体地位，其消纳仍得到各项机制措施有效支持
	1、136号文并未改变新能源发电在我国新型电力系统中占主体地位的顶层设计
	2、新能源发电消纳仍得到各项机制措施有效支持

	（三）进一步分析新能源全面入市对前述同业竞争认定的影响
	1、新能源全面入市对上市公司蒙西电网、蒙东电网同业竞争情况认定的影响
	2、新能源全面入市对上市公司华北电网同业竞争情况认定的影响


	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于关联交易
	一、标的公司与关联方之间频繁大额资金拆借的背景和原因，本次重组预案发布后仍存在关联方大额资金拆借的合理性，相应整改措施及进展
	（一）标的公司与关联方之间频繁大额资金拆借的背景和原因
	1、资金拆出情况
	2、资金拆入情况
	3、资金拆借的形成原因和背景

	（二）本次重组预案发布后仍存在关联方大额资金拆借的合理性，相应整改措施及进展
	1、本次重组预案发布后仍存在关联方资金拆借的合理性
	2、相应整改措施及进展


	二、标的公司向北方公司委托贷款的原因，委托贷款协议的主要内容及目前效力，委托贷款的具体过程、用途和资金流向，是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形，相关贷款利率的公允性，是否存在大股东资金占用和关联方利益输送的情形
	（一）标的公司向北方公司委托贷款的原因
	（二）委托贷款协议的主要内容及目前效力，委托贷款的具体过程、用途和资金流向，是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形
	1、委托贷款协议的主要内容及目前效力、委托贷款的具体过程、用途和资金流向
	2、是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形

	（三）相关委托贷款利率的公允性
	（四）是否存在大股东资金占用和关联方利益输送的情形

	三、标的公司资金存放于集团财务公司的具体情况及相关管理制度，存款利率及其公允性，是否存在资金自动划拨、使用受限、无法做出独立财务决策等情况
	（一）标的公司资金存放于集团财务公司的具体情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）标的公司资金存放于集团财务公司的相关管理制度
	（三）存款利率及其公允性
	（四）是否存在资金自动划拨、使用受限、无法做出独立财务决策等情况

	四、结合（1）-（3）回复内容说明标的公司相关的财务内控是否规范，资金管理审批程序是否完善，是否已建立完整的内部控制制度，规范关联方资金往来的措施及其有效性
	（一）标的公司资金拆借相关的财务内控制度、资金管理审批程序
	（二）标的公司关联交易内控制度、规范关联方资金往来的措施及其有效性

	五、上都火电的基本情况，存在亏损的原因，标的公司与上都火电之间的业务资金往来、相关交易定价及其公允性，是否存在关联方为标的公司代垫成本费用等情况；租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况，结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同
	（一）上都火电的基本情况，存在亏损的原因
	1、上都火电基本情况
	2、上都火电存在亏损的原因

	（二）标的公司与上都火电之间的业务资金往来、相关交易定价及其公允性，是否存在关联方为标的公司代垫成本费用等情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（三）租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况，结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同
	1、租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况
	2、结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同


	六、本次交易后新增部分关联交易的必要性、合理性和公允性
	（一）本次交易新增关联交易具有必要性、合理性及公允性
	（二）本次交易完成后，上市公司关联交易占比降低，符合市场惯例

	七、结合前述回复内容，进一步分析标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间是否存在人员、资产、财务、业务、机构等混同，是否存在关联方资金占用等影响独立性的情形
	（一）结合前述回复内容，进一步分析标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间是否存在人员、资产、财务、业务、机构等混同
	1、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在资产混同
	2、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在业务混同
	3、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在人员混同
	4、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在财务混同
	5、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在机构混同

	（二）标的公司是否存在关联方资金占用等影响独立性的情形

	八、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于收益法收入和成本预测
	一、标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据，经济使用年限能否达到设计使用寿命、相关依据以及是否符合行业惯例；收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性，是否符合行业评估惯例，电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据
	（一）标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据，经济使用年限能否达到设计使用寿命、相关依据以及是否符合行业惯例
	1、标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据
	2、经济使用年限能否达到设计使用寿命及相关依据

	（二）收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性，是否符合行业评估惯例，电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据
	1、收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性
	2、是否符合行业评估惯例
	3、电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据


	二、预测期内标的公司风力发电业务收入、结算电量、电价情况及变动幅度，与报告期内的对比情况及差异原因，预测期内变动原因、预测依据及合理性，结算电量和电价的预测是否与行业政策及变化、行业发展趋势及竞争程度、标的公司竞争优势和市场地位等匹配
	（一）预测期内标的公司风力发电业务收入、结算电量、电价情况及变动幅度，与报告期内的对比情况及差异原因
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）预测期内变动原因、预测依据及合理性
	1、风力发电业务收入
	2、结算电量
	3、结算电价

	（三）结算电量和电价的预测是否与行业政策及变化、行业发展趋势及竞争程度、标的公司竞争优势和市场地位等匹配

	三、项目可研报告理论发电小时数的确定依据，加权平均计算过程，理论发电小时数的合理性、是否与同区域可比公司可比；预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性，是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势，同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配；报告期内标的公司综合厂用电率情况，是否与同区域可比公司可比，预测期内能够维持报告期内水平的原因及合理性
	（一）项目可研报告理论发电小时数的确定依据，加权平均计算过程，理论发电小时数的合理性、是否与同区域可比公司可比
	（二）预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性，是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势，同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配
	1、预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性
	2、预测期内弃风率是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势相匹配
	3、预测期内弃风率与同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配

	（三）报告期内标的公司综合厂用电率情况，是否与同区域可比公司可比，预测期内能够维持报告期内水平的原因及合理性

	四、2025年结算电价以中长期合同平均单价为基础并考虑综合偏差进行预测的依据，是否符合行业评估惯例；综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标，各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因，相关预测是否充分考虑变化趋势；新能源发电全面入市的具体影响，所在区域的相关政策和执行情况，预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性，电价最终降至内蒙地区燃煤基准电价的原因及合理性
	（一）2025年结算电价以中长期合同平均单价为基础并考虑综合偏差进行预测的依据，是否符合行业评估惯例
	（二）综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标，各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因，相关预测是否充分考虑变化趋势
	1、综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标
	2、各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因
	3、相关预测是否充分考虑变化趋势

	（三）新能源发电全面入市的具体影响，所在区域的相关政策和执行情况，预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性
	1、新能源发电全面入市的具体影响
	2、所在区域的相关政策和执行情况
	3、预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性

	（四）电价最终降至内蒙地区燃煤基准电价的原因及合理性
	1、燃煤基准电价仍作为电力市场的参照标杆，具有一定的参考性
	2、市场机制作用下，风电电价不会持续下跌
	3、新能源发电全面入市相关政策仍然认可燃煤基准电价的参考性
	4、标的公司电价降至华北电网直调内蒙地区燃煤发电机组基准电价，低于京津冀区域燃煤基准电价水平，电价预测具有审慎性


	五、标的公司各类成本支出的主要用途，预测期内总成本、各类成本与报告期内的对比情况、相关确定依据及完整性，预测期内标的公司度电成本，与同行业可比公司的对比情况，说明相关成本预测的完整性
	（一）标的公司各类成本支出的主要用途
	1、正蓝旗风电与北方多伦均涉及的成本支出及其主要用途
	2、北方多伦单独涉及的成本支出及其主要用途

	（二）预测期内总成本、各类成本与报告期内的对比情况及预测依据
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（三）预测期内标的公司度电成本，与同行业可比公司的对比情况

	六、标的公司各类成本变动与收入变化、经营年限之间的关系，变动时点和幅度、相关预测依据及合理性，总成本、度电成本变化是否符合行业惯例
	（一）标的公司各类成本变动与收入变化、经营年限之间的关系
	（二）变动时点和幅度、相关预测依据及合理性
	（三）总成本、度电成本变化是否符合行业惯例

	七、标的公司相关设备是否需要定期维护或者大修，相关支出金额在评估预测中的体现、确定依据及准确性，定期维护或大修期间对标的公司发电的影响，收入预测对此具体考虑情况
	八、预测期内标的公司毛利率与报告期内对比情况，分析毛利率变化情况及合理性
	（一）预测期内标的公司毛利率与报告期内对比情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）分析毛利率变化情况及合理性

	九、截至目前，标的公司收入、成本、毛利率和净利润实现情况、同比变化情况及原因分析，结合上述情况、标的公司主要参数指标最新情况以及2025年长期协议签订情况等，说明评估预测的合理性以及2025年业绩可实现性
	（一）截至目前，标的公司收入、成本、毛利率和净利润实现情况、同比变化情况及原因分析
	（二）结合上述情况、标的公司主要参数指标最新情况以及2025年长期协议签订情况等，说明评估预测的合理性以及2025年业绩可实现性
	1、标的公司主要参数指标最新情况
	2、2025年长期协议签订情况
	3、评估预测的合理性及2025年业绩可实现性


	十、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于收益法其他评估事项
	一、标的公司其他收益的预测过程，增值税即征即退50%的优惠政策是否将延续、标的公司是否将持续适用及依据；标的公司城建税等的预测过程和依据，部分年度未进行预测的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性；评估基准日标的公司进项税的具体金额、主要来源以及与财务报表的对应关系，预测期进项税回收时点及金额的确定依据
	（一）标的公司其他收益的预测过程，增值税即征即退50%的优惠政策是否将延续、标的公司是否将持续适用及依据
	（二）标的公司城建税等的预测过程和依据，部分年度未进行预测的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性
	1、标的公司城建税等的预测过程和依据
	2、部分年度未进行预测的原因
	3、不同标的公司之间存在差异的合理性

	（三）评估基准日标的公司进项税的具体金额、主要来源以及与财务报表的对应关系，预测期进项税回收时点及金额的确定依据

	二、预测期内所得税费用的预测过程，公共基础设施项目企业所得税优惠政策和西部大开发所得税优惠政策的具体内容及适用时间，是否与标的公司评估预测相匹配
	（一）预测期内所得税费用的预测过程
	（二）公共基础设施项目企业所得税优惠政策和西部大开发所得税优惠政策的具体内容及适用时间
	（三）是否与标的公司评估预测相匹配

	三、预测期内标的公司资本性支出相对较少、与折旧摊销金额不匹配的原因，能否满足日常经营需要、是否符合行业惯例及合理性；营运资金的测算过程，部分年度营运资金流入的合理性
	（一）预测期内标的公司资本性支出相对较少、与折旧摊销金额不匹配的原因，能否满足日常经营需要、是否符合行业惯例及合理性
	（二）营运资金的测算过程，部分年度营运资金流入的合理性
	1、营运资金的测算过程
	2、部分年度营运资金流入的合理性


	四、预测期内各类资产可回收金额的确定依据，结合相关资产剩余价值的公允性及可回收性，说明相关资金流入预测的合理性
	（一）预测期内各类资产可回收金额的确定依据
	（二）结合相关资产剩余价值的公允性及可回收性，说明相关资金流入预测的合理性
	1、营运资金回收
	2、设备类回收
	3、土地和房屋的回收


	五、参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求，折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比，折现率较低的原因及合理性
	（一）参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求
	1、无风险收益率
	2、市场风险溢价
	3、权益的系统风险系数和资本结构
	4、特定风险报酬率
	5、权益资本成本
	6、付息债务资本成本

	（二）折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比，折现率较低的原因及合理性

	六、目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异及原因，相关取值的合理性、是否符合评估准则以及对评估值的影响；债务融资成本的确定依据、与可比交易案例的可比性，是否符合评估准则的要求，是否与同期银行借贷利率匹配，相对较低的原因、合理性及对评估值的影响
	（一）目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异及原因，相关取值的合理性、是否符合评估准则以及对评估值的影响
	1、目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异和原因
	2、相关取值的合理性、是否符合评估准则
	3、对评估值的影响

	（二）债务融资成本的确定依据、与可比交易案例的可比性，是否符合评估准则的要求，是否与同期银行借贷利率匹配，相对较低的原因、合理性及对评估值的影响
	1、债务融资成本的确定依据
	2、可比交易案例债务融资成本
	3、对评估值的影响


	七、非经营性资产和负债、溢余资产的确定依据和主要内容，评估具体过程、依据及准确性
	（一）非经营性资产和负债、溢余资产的确定依据和主要内容
	1、非经营性资产和负债的确定依据和主要内容
	2、溢余资产的确定依据和主要内容

	（二）非经营性资产和负债、溢余资产的评估具体过程、依据及准确性
	1、非经营性资产和负债的评估具体过程、依据及准确性
	2、溢余资产的评估具体过程、依据及准确性


	八、标的公司北方多伦前后两次评估值、增值额差异的原因，各评估假设、参数的差异及原因，行业和市场环境是否发生重大变化，本次对于两家标的公司的评估是否充分考虑相关变化及依据
	（一）标的公司北方多伦前后两次评估值、增值额差异的原因
	（二）各评估假设、参数的差异及原因，行业和市场环境是否发生重大变化
	1、本次评估以全容量并网日期为起始日的原因
	2、电价预测调整的原因
	3、电量预测调整的原因
	4、租赁储能设备成本调整的原因

	（三）本次对于两家标的公司的评估是否充分考虑相关变化及依据

	九、标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况，说明可比公司和交易案例的可比性；标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性；结合上述情况以及上市公司本次发行市盈率，说明本次交易评估作价公允性
	（一）标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况，说明可比公司和交易案例的可比性
	1、标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况
	2、说明可比公司和交易案例的可比性

	（二）标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性
	1、标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因
	2、不同标的公司之间存在差异的合理性

	（三）结合上述情况以及上市公司本次发行市盈率，说明本次交易评估作价公允性

	十、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于市场法评估
	一、结合近年来陆上风力发电项目交易情况等，说明可比交易案例的选择依据、可比性及合理性，未选择可比上市公司作为评估基础的原因
	（一）结合近年来陆上风力发电项目交易情况等，说明可比交易案例的选择依据、可比性及合理性
	（二）未选择可比上市公司作为评估基础的原因
	1、可比上市公司普遍存在规模大、分布广、交叉光伏的特点
	2、上市公司比较法的关键参数测算难度大
	3、交易案例比较法更适配本次评估需求


	二、可比指标选择依据及充分性，是否符合行业特点并与可比交易案例可比，调整修正具体过程，对比系数的确认依据，是否符合评估相关要求，调整后可比交易标的价值比率存在一定差异的原因，进一步说明可比指标选择的合理性、调整修正过程的准确性
	（一）可比指标选择依据及充分性，是否符合行业特点并与可比交易案例可比
	（二）调整修正具体过程，对比系数的确认依据，是否符合评估相关要求，调整后可比交易标的价值比率存在一定差异的原因，进一步说明可比指标选择的合理性、调整修正过程的准确性

	三、选择市净率作为可比价值比率的原因及合理性，是否与可比交易案例可比，进一步以其他价值比率为基础，测算市场法评估的审慎性
	（一）选择市净率作为可比价值比率的原因及合理性
	（二）进一步以其他价值比率为基础，测算市场法评估的审慎性

	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于标的公司收入
	一、标的公司收入确认依据，是否与同行业公司可比并符合会计准则要求
	（一）标的公司收入确认依据
	（二）同行业可比公司收入确认情况
	（三）标的公司相关收入确认符合会计准则的要求

	二、报告期内标的公司发电小时数、结算电量和电价变化情况及原因，发电小时数是否与所在区域风力条件、可研报告、同区域可比公司以及机组建设进度匹配，结算电价与所在区域中长期合同电价的差异情况、原因及合理性
	（一）报告期内标的公司发电小时数、结算电量和电价变化情况及原因
	（二）发电小时数与所在区域风力条件、可研报告、同区域可比公司以及机组建设进度匹配
	1、所在区域风力条件
	2、可研报告
	3、同区域可比公司
	4、机组建设进度

	（三）结算电价与所在区域中长期合同电价的差异情况、原因及合理性

	三、结合新能源发电全面入市、所在区域相关政策及执行情况、电力供给与需求关系、新能源发电竞争程度等，说明结算电价是否存在下降风险、结算电量是否存在消纳不足的风险，并就上述风险进行重大风险提示
	（一）新能源发电全面入市，新能源发电企业竞争可能加剧
	（二）所在区域相关政策及执行情况
	（三）电力供给与需求关系

	四、标的公司收入呈现季节性的原因，是否与用电需求相匹配，是否与同行业公司可比
	五、标的公司应收账款未计提坏账准备的原因，是否与同行业公司可比，结合应收账款期后回款情况，说明应收账款可回收性。
	（一）标的公司应收账款未计提坏账准备的原因
	（二）与同行业公司应收账款坏账计提政策可比
	（三）结合应收账款期后回款情况，说明应收账款可回收性

	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	1、对收入的核查措施、比例、依据
	2、其他事项核查程序

	（二）核查意见
	1、对收入的核查结论
	2、其他事项核查意见



	问题9.关于标的公司成本与费用
	一、标的公司各类成本的主要内容、相关支出的主要用途，成本构成与同行业可比公司的对比情况及差异原因，具体分析主营业务成本和各类成本变动的原因及合理性，两家标的公司变动是否存在较大差异及原因
	（一）标的公司各类成本的主要内容、相关支出的主要用途
	（二）成本构成与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（三）主营业务成本和各类成本变动的原因及合理性
	1、折旧费变动原因
	2、职工薪酬变动原因
	3、安全生产费变动原因
	4、技术服务费变动原因

	（四）两家标的公司变动是否存在较大差异及原因

	二、折旧费的具体构成，各类固定资产完整性、入账价值公允性、转固时点准确性及依据，折旧年限是否符合行业惯例和会计准则要求，结合上述情况，分析折旧费用完整性，折旧费增长是否与机组建设进度、收入增长匹配；
	（一）折旧费的具体构成
	（二）各类固定资产完整性、入账价值公允性、转固时点准确性及依据，折旧年限是否符合行业惯例和会计准则要求
	1、各类固定资产完整性
	2、入账价值公允性
	3、转固时点准确性及依据
	4、折旧年限符合行业惯例和会计准则要求

	（三）结合上述情况，分析折旧费用完整性，折旧费增长与机组建设进度、收入增长匹配

	三、标的公司员工结构情况，结合行业特点、标的公司业务开展方式、组织架构及经营规模等，说明各类员工规模的合理性，是否与标的公司经营特点和规模相匹配，是否与同行业公司可比；职工薪酬在各类员工中的分布情况，标的公司各类员工平均职工薪酬，是否与同行业公司可比；结合上述情况，分析职工薪酬结转的完整性
	（一）标的公司员工结构情况，结合行业特点、标的公司业务开展方式、组织架构及经营规模等，说明各类员工规模的合理性，是否与标的公司经营特点和规模相匹配，是否与同行业公司可比
	1、标的公司员工结构情况
	2、标的公司员工规模的合理性

	（二）职工薪酬在各类员工中的分布情况，标的公司各类员工平均职工薪酬，是否与同行业公司可比；结合上述情况，分析职工薪酬结转的完整性
	1、职工薪酬在各类员工中的分布情况
	2、标的公司各类员工平均职工薪酬
	3、同行业可比公司人均薪酬情况

	（三）结合上述情况，分析职工薪酬结转的完整性

	四、安全生产费、委托运营费和保险费等的确定依据，相关支出大幅增长的原因；使用安全生产费、委托运营费、保险费和技术服务费等的采购内容，相关支出必要性、采购用途合理性，主要供应商的基本情况、是否与标的公司存在关联关系或专门为标的公司服务，采购价格的公允性及依据，是否存在利益输送的情况；
	（一）安全生产费
	1、安全生产费金额及变动原因
	2、法定安全生产费确定依据
	3、向北方公司支付的安全生产服务费及其确定依据

	（二）委托运营费
	1、委托运营费金额及变动原因
	2、采购支出的必要性及采购用途合理性
	3、供应商基本情况及关联关系
	4、交易内容及定价依据

	（三）保险费
	1、保险费金额及变动原因
	2、采购支出的必要性及采购用途合理性
	3、供应商基本情况及关联关系
	4、交易内容及定价依据

	（四）技术服务费
	1、技术服务费金额及变动原因
	2、向上都火电采购技术服务
	3、向西安热工院采购技术服务


	五、报告期内标的公司度电成本、变化情况及原因，标的公司度电成本是否与其装机容量、所在区域风力条件和可利用小时数以及同区域可比公司相匹配，结合（1）-（4），说明标的公司成本结转完整性
	（一）报告期内标的公司度电成本、变化情况及原因
	（二）标的公司度电成本与其装机容量、所在区域风力条件和可利用小时数以及同区域可比公司相匹配
	1、标的公司度电成本与装机容量匹配
	2、标的公司度电成本与所在区域风力条件、可利用小时数匹配
	3、标的公司度电成本与同区域可比公司相匹配


	六、标的公司财务费用与其借款金额的匹配性，相关借款的借款方、是否与标的公司存在关联关系，借款利率公允性，对评估预测、折现率和评估值等的影响
	（一）标的公司财务费用与其借款金额的匹配性
	（二）相关借款的借款方、是否与标的公司存在关联关系
	（三）借款利率公允性，对评估预测、折现率和评估值等的影响

	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	1、对成本费用完整性的核查
	2、其他事项核查程序

	（二）核查意见
	1、对成本费用完整性的核查结论
	2、其他事项核查意见



	问题10.关于标的公司毛利率和盈利水平
	一、报告期内标的公司毛利率变化的原因，不同标的公司毛利率及其变动存在差异的合理性
	（一）2024年度相较2023年度主营业务毛利率变动原因
	1、售电均价变动
	2、单位成本变动

	（二）2025年1-3月相较2024年度主营业务毛利率变动原因
	1、售电均价变动
	2、单位成本变动

	（三）不同标的公司毛利率及其变动存在差异的合理性
	1、不同标的公司各年合同电价存在差异
	2、储能电站折旧成本
	3、不同标的公司实际上网电量与合同电量的偏差率存在差异


	二、同行业可比公司是否采用完全成本法进行核算，请在同一口径下对比标的公司与同行业可比公司的毛利率；进一步对比标的公司与同行业可比公司销售净利率情况，分析标的公司销售净利率较高的合理性
	（一）同行业可比公司是否采用完全成本法进行核算
	（二）在同一口径下对比标的公司与同行业可比公司的毛利率
	（三）进一步对比标的公司与同行业可比公司销售净利率情况，分析标的公司销售净利率较高的合理性

	三、标的公司平均可利用小时数与同行业可比公司的对比情况，结合上述情况，量化分析标的公司毛利率高于同行业可比公司的合理性，进一步对比标的公司与同区域可比公司的毛利率，说明标的公司毛利率较高的合理性
	（一）标的公司平均可利用小时数与同行业可比公司的对比情况，量化分析标的公司毛利率高于同行业可比公司的合理性
	（二）对比标的公司与同区域可比公司的毛利率，说明标的公司毛利率较高的合理性

	四、预测期内标的公司运维成本变化情况及合理性，进一步分析预测期内标的公司毛利率变动情况，是否与同行业可比公司处于可比区间内；
	（一）预测期内标的公司毛利率变动情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）结合运维成本变化情况分析标的公司预测期内毛利率变化情况及合理性

	五、结合预测期内毛利率变化情况、同行业可比公司毛利率情况等，说明标的公司毛利率是否存在下滑风险，并视情况进行重大风险提示
	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11.关于标的公司偿债能力
	一、结合标的公司账面资金、盈利情况、经营性现金流净额，应付工程设备款金额及付款期限、一年内到期长期借款及还款期限，流动比率和速动比率较低等，说明标的公司是否存在短期资金流动风险及依据
	（一）标的公司账面资金、盈利情况、经营性现金流净额
	（二）标的公司应付工程设备款、一年内到期长期借款金额及后续支付计划

	二、结合长期借款金额及还款时间、相关财务费用、银行授信额度、标的公司经营情况以及资产负债率较高等，说明标的公司是否存在较高偿债风险
	（一）长期借款金额及还款时间
	（二）银行授信额度
	（三）标的公司经营情况以及资产负债率情况
	1、标的公司经营情况
	2、标的公司未来资金需求
	3、资产负债率高的原因


	三、中银金融产投投资标的公司北方多伦的原因，是否为解决北方多伦的偿债风险；目前标的公司正蓝旗风电是否存在相似的情况及相关应对措施，在资产负债率较高的情况下，仍进行大额现金分红的原因及合理性，对正蓝旗风电偿债风险和经营的影响
	（一）中银金融产投投资标的公司北方多伦的原因，是否为解决北方多伦的偿债风险
	1、北方多伦通过增资扩股方式引入战略投资者，系响应国家政策导向、落实中国华能整体发展目标的重要举措
	2、中银金融产投增资北方多伦，基于对风电行业长期发展前景的看好和追求稳健投资回报需求
	3、北方多伦债务结构和流动性相对稳定，偿债风险较小

	（二）标的公司正蓝旗风电是否存在相似的情况及相关应对措施，在资产负债率较高的情况下，仍进行大额现金分红的原因及合理性，对正蓝旗风电偿债风险和经营的影响
	1、正蓝旗风电暂无引进投资人增资的计划
	2、正蓝旗风电进行大额现金分红的原因及合理性


	四、本次交易是否将导致上市公司面临较高的偿债风险及依据，上市公司对标的公司偿债风险的解决措施，是否将对上市公司形成较高的财务负担，结合上述问题，视情况就标的公司偿债风险及对上市公司的影响进行重大风险提示
	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12.关于标的公司采购与供应商
	一、标的公司向供应商采购的具体内容、用途及合理性，主要供应商的基本情况、经营规模，是否存在关联关系或主要为标的公司服务的情况，采购价格公允性；
	（一）标的公司向供应商采购的具体内容、用途及合理性
	（二）主要供应商的基本情况、经营规模，是否存在关联关系或主要为标的公司服务的情况，采购价格公允性
	1、中国华能及其附属企业
	2、内蒙华电
	3、中国能源建设集团有限公司及其附属企业
	4、正蓝旗恒盛建筑有限责任公司
	5、国家电网有限公司及其附属企业
	6、运达能源科技集团股份有限公司
	7、三一重能股份有限公司
	8、神华联合建设有限公司
	9、中国电力建设集团有限公司及其附属企业
	10、中元路泰建设集团有限公司


	二、报告期内主要供应商、采购内容和金额发生较大变化的原因，是否与标的公司发展阶段相匹配
	三、标的公司向关联方采购的具体内容，关联采购的必要性、合理性，采购价格公允性及依据，不同标的公司关联采购规模、占比存在较大差异的原因和合理性；
	（一）标的公司向关联方采购的具体内容，关联采购的必要性、合理性，采购价格公允性及依据
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）不同标的公司关联采购规模、占比存在较大差异的原因和合理性
	1、正蓝旗风电承担配套储能项目建造工作，致使偶发性关联交易金额显著大于北方多伦
	2、标的公司资产规模及经营体量存在差异


	四、预期未来关联采购规模、占比情况，说明是否存在关联方依赖及依据，规范关联交易、防范利益输送的措施及有效性
	（一）预期未来关联采购规模、占比情况，说明是否存在关联方依赖及依据
	（二）规范关联交易、防范利益输送的措施及有效性
	1、上市公司现行的关联交易制度
	2、控股股东关于减少和规范关联交易、避免资金占用的承诺
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