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RENZE (70D,

TN B ik AT BT AR, N K ETHE (130); i
RTATI— B F AR AT (11005 e T A 5= o 35— iR ) @l el odt 17 % —+
ARIFAT (70D,

URIAPPEAEDL: WUFRS R (1300: A — @B IR (1100 #FRE
e (7100,

HA o SEbr. TEEARDESG RS (130); S5Ehr. TAESARDIE
WA —M (110); HiEbs. EEFEARMER GG —K (70D,

SIS, TN RS A 1.128.

MR 70 R A HUEVE B SR B R B, IR R A R . G li, Mt L2
FbR TR H BRI Ry 3.38%.

5 b, I XHR N T RE AR AT ML BT dh 1O R 5 AT ML R ka5 i o
ZiE R L2 HANTC 5L H BPIRBL, £E2 R W $8 b DR 2 BUAEL Vi FBl Y e i o4
REN B HAB TR B 7 % U as i ok, S 8OUES R B & S 2

2) FEJE

M2 AR B B I R 3RS, AEREE A A KT i i v, 7
it G T AN A8 O BOR SO B I, (4577 b rh SR STk S A EE
RS, X S TR R R R IR s, FIE R R L EHAR R B
PO R AE TN A BT R B, A VEAl 2 I8 52 e e i T SR AR 2 B g A

5% i e TRESCIG G T 1935 4 A I 20 Lk B~ SRR E DL 26 125 5
AL (TR F=RIEM ST, 1967 B « A « /R 125 5 A5
17 TAET, R EAE R E T RN B Az a4 SIS [RIREAT 2. 22 Ao e A A T 25
e BE R R A 2 iR, It 4 4122 FhruEdAr 2. Z iR
LRALAEAGAN A I K 25 IAT K0 P 3 1) = ol o 28 0 30 S 5 B8 1) 5% g A
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hZEPIE, IR Bk AN S8 BB Bk S O AR HE 2 fp HR AL 2R E AT UL, JFAEL
BLai kPR ARG RCEE R . AR — Sk R M URIERR S BRI, DARRARAR A
I T), ARBR RIS A TCIE 517 (AR W58 B A 1) 5% i 4 it 2 n] AR
REFMEAE G U A ZUE R, BFEBOR IR SOREF 248 A dr
SR CA BB P 220 0 A A5 P 7 A 55

WL BRI, R L ZHATCIE B R R e T I AERR Dy 10 4, Xt
82T Y4 e 2 RS SR U ) 3 R BN SR DL

mH 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
WG 73 i 3.38% | 3.38% | 3.38% | 3.38% | 3.38% | 3.38% | 3.38% | 3.38% | 3.38% | 3.38%
Bt R | 22.91% | 40.62% | 53.80% | 63.47% | 71.98% | 78.99% | 84.64% | 89.03% | 91.75% | 94.52%
ﬁfig)ﬁ 261% | 2.01% | 156% | 1.24% | 095% | 0.71% | 052% | 0.37% | 0.28% | 0.19%

I i L A TE I B N I BORSEHERE L 7 e 5 Rkl b T i
o BHARBOREG™ R FEIRBL SR T3 T N ZR & 20 A, 45 AT 0877 3R, 2L
ABTETE B 7 36 TN R DR AR RN 70 R A itk B2 8RR S5 15, S8
EVEIERUN S R0 iR o

3) PrElER

Pl e — R E B BRI A, BB R B E T, e
IS ER I 0] 4 o AR H SR [R1R R I IomE AT IS, AR R I ik i AW

I i S
o B (i SR
TIEw = e = e

HAr, WACC: NPt mlik®, BmACFYEARA; Re: EizaH 4
FIFEZE IR ; Rf: G HRE ERE; Ri: LEGEHRE RERE, B
R,

OIIBEF 15 88 A A WACC I 5
IR 4 A A -5 A 5O

E E
WACC = o XR, + 5 X Ry X (1-1)
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Hrb WACC: IBCTFEIBEA A E: B iIiziid; D: A 265 ah
e Re: BGIBEAHHR BT MR ZE; Rd: 95 AR B MR E, T MK
IRC

RN ReHAT L R BT L B A w] . iRIEF R T 2T SRR 28R
UL, ARV BUL A A BV EMEH 20 O BT HURSEMRAT
WA« TRRGIE . R T EITA . REHRIE N b 5t 1t
FHANBCF B B A

A TG 55 BEA BBLBE [IRR
ARUTAG R 5 45 1 BEEK T 20N R 2R 1 A 55 R AR AR 8 TR 2R
B TR i BEAS M43 BE [l 4%

A UREAL R R AR 77 52 A AT 7 X6 B A B 28 R A 3% % [RI R R . 15
NS/

Re=rf+ B LXMRP+Q

Hrr, Re: i BEAKIFBERIRAE, rf: TR, BL: KRS
W 2K MRP: iz KU A s Q. Ak A KU i 48 R4

a. oAU R R rf

To RS I 22 2 i rp e [H 5 Bt 45 A R (CCDC) B Ak ik 22 Pk 2k v
10 AR AT W 2 26 1.689% 1 9 JC RS H i 2 rf CEH IR v e [E i i 25
H oyl (CCDC), HETE ™ vrflihh2x Mt Chttp://www.cas.org.cn/) .

b, i3z XL A MRP

T RS vt A H) P o IR 23 117 37770 300 4 P sk XU it 0 B0 1 5 (e
PRV . [RIFENG iFinD), I [A)ES FE i 4% 10 AR LA b Bm Rk £ H 8d . RN
JURT-F 3758, IFREAT TR P AL BE . 2200 55, T 4 XUt 0 7 72 04 5.81%.

cv Bai i) R GRS REB L

AUl E L [FEM iFinD $ROER A B L s (AR FRE0M IR 300 F54L,
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THEORE, EIRAE 5 HIIBOETEAEEEMEH 3 200D, A/t AF B &
¥ BE A E5 R A3 P PR A M T A58 R 21 B T 5 ALAT A3 21 B u,
Bu M EAE AT B u, fJa BN LW S5 ATAT, AT 2D v H % X
Xt EE A F B R 1) ZR S8 X S4B Lo

d. A XK R Q

PEL76 7% B 1 2 B R R ALE

LISy ERR P RN KRR, GfiE )

RS RECN 2.75%.

C. INBLCF18 BEAS A () 5

GToR| S/ NN 20 S W P 2=
B, WhE R L E R E

FRBUE R A 7]

B

MR b A SHOT S F A R IIBCE I AR AR
MEFFRIAR WA | TEAEE | BRI | EmNE | KEHA

TR LE 5] 15.57% 0.00% 0.01% | 3.15% 1.70%
JECRL A48 EE 4 84.43% | 100.00% 99.99% | 96.85% 98.30%
D/E 0.18 0.00 0.00 0.03 0.02
LAY a2 (rf) 1.68% 1.68% 1.68% | 1.68% 1.68%
7 B u RE ChED 0.9522 0.9522 0.9522 | 0.9522 0.9522
EHERE (D 15.00% 15.00% 15.00% | 15.00% 15.00%
ATELAF B L R 1.1014 0.9522 0.9522 | 0.9784 0.9661
MR (MRP) 5.81% 5.81% 5.81% | 5.81% 5.81%
A FIA RS T R 5 (Q) 2.75% 2.75% 2.75% | 2.75% 2.75%
RS i % (Ke) 10.83% 9.96% 9.96% | 10.11% 10.04%
B ZE (Kd) 3.60% 3.60% 3.60% | 3.60% 3.60%
B B A A (WACC) 9.62% 9.96% 9.96% | 9.89% 9.92%

@I .

A, BB TSR T R E

B2 BT BT AL 4R A OV A vk HaE o N IRARAT A AR 1 4230

LPR A%, JF Hiz BRIy P SRR 15 Bk .

B. AR HIHH EHR R
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AT B BEBE R AR AL VA 5, HoPh B2 B e B il i B
SHUHE R RS, DR 8 o 0 82 [l 4 B A [ T 57 B S (B4

FERUAME IR FIBEBE AR (B BB mlaR) PIsor.

fEBE B 4G R M ]

FANTE 7= 558 1] 4 21 b R PR 5 B3 5 3T B8 [l 4R 24 808 R 58 AL Al

Likas. A
i vl T4 1
Hé, = G, X m+ﬁﬁgﬁ)
AR,
4
AR n A HHEE E RS = t g

BRI, ViR

AT BRIy n SR BBE NS AR A B B BB R R Rk, I

R

AR n FRBEECRE =

1-1/(1L+R)"

Kf EIR AKX AR R, IS 3K 500 HE A B 1A T 577 B4 58 [l .

P

O

A

P

D. EIEB M5t AR (i)

Elatae bttt AR AR b

Elattabth. AR AT B b FL O L2 =] R S5 Ll

MR LR~ LA RS HU I, RITA5 H 2% 500 L2 =] B35 o0 Bt 7

kR, BARW TN RITR:

Xt LA ] WEBA | TERE | BREL | EmE | KEHAK
Hizw&ethE (We) 23.32% 11.27% 19.61% | 21.70% 15.45%
2R 4 RHRE (Ro) 2.64% 2.64% 2.64% | 2.64% 2.64%
HEZHE (W 24.88% 9.28% 13.58% | 31.81% 11.59%
HIEZ = FHRE (Rf) 5.79% 5.79% 579% | 5.79% 5.79%
LB =L E (WD) 51.80% 79.45% 66.81% | 46.49% 72.97%
IABCP ) EA A (WACC) 9.62% 9.96% 9.96% | 9.89% 9.92%
T HE =R E (R 14.60% 11.49% 12.96% | 16.09% 12.12%
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it B A WEBA | TEHE | BREL | HNE | K&K
T BLAT k% (RD 17.18% 13.52% 15.25% | 18.92% 14.26%
TIER P BLAT R E (P ED 15.25%

T B G [l k3 12.96%

AR PEAR 18 O LY 2 =) ) Te T 58 r= B B IRl R AP AR R i L2 HAh T
FPERIALAT R, RS R L2 A TR R =R G IR B R (Bl
A 12.96%.

(3) HAhTH B MRS HE RATALAT LR BRI & & B 1T

20 b CL5E BRI VPG R E I AE 2023 SF LR IS 5 =01, R ABURR B B
JEAT W [RIATR BN D RE AT (AT EEAZ 5, b i) 987 J 38 F B il bk & FH e
il 3 MV (R AT U AZ 2 SR BIR A o AR VKRR IR B 77 Pl JE AT i e gt — 2B 3 e il i

M4, 28 et A7AE 58 77 FE A R B RIAUEE At TS T 55 77 R BN 7 ik gt 47
P& 2% 26, BRI
LW | e am e , N ol FEEE
AR AT RHIA T EE SN PRAEFEHEH SmE | mEE ProLZ
T8 b 55 R v T E U R
- PRI R AP g,
?ﬁ}f SRR | PR RS R E R R A 202;11%5}% 1.12% | 36.68% | 20.85%
o SR . VT BRI
R SRR
153 Gl Iy, FEMNFEHEIELLETFR | 202349 A
S ANIEFEEST BFE . e 30 A 5.67% | 20.00% | 17.70%
T8k 55 8 e e R D) EI
HUARB I L& . HLRAZ O3 2023 4 8
REET | RN DR E KON P R 31 H 1.58% | 10.52% | 17.87%
ek H Bk P 26 1 B A
ES
TLRH o | B g O LR
BINZS EP?;’;’LI Ko G, R, LR 20231%8)% 1.66% | 11.50% | 17.92%
v Joe P R BRIy %
SN S B Y | =
. L | BAEPERREENEE. IR, | 202348 H
RNER B R, RS F A 31 1.79% | 14.62% | 16.47%
1K %%
FE S S A A L
BT | Wik | AR AR S, FESARA | 2023 41 A
mill | MK | B SEEREANS | 3LH 211% | 26.94% | 14.81%
77
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(6) B~ IEAihiyde N HABTCH B 48 S N TN A 2 328 Ml 55 RN I3 £
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DRI B8 7 itk T HLAt TS R B 7 40 B SN T 5 WAL e vk AR A7 AL 22 575 B 2 )
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FIE B A 55— AL ST g T R AT 3 A « BB LI SO G i b el 7 Lk 33
Ho B TEMAN b5 o e 04T R AN LS H A N R i o s i B e L )
B A1 (R N RIS E RGE L) AARSSIE o 36T KIS VR P s LS54
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BIRE 6. XTBNFWEEETE

RIBELLIREH : (1) FHUMEA 2025 £ 2029 £, R L ZWNH 47, 471.50
FREELEAZE 52,615.00 A; (2) FNAEFRFERE, E5TREH
AEYT AT ARIME; (3) FMHRZEAM X HTEEX.

EARNE: (1) MASATRNHEENNE. BEKBEREAEM,
SHEARIZTUAELENNENEEY; (2) FEEFITE. HEFEIT
BSERIER. RERETIFMEREKER. THSEER. FATLARE
REFE, THEAEERNEEY; 3) FEMATHEESER. EiTLLHAR
E2XREMNEED, BUBARBRATHE, SHHEARLIZENERSTEIT
WAL AR FHEERERENKBERNENAEY; (4) RETIRTNEAS
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ST AT SEELE
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ST E WA & i

1. PRI 287 fh S E A AR 1B L

6-1-151



F I L2

PR S R T A A B RS AN R L T
A B ITUE. Tt

THE 2023 4E | 2024 4E 2025 4¢ 2026 4 2027 ¢ 2028 4¢ 2029 4¢
ww | BE 112,801 159,190 160,000 161,000 162,000 164,000 166,000
ZFT | B4 0.19 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15

Bl | &4 | 2171266 | 2380033 | 23,925.00| 24,150.00 | 24,300.00 | 24,600.00 | 24,900.00
ng | BE 278,641 330,386 335,000 345,000 355,000 370,000 395,000
FE | B4 0.07 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06

Bl | &% | 2017457 | 2067223 | 21,13650 | 21,735.00 | 22,365.00 | 23,310.00 | 24,885.00
wy | HE 12,792 10,440 11,500 12,000 12,500 13,000 13,500
w8 | B4 0.21 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20

Bl | &% | 267096| 2131.75| 2,31000| 241500| 252000 | 2,625.00| 2,730.00
Hfb | &8 | 1,713.47 95.70 - - - -

it 46,271.66 | 46,700.01 | 47,371.50 | 48,300.00 | 49,185.00 | 50,535.00 | 52,515.00

T L A= SO R A = B R AR EC A, BRI TR0 A, 2024 SETF IR S
BESRUN R, TS 22 AU S80S, WO A P AS B3 T 00 5

1 2: ERGIRSREE = AHRESE, RIVURE SN, F BN A5 5 Y a7 1
W N AT T 22 525

VE3: BT LE 2022 4EFE LSS NA 43,738.94 Fi7G, 2022 fEE 2024 FEE BV SIIANE
AR AN 3.33%; T 2025 44 2029 EF B SN E K E N 2.61%, FEA
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2« TRAE MMM E KA FEE

AU 2t iR Al X T P B L Z SN S AR5 252877 il B AR R T 41
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IS E 2 B 2R B0, IS I i USR5 208
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D BRLEHMERHE R BORRERE ZK7 5 - B LT
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Al 2023 fEILAHE 219 MM, 2024 EILENEE 229 MR (JLrb 163 AN TG R
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1 i 2 A8 ) b B FH T > AEAROR 3~5 SR I R R (K T 3288, [ [ 7
B ACHERE NI B 200 B 50 20 il BT B G5 4 LU R M S T SRAR AR 2 i
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AR, e T I A U R A e, AR o L BT R
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AT P S B Y o ARREE FE TV R 58 T 20 vaim T 3 R 7 il o5 LN B2 2 e 4 5
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ZE L RTIR, ARRNCREIEVEAR , X T S SCON S AR 42 8 8% 27 I R 4 PR
SRR HEAT TN, HEE RN G ATE A A TR EEA ENE . RORIM R
TS IR R T K BN AN % 7 AT T, A4S ST R BRI 5t A F] PERE S
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o BE 2025 F 6 HARM 8 AR, M LEEFITHREH 254 11,241.30 Ji Tt
A1 10,853.69 /3G, AHET 2023 £E AR F 2024 F=ARINE BAKIEE T, 2025 4 1-6
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SEME 186,083.60 4.46% 180,301.46 2.41%

W BESRIET wind. EHTARIER.
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MR | MR LY | 2024412 A 31 H 1.68% 2.75% 10.25%
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5 =2025 4F 1-8 H s E*12/8/2025 4F T %y ;
VE 3 WO SRR TN OR8N RSN
VE 4 RNE S A TN CURGRE—8, AHIEA SRR, [R5 R AR A T R
JEAH A2

PP TP D42, B R 1.2 2025 4F 1-6 A SEHURN 23,457.44 Ji 70, FAk
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JEA4 K
B | BT
RER | Pegrrsh
R T 12.21 0.06% 35.68 0.20% 363.48 2.49%
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. 202545 H 31 H 20244 12 A 31 H 20234 12 A 31 H
Fioh 251

&5 5k & 5k &8/ s

Nt 12.21 0.06% 35.68 0.20% 363.48 2.49%

£t 19,465.81 | 100.00% | 17,517.50 | 100.00% | 14,588.24 | 100.00%

E: 2024 FFHE, AR IEHENRSH W ERT SN R B IR A& 5AF EPARA
BAE) (RFRA “EEBE”) CER, BREXTEZTCENER. &k
HERARIESMMEE R, B 2023 FABAHRK L ERB LA KB Ae T
s, MEARIEWEBAREEEHRE, UHSRA LA L4, dF
IEHFREFRERBEREREK, AFLEZRALR, AR FELHL
TR, BREZENAESNERANIAER. ETFAERELAE. BREMN, £2
BASS 7 ERESR, RIELQRAREATRE &, KERMHRA
Fo, FHEARERARE, ZEE) SAEERN IR, LERKAEA,
RAFEREATIZEE, EOQIXMAMIE > HWHRR, MEEKH K
FRRMBAREEREREEZHRLE. AR LEERAKRTHRTRCAEER
HREFE, ANEARAZZCESS ARG RMAREZRBITEE, HK
Ruebhfg ik, ZWHE, AXIZZALFELELSENE, BNIH 5
BRERERABAZ=FTHARCE.

2. HRIZNFRIEEER. HRAIMESRTREFEHIIT

P B L2 N R AT B A A A TR P R L A B R B BN
e U ROR Y  BEAFARAE B A A 56 5 T 220 A 2 S B 1R AT

(1) RGN B

FERIWIATT, A7 B8R 6UR HER I AR R G ISR AG . CRIGAER), ¢
Pser ™ w AT “ XN H5E, tBE RE RS SEEcRE, s AT S
RS pieE, BERENIOR, RERREKE, 8 R e RETmmA, he
B RGN 5 8 %, i DR N R 1 55 i T 2

(2) U B s B

FEU SR AT, MR G “ et st ” IR A= BLAE = it-&)
ANEFPIT O, IR L™ b BOM JE . CHIRHE L) ki, d4Rkae 7 22
SUBHRE, 2RI ST NS )5, O RARYE VR S Jp B B 4k, JRAE
FEVEPDRL TR ORI 1558 COURLFRIE L), BRI B 5T N KR s U W R
JTRESH], PRE T U B & RS s B

(3) FEAFEH
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AP R A T, I TR AR O LR ) TR ek
5. e 5 TR AE S AT N B, 5 S 75 25 AR XA B
ARVRE B B TEHE), Wik B,

XFFRAMINT LR, AR ST HE o SRR, 27 20 A) SR ) 335 T 5041 705 40
SHAL, R APAT, H A BEARE S s B BT AN L SE sk
BBl e, B2 A AR YE N BB AESRAT 2, BN SRR T N,
MU AL L 7 NS BT o R, A TR AR SR R AR
BERE WA R SR EER, PN e R o 7 2B B A K i A 38 BV IR R DA L B D75 i
SE, JFRE R B R AR AT S AR

7 B IR L EARAT IR T TN o NFERT, HI SR AR i AT R0 . A
RIS, HZERIEAT BRI O A AN, AR T A,
Ja H B TG BON E0 AR A S AR BARARIRES . AR B SR
AT, BN TRGE GERn A ER) B, (FFRom A ER) BiteFs a8
FRh PR o P B A B i AN R, BRI T PDA $3054G
TS N I S A2 IR, SEBL S 5 ais ) S )28

PERG PRI, RRSE YA S EE . R TEHT, A SR B R K A
OUFRUAR LT IR 2R . SR RIKIN, A5 DE R e PR (R A BT )
FE R BEAE s BRI 23T b B B 3 70 B R S4B DR U m] SR 8 B B2 L)
SRR SRS . KRBT IRSG A U R g R GEORHIE ), WI#A R B4
W ARG K REE R, R ROGR T EEE A . Wit A
A5 N GGHAT B A%, BJa B e s 2T itk (BB R TL ) 2mth
RO AZR D AE EAERATE . I st NE S, S5 A U ST, K
T RS g A0 L o St FE R B A AT B % . R R BRR) el i m A4S IR
JTAL TR B @ R BT, A ARYE A A ) B ER DT ) JrEif
FEE, B .

X F AL KNI, B R RAE B 2 4 e SN n et A vl 4,
) E MIRRIR L O TR AAH S AN L Rl AT S B A S, R R AR A
A RSO AL S XTI AF B K, B IRIKSE— B0, BTt I
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NEE A ST R A, R N D RN SRR N 55 EE N D
JEAT AL ANHRST, TE RS B HLH . B RUE BTN (AR I SR
AW ST e MR R AT, BRI Bk, IRt
W7 WS MRSt N A BT E R H 5 A2

BAEIIR, AFRYE HE R AE . SRS A ER . T
SRAZN S KA B A7 B0 oI B 5, BAT I B e A7 5% 1 ) AR B K 2
M A E B THRAF BTN HE R, BRIV BRI ARR, TE N R .

EREPIR, s WA R A 20 A7 B B OC Y R P 1 B Ak 4, PRAT NG
UL Gf

3. FHIRFRKAFHRL

F R L2 EEEEN G A7 N W55 N 555 5 AN e J0E AN [F) @ e gt
ITE BRI 5, TREEARN FEAPRE TR/ 0 BEAE R BT T A A X T
FETBCT AR 2B N AL 7 it D9t DRAR SGAF B2 22 42 LA n il R vl 4%,
P L 208 IR G HRN D3R SR S A N T s BEAT S 9 45 i, TR A0t
) FICRAF S 3 50 T ORAF G I i DRI S — S50 B DT BT« X5 T HE T
1T i is i f 2 7 A R IR, B T A AU/ DA BT 2 15 L e
SEHLE R, ORAL S IR I 2 SRR BEAT R A

Zi BRIk, B L Z ORI A DA AT ORI BE S 1 A DA R, RN
2o

(D) SETHRBEER, £, AR, TR ETATBR, 24
TR RV R &M, 2024 ERERESH EFAER

1. FFER AR A R & B

A S IIR, PR L2 DO S M s L T

A FiT0
. 20254E5 A 31 H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H
KR 5k T T R A0 )24 T T AR i H

JEHA K} 3,544.30 18.21% 2,702.78 15.43% 2,499.41 17.13%
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20254E5 H 31 H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H

A W TH R 5 b T TH] R i B T T R i b
FET fil 11,156.57 57.31% | 10,720.06 61.20% 6,983.60 47.87%
AT i 4,752.73 24.42% 4,058.97 23.17% 4,741.75 32.50%
R HA T 12.21 0.06% 35.68 0.20% 363.48 2.49%
&t 19,465.81 | 100.00% | 17,517.50 | 100.00% | 14,588.24 | 100.00%

WG HEIR, M LSRR EERETW . AR AR, & H R &
d RN B LA 5 LU R A NTE = i, i SR 7= R B 5 L
S9N 47.87%. 61.20%F1 57.31%.

P LA DS R Bl ) 5 B B AR A e T

(D ITRBEHEFM

i L2 IS R A BT A e R DU LA R R 22 “ () BHER
FHHIT A SR WRa R e e REEN 7. BAKE, MR L2F
DR N RIAETFAT BRI JR g 1T B i R DL R A, S A PR R B A UL Tk

(2) EF=H#

A T S A, R TR ER LA R I b B2 A 10 35-40
K, R FPREIH R B Iy 7-20 K, ERBIAEEEE]H G A
W0y 35 RAA o MIXHBCK A A 3 80m 5 SRR LB dh S 2 A7 7 i
WK AU ROR, U o, B S EE

(3) A=K

F L2 a5 % . I SHCE R B s, BRI th B A& &R o2
a5 AR X2 RO AR R R, BT BT L AL ]
R RE T RG22 A A S . IR 7 bt Bt TR ERA “ DU
B REGEAT AR, BN P AT ER 3 % 7 LT BV i B 75 5K 5 TR A
IV EEREER 23 77 b 2 R AU 2 SR 7 FORORST & B A, 575 7 AT Hafl
HARIER G R H AT R8N L, DA, =T Mimsed /1. M Le
BEF 7 R RIS AR A P, S O 7 i R B ARG s, 5 Ik 55y
MEAHULAC . [RIRS, B:F3RAT& BT LA S5 TS VeI, AN 7 Bkl 56 L Al
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CASE N iy b S o 5, LS i A A O AR BEAE R, DRI RS R A7 T el A
YR 5 o PRI, R B i A B B A By, RS

(4) FATI BT A7 x G

1) FFHABRIRS AR L

Fa L 245 AAT M b 2w A SRR LA Ot T

BhL: i

)RR 2024 HEK 2023 £k
<R Al 7K 21,626.26 21,043.70
Z VUK 218,590.18 225,451.45
ENPe 38,944.48 32,928.32
FIE 93,053.64 93,141.16
BMRLZ 17,517.50 14,588.24

TE: AT LT A R B E Aok B AT R M IR, R4KER 2025 4 1-5 K, bR

AR R — AT R B
HRATI BT A m AR, B 5 ML S5 ST A X BN, A7 BT RS X
N, Rt a Bk,

2) FFHHI BRI E AR B

F R L 25 FAT ML b 2w A7 S 4 F it L ol T

A7) R AR 7 FEAF T il KT FRE
2024 4ER
PSP 33.17% 18.78% 36.56% 11.50% 100.00%
ENINZS 20.27% 34.89% 44.83% 0.00% 100.00%
HTIA 26.79% 26.46% 45.97% 0.77% 100.00%
FEHE 26.74% 26.71% 42.45% 4.09% 100.00%
HRLZ 15.43% 61.20% 23.17% 0.20% 100.00%
2023 4K
Kl 33.15% 20.42% 36.81% 9.62% 100.00%
ESNGIVN 22.39% 37.47% 40.14% 0.00% 100.00%
EATTPY 34.90% 25.49% 38.13% 1.48% 100.00%
FIME 30.15% 27.79% 38.36% 3.70% 100.00%
BRILZ 17.13% 47.87% 32.50% 2.49% 100.00%
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E 1 BNHURTE MG S RABIMTYE, JEAMRIG SRR IR & e k) E A 7E
PG S AT T B R, JFAMRG T S TR AT T
W 2: AT E A FIRE R B AT R RIS, RIEE 2025 4 1-5 H%UHE, DRt
AR 155 — AT X L

B BRI, B L2 R G O 5 [FAT L BT A mI A AR 2 5, Bk
RIATEF= i o7 LOAHXS B, JEPRE . A7 1 SRR H s o B AR A, R 3
SEPE AR PR EOR [F M . BARTR S, DL 2024 SRR, Z)IHLRIFIAL
IRBE 7= ON (5 B 50.44% CRAARIRBNTNREFRAF f L), Al 2k i #4245l
RPN B 79.08% CRATIRSHDIREMBAT A HL), Mk 8ad) LA
PR ION & B 84.53% (IRBHINREFAE ™ M 5 EEA Y 5.97%); 327 4l i 22
i, [ AT b A W 5 R e T I R N A T e R R
M T RE T HIIFEZER, & AARRAEFLE RIg S B EWAEER.
WAL, mE LA AR T TR A AR B0 JIAE = o LUAR S ey, B B

\F

i1
&

2. 2024 SR IMEH EHHEEHE

WA IIA, B LELEP= MRS A7 IR AR L1 535 47.87%F0
61.20%, FEAFETERAF HHEK, H 2024 R AT 2023 FERBK
3,736.46 J7G, RiG 2024 FARAELCRE LT EZFEH . wa T E YN T
Ysa4r, 2024 FFFAERIE AR TE = a5 DT RuE, F% T B B Ak
BT KRG H#TEEMT, DggRsti iy, R&at,

LR ERTIE, AR L ZEAFRE M LAE " fhoOv T, 2024 SERAE ARG K T
BUF TR PTG, EER A ARSI ML 55 ARSI AETFAT I 42T
B UL R e AR P U 5, MR DL R A B

() EFEHEEEWSRAEFEARARNZERFOALIER, RATE
E5E&RRETE. W, kN

1. AR SEE S S B A K 2 718 LR R B
IR, PRt L2 A b5 38 L 55 A A J s L i
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Bz JiTG

SH ) 20254E5 31 H | 20244E12 31 H | 2023412 A 31
/2025 £ 1-5 H 12024 & H/2023 £

TRER L2 FT H| 2,375.70 2,143.74 2,888.90

EFEm | B3FHE 2,049.19 1,642.87 1,549.71
oAt 327.83 272.37 303.14

TRER 22 E| 6,840.32 15,739.37 13,938.48

I;E;i?% BB A 5,855.12 14,417.72 13,526.36
FoAth 430.47 1,532.18 3,026.72

P AR, R R L E AT i S A e R EONIRBR AT B AR B 3 5
il U EEEAE 90% A E o TR ERZZALBI AR B T PRI 2 A7 T b 5 28 b 55 A
R BT AR 22 545 D05 AR SR A BER AN A% AR S 00« 5 27 I R a5 i 22 7 1

AR, Bt T:
(1) WERLZALE

ISR, TR ER L AL B () A7 T ity B A 5 2 YD 45 B P A (1 22 57

THEHLANT -

5H 202545 F 31 H | 2024412 31 H | 20234£12 A 31 H
12025 4¢ 1-5 A 12024 4R 1 12023 4EFE

WIRPEAE AR (J370) 2,375.70 2,143.74 2,888.90
FEfrdE (8 2.63 2.10 2.39
PEAF AL A (TTIE) 904.37 1,021.31 1,209.05
AL AL (TTlE) 874.32 988.72 1,235.67
BARLAZE R 3.44% 3.30% -2.15%

TE: B RAZE SRR = (BRI AR - G5 e LA ) /24 I e B BAS o
ISR, R A TR EREL AL B ) A7 ity B JAS 5 24 ) 45 5 R AR ol

AR ZEFEUNN, R ORI R BR L2 AT 32 ZE AR AN A% B A AR B

IR AT R FZFEM BRI, RSN, BRAIABETZHEERES
SURM M A I — B BB UG, R AR AR AR 8 o 4% X (R EAT St
[F4N 2023 FEFEFN 2024 A5 % B DU 2R B2 AR L — 2R FESF R A0 22 53 R BN,
2023 EPUZ= A EL 2023 41 2R Bl 22 57 238 0N -2.73%, 2024 “EDUZEE A L
2024 fFEAAE TR AN Z R E N 1.28%, SEEAERT M LI AT A 2 R
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FRILR—F; 2025 FE Tk R e BN Z X T4, 18 2025 4F 1-3 H Al
4-5 H [E8F-L5 R A 22 F N, AR EATE b 445 AL oA 2 7 R %

/N,
LR VAL

HHE 2024 4EJE 2023 £
—F 8,780.93 8,374.80
)4 8,541.60 8,690.51
= 8,509.01 9,049.89
EZ;EF?T eSS 8,729.67 8,442.64
R 8,619.00 8,679.60
VUM —F -0.58% 0.81%
PUZ=REAH H 44 1.28% -2.73%

(2) BEFHE

ISR, TR BN T B ) A7 T ity B A 5 2 YD 45 B P A 1 22 57

THHLTT

5H 202545 F 31 H | 2024412 31 H | 20234£12 A 31 H
12025 4¢ 1-5 A 12024 4R 1 12023 4EFE

WIRPEAE AR (J370) 2,049.19 1,642.87 1,549.71
FEfrdE () 5.72 5.06 4.76
PEAF AL A (TTIE) 358.01 324.69 325.58
AL AL (Tl 389.23 436.39 485.44
BARLRAZE R -8.02% -25.60% -32.93%

Ve BARLIRAZE AR (AT A RS- G R LA A S R

A A K, B L 2R B S N 1 A B i B AR 5 21 B 4 e B
AR ZE SR N-32.93%. -25.60%F1-8.02%, £ T 5 K NIR SN S 48] 5 5
BRGNS R 2 10 4 Sk IR B, DURR B T BRI 5 3K FE A7 7 B A
FIUAR PR 77 A B o LA T 2 s e A v B L

L FEMEMARSI S

RN FHUERI ) T ZFEAR AV h RPN R I, i ISR T
P . X RIEEATSEE, AR 2023 S EENT 2024 SEFE AU REA L
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— 7 S 1 SR R A 72 R 03 ) N -6.1296F1-8.96%, AH EL 4 4F T 24 SR By 7
A5 N-3.45%H1-0.54%; ARl He 2023 4RI 2024 4F & WU Z A L — 2
J3E - 251 SR B Ay 725 S5 R 40 59) 9 -2.04% F1-4.58%, AH EL 4 41 15 SRy By 22 S 2 )
il 9-0.74%7H1-3.90%, 2025 48 Jo ik IR S8 B () 2= X (A 34T 41 t, {5 2025 4F
1-3 AR 4-5 F A5 SHURIA R HOT B RIG SR 88 BT B . R %
775 ity AL AR KT S A 28 2l (1 BRI B, WO & AR B S R R

A7 it BT PR AS S T 24 5 e BT BAS

e e/

A 2024 4EBE 2023 4EfE
—& 8,763.75 9,624.17
TR 8,001.67 9,338.27
g S, = 7,599.55 9,335.56
PR IS 7,978.92 9,034.79
S AAERE 8,022.33 9,357.26
WHEEMHEE—FE -8.96% -6.12%
VA b e -0.54% -3.45%
—E 11,530.55 13,969.10
e} s 11,751.82 14,146.91
Wohr v B = 11,5672.05 13,519.45
P14 R V== 11,003.00 13,684.14
S KRAEE 11,449.35 13,785.69
PUZEEAMH L —FE -4.58% -2.04%
PUZREA E A4 -3.90% -0.74%

2) FEfFRMESHERRARN R EESHERER

BT SAS X TR SR Bl LR dh BT 0 2R 4Ge 1T, 2023 4F 24 145 F AR

SEAT T O 7 LR B AR 22 S 1 DL
AL ToIE

2023 SRS #E 2023 FEARLEF A5
BT AR X ]

HEHL | BARA | BESL | BAREA | BESE | BARE
500 JGLA T 78.24% |  204.81| 81.89% 168.30 3.66% | -17.83%
500-1,000 7t 1331% | 69146 | 1327% | 65298 | -0.03% | -5.57%
1,000-3,000 7t 7.14% | 1,547.64 435% | 152029 | -279% | -1.77%
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BT A X 8] 2023 LS 2023 FERGEFF 225

3,000 sl | 1.32% 9,316.07 0.48% 7,230.44 -0.83% -22.39%

&t 100.00% 485.44 | 100.00% 325.58 - | -32.93%

1 B AR S)=2023 R PEAE AR & EE-2023 4 RS R HCR S L
V2 MR ARAR S (2023 K AT AL AR -2023 IS EE SR A 12023 4R 45
(A ZNS
RN N 2023 LSS BRAL AR 485.44 T/, 2023 R4S

EHF AL A N 325,58 JoIE, 2 %% H-32.93%. Jirh B g A &

(500-1,000 7t 1,000-3,000 JG % 3,000 JGLA b)) {77 5 BA FE A7 B o L AR R
AL ROR 5 EE AR SN2 B 8-0.03%. -2.79%411-0.83%;  FALAL A BB AR BUAK 1) 77
dh (500 JGLAR) HAPK PEAR SR |5 LUARAE S 4 3 B | LR 3l 3.66%. i i
L RAR B ERA FRAS KRR 7= i () 50 R 4, RIS 8RR 1 R P A7 B R A 2
BUR T UHSE E 0ALAS, S EORE P iR A A2 iR 2 e R
-32.93%, HAGEM.

FZ AL A X (B AR B 3™ AT 70 2K 51t 2024 4 I 4 MUK 45
77 dt R b P AT AL AR Z2 A AR DL R

R VARIE=:
2024 F L 2024 SR AT 5
BT AR X TR
WE L | RARA | BUE S | AR | BESH | SRR

500 JGLA 79.79% 198.70 81.43% 184.93 1.64% -6.93%
500-1,000 7¢ 13.88% 678.57 14.27% 669.31 0.39% -1.36%
1,000-3,000 ¢ 5.07% | 1,570.91 3.97% | 1,332.10 -1.10% | -15.20%
3,000 Lh L 1.25% | 8,315.31 0.32% | 7,915.81 -0.93% -4.80%
&1t 100.00% 436.39 | 100.00% 324.69 - -25.60%

VE L BE W AR E)=2024 SR AR & H0-2024 SRR A R R E L
TE2: SPALSAARZ)= (2024 4F R AT AL IAR-2024 SR [ZE NI IRAY) 12024 4F L4545
LA

BE) T 5 2024 R S5 7 I B AR N 436.39 JTIE, 2024 R4
IR AL AR 324.69 JulE, Hoh sAr A% s (1,000-3,000 Jo A 3,000
JebA ) P b AR A o AR R M M 2 e s o B AR B 9 7 D -1.10% A1
-0.93%; FAAL A BARAASFE 5 (500 6L R 500-1,000 Jo) HAK FEAAEE S
ARG B LE S 3 5 EL AR B0 B A 1.64% 1 0.39% . 1o FA A7 AR A B A7 i AR R
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FE 7 b BRSO LT ARG, [ IR 25 IR SR J2 A7 L A 22 B 24 B0 405 5 F T Al
A, FEURB P IR PEAF A0 24 ) 25 jROA 72 72 32 9-25.60%, B & #i .

FZFRL A X (B PR BN 2 LB 77 i BEAT 70 2R 48 1T, 2025 4F 1-5 H 445 FE AT

FAPR G547 7= 0 o PR BT B AR 72 S A L

AL TUE
2025 4F 1-5 A 4% 2025 4£ 5 ARG H ZH)

B A X ]
BB | BfrmA | HEAH | BARA | BESGH | BAmE
500 JCBA 80.91% 188.54 |  74.73% 19471 |  -6.18% 3.27%
500-1,000 JG 13.40% 70048 | 21.17% 677.74 7771% | -3.25%
1,000-3,000 G 485% | 1,625.40 390% | 131769 | -0.95% | -18.93%
3,000 tbA L 0.84% | 7,611.46 0.20% | 886349 | -0.64% | 16.45%
=it 100.00% |  389.23 | 100.00% |  358.01 -8.02%

1 B b AR S)=2025 4 5 H R BEAFHE 5 EE-2025 4 1-5 F 4R S L
20 PALRAE )= (2025 45 5 H R EAE AL A-2025 4 1-5 F 55 ALRA) 12025 4F
1-5 H G B A

RN Y 2025 4F 1-5 H 4555 (1) T3 AL Ay 389.23 T/, 2025 4 5
H ARG AP35 57 A 358.01 Jo/E, HH sl A = (1,000-3,000 7t A&
3,000 JGEA ) (7= AR PR A7 B o PO AR S A 45 A o LR B0 43 ) 2H-0.95%
F1-0.64%; AL ARBACHURS = 5 (500 JGLA . 500-1,000 Jt) K PEAF 40 S
FUAR RS 2 IS5 50 5 AR 520 )N -6.18% 11 7.77% . i B B AS AIMIG B 7 i A
FIRE 7 it (R B8R T ARG, RIS 25 A 01K A B A IS T 24 S 47 A
AR, FEUREN FH i AR AN 24 S S5 5 O 72 7 %2 0H-8.02%, HAA A FEME.

g LT, WS AN, B R L IR ER AT B AT R AL AR S 3B S5
BN RUA ZE SN s TR ) R PEAE 7 i B O 5 B 55 B U AE — 78
Z5t, FERNNIFMEER MG A5 J = i S AE Z e, B Bk

2. BATRSSHTR. B, RN

WA W, R 2R (ST HED e, JFdaH 3885,
e T 5EE AL AR 5. ATWA TSRS, T
KZE TR AN R HTC S AL T R T8 A A s, fa
A U8 RGPATHUAIZE . BER A, HAE L IC KT & IKIFIREYIR
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Bl S THRYE 2 SERR WA IR, BAS 2 THRE R R S H R — 0ima
PRNEIAT AL

I, B LR AT B, AR THE S A e R R K.

(%) FHRETEBRMERETREN . RERFSITILRE, FREMES
THRHIZE 1

1. BB ST R R

F L2 S THENE, T o7 iR H, SR A 5 al A BLAHE 2RI
T30 B BEAT BRI WA ILHE, R RAE H WSS T, AR T
Wi 2 58 TR THR B AE R BAS . Al BB 5 2 FH DA SR SR 24 i 1 <
FEBL A e LT AR B, THRAA SRR MR, TR RS .

RAE R o LA B R i THRBUR, 456 A r SR, X RAALE B H
I3 I AT A

(1) JEFPRE AL dh

JERERLNIFE 7 it P TR FEPT AR BB DA 267 7 Bt B A T 5 477 ik
LA LIS TR Z AL RS « A TH I 65 2 SR S 28 Ja 1 e i g« A
W Rk PR P AR LA e T A, U EL X I ) SR B A 7 i T L 42 B AR T B

F I L2 AR LN . AT S R EC AT, A2 kb0 A 1T Rt
oL B LE T by BB 46 BRAE T o — 3D, JRAERE S DR il AR P R AL, ]
T 2R EAR . B Z7 B AR T A2 R, il I T i
AR BRI TR 53— 5, X Rk — S LU B R AR AL i, TR
BERAE,  JEW s DR FUMBR B AN A F R e, HADE AR I R T SR R VR e o
Ik, T JEARE R AL BRI 7P SRR T I s AR E 1 ALK
JE R AF BLI SEBRAE IR, 22y, HnT AR B E AR TR A, R T2
IR e

(2) JEAFTE it
JEEAF TR it 73 9 QLR VT VT B P2 A R il S C VT B A 7 o X T 2R 1T 1 R
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(2R A7 Tl i, HL R AR DR AR 94 205 IO AN 2 BB I A ol 25 0T 2B O 48 5 BT A
SRIRAR B J (R B A0 0 o XTI B PEAE R i, T ACHLAHE R S G )
7 AN B B AR R 25 T R 2B A A5 B T DA SRR SR B I ) < R 52 « 24
M T RSEA e TR AR LB, TR A BN HE
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	问题1、关于置入资产
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）本次交易完成后上市公司、南京工艺业务构成、组织架构、业务管理模式、公司治理等相关安排
	（二）上市公司对南京工艺原有业务、资产和人员管控、整合安排及相关措施的有效性，如何保障核心业务团队稳定
	（三）按下游应用领域列示南京工艺主要产品收入构成，目前行业竞争格局、南京工艺的市场地位、市场占有率、产品先进性和具体竞争优势，进一步分析本次交易是否有利于提高上市公司质量，是否有利于保护中小投资者利益
	（四）各交易对方所持南京工艺股份是否存在被质押、司法冻结等权利受限的情况，是否会对本次交易造成影响
	（五）南京工艺四个员工持股平台管理机构的组织架构、人员组成及任职情况、决策机制，是否属于南京工艺控股股东、实际控制人控制的关联人

	二、中介机构核查意见


	问题2、关于置出资产
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）置出资产债务转移取得债权人同意的最新进展，未获得同意部分的债务金额、占比、债务形成原因、到期日，以及处理该部分债务的具体安排
	1、置出资产债务转移取得债权人同意的最新进展
	2、未获得同意部分的债务金额、占比、债务形成原因、到期日
	3、处理该部分债务的具体安排

	（二）目前上市公司对子公司的担保是否解除，如未解除，未解除的原因及后续安排
	1、上市公司对子公司的担保情况
	2、未解除担保的原因及后续安排

	（三）置出资产交割需履行的程序、具体安排，是否存在难以变更或转移的实质障碍，如存在实质障碍，后续处理方案，是否影响本次交易整体进展和交易作价
	1、置出资产交割需履行的程序、具体安排

	（四）本次交易及置出置入资产评估结果是否已按照相关规定履行完毕国资审批程序

	二、中介机构核查意见


	问题3、关于南京工艺土地房产
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）莫愁路329号土地房产瑕疵形成的历史背景及原因，该地块证载用途与实际用途不符、改建后房产面积超出证载面积等情形对该块资产合法合规性的影响，未来注入上市公司是否存在实质障碍
	（1）莫愁路329号打造文化创意产业园符合政策导向，并已取得相关部门的备案、批复文件
	（2）南京市秦淮区人民政府、南京市规划和自然资源局秦淮分局及南京市规划和自然资源局已出具相关证明文件
	（3）莫愁路房产瑕疵问题不会对上市公司本次交易构成实质法律障碍
	（4）如莫愁路329号土地房产瑕疵因被要求补交土地出让金、处以行政处罚或造成租金减少、违约赔偿的损失，将由本次重组各交易对方承担，不会对上市公司产生重大不利影响

	（二）报告期内对外租赁房产对南京工艺的收入、毛利、利润总额及净利润等主要财务数据的影响，南京工艺是否对租赁房产业务存在依赖
	1、报告期内对外租赁房产对南京工艺的收入、毛利、利润总额及净利润等主要财务数据的影响
	2、南京工艺对租赁房产业务不存在重大依赖
	（1）租赁房产业务属于历史原因形成的资产合理利用，并非主动规划或发展的业务方向，对南京工艺收入和毛利的影响较小
	（2）南京工艺核心业务定位清晰，关于滚动功能部件主业的未来发展规划明确，对租赁业务不存在重大依赖


	（三）相关证明出具主体是否为有权机关，未来是否涉及补缴土地出让金和其他相关税费以及对应的承担主体，相关事项对本次交易作价和估值的影响
	1、相关证明出具主体是否为有权机关
	2、未来是否涉及补缴土地出让金和其他相关税费以及对应的承担主体，相关事项对本次交易作价和估值的影响

	（四）如莫愁路329号土地房产瑕疵因被处罚而产生支出，相关损失承担的具体安排
	（五）滨江厂区尚未办理相关权证的土地面积、建筑面积及原因，对本次交易产生的影响，土地房产瑕疵后续规范解决的具体安排，是否存在实质障碍，相关证明出具主体是否为有权机关

	二、中介机构核查意见


	问题4、关于置出资产评估
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）置出资产计提资产减值的具体项目、计提金额，减值依据、减值测试方法、关键假设及参数的合理性
	1、置出资产计提资产减值的具体项目、计提金额
	2、置出资产计提资产减值的减值依据、减值测试方法、关键假设及参数的合理性
	（1）存货的减值情况
	（2）固定资产、在建工程、无形资产的减值情况
	（3）合同资产的减值情况

	（二）结合历史年度置出资产计提减值损失金额、市场情况变化、同行业可比公司情况，分析置出资产最近一年大幅计提资产减值损失的原因
	1、最近三年及一期置出资产计提减值损失金额情况
	2、市场情况变化
	3、同行业可比公司情况

	（三）减值计提时点的准确性，是否通过计提减值调节利润
	（四）置出资产过渡期间预计经营业绩，并结合可比交易案例，分析置出资产过渡期损益安排是否有利于保护中小投资者利益
	（五）2020年以来上海越科的经营情况；结合行业发展状况、同行业可比公司情况、前次评估业绩实现情况、业绩补偿情况等，分析上海越科亏损的原因及本次评估较前次评估差异较大的合理性

	二、中介机构核查意见
	三、请独立财务顾问、律师、会计师和评估师按照《监管规则适用指引-上市类第1号》1-11的要求，对置出资产进行核查并发表明确意见
	（一）上市后的承诺履行情况，是否存在不规范承诺、承诺未履行或未履行完毕的情形
	（二）最近三年的规范运作情况，是否存在违规资金占用、违规对外担保等情形，上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员是否曾受到行政处罚、刑事处罚，是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形
	（三）最近三年的业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交易、虚构利润，是否存在关联方利益输送，是否存在调节会计利润以符合或规避监管要求的情形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定，是否存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形，尤其关注应收账款、存货、商誉大幅计提减值准备的情形等
	（四）拟置出资产的评估（估值）作价情况（如有），相关评估（估值）方法、评估（估值）假设、评估（估值）参数预测是否合理，是否符合资产实际经营情况，是否履行必要的决策程序等



	问题5、关于置入资产资产基础法评估
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）结合两种方法特点、两种方法结果差异、所处行业、可比交易案例，披露未最终选择收益法评估结果的原因，未整体设置资产业绩承诺的原因，是否有利于保护中小投资者利益
	1、结合两种方法特点、两种方法结果差异、所处行业、可比交易案例，披露未最终选择收益法评估结果的原因
	（1）结合资产基础法和收益法的评估特点，本次评估资产基础法评估结果更为可靠
	（2）本次评估资产基础法和收益法评估结果差异较小，具备合理性
	（3）滚动功能部件下游应用领域较为广泛，若干行业的叠加发展趋势及对南京工艺收入贡献难以准确把握，收益法难以准确体现合理估值
	（4）可比交易中存在未最终选择收益法评估结果作为评估结论的参考案例

	2、本次交易未整体设置资产业绩承诺的原因，是否有利于保护中小投资者利益

	（二）量化分析本次评估较前两次评估的差异及原因
	1、本次交易与2023年股改的评估差异及原因
	2、本次交易与2022年反向吸收合并评估差异及原因

	（三）南京工艺租入公房的具体面积和用途、租期、租入成本，租入后转租给广电锦和的原因及合规性；未来南京工艺是否能持续租入公房，租入成本预测的合理性
	1、南京工艺租入公房的具体面积和用途、租期、租入成本，租入后转租给广电锦和的原因及合规性
	（1）南京工艺租入公房的具体面积和用途、租期、租入成本
	（2）租入后转租给广电锦和的原因
	（3）租入后转租给广电锦和的合规性

	2、未来南京工艺是否能持续租入公房，租入成本预测的合理性
	（1）预计未来南京工艺能够持续租入公房
	（2）公房租入成本预测具备合理性


	（四）2035年有效毛收入相关参数预测的合理性，2036年至2054年租金增长率的合理性；结合过往情况、可比交易案例等，分析预测期年支出成本及折现率测算依据及合理性
	1、2035年有效毛收入相关参数预测的合理性
	（1）运营商收入
	（2）运营商成本
	（3）运营商净利润
	（4）整租租金水平测算

	2、2036年至2054年租金增长率的合理性
	（1）宏观经济环境和市场行情为租金增长提供了有利支撑
	（2）租金增长率与近年来投资性房地产评估案例相比具备合理性
	（3）租金增长率与实际出租情况相比具备合理性

	3、结合过往情况、可比交易案例等，分析预测期年支出成本及折现率测算依据及合理性
	（1）年支出成本及折现率测算依据
	（2）预测期年支出成本及折现率合理性


	（五）列示主要固定资产折旧年限、剩余折旧年限和评估可使用经济年限，结合同行业可比公司及可比交易案例等，论述可使用经济年限的合理性
	（六）其他无形资产销售收入的预测依据，与收益法评估结果不一致的原因；结合历史期间南京工艺商标、专利及专有技术对收入贡献程度，同行业可比案例等，论述分成率、衰减率、折现率预测的合理性
	1、其他无形资产销售收入的预测依据，与收益法评估结果不一致的原因
	2、结合历史期间南京工艺商标、专利及专有技术对收入贡献程度，同行业可比案例等，论述分成率、衰减率、折现率预测的合理性
	（1）历史期间南京工艺商标、专利及专有技术对收入贡献程度
	（2）其他无形资产评估涉及的分成率、衰减率、折现率的预测依据
	（3）其他无形资产相关参数与同行业可比案例比较情况及合理性分析



	二、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问、评估师核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）律师核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论




	问题6、关于置入资产收益法评估
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）预测期各类产品的销量和价格、确定依据及其合理性，分析南京工艺预测期营业收入测算的合理性
	1、预测期各类产品的销量和价格情况
	2、预测期营业收入测算的依据、合理性
	（1）单价预测的依据及合理性
	1）南京工艺的产品结构特性导致未来年度各类产品的平均售价难以预计
	①公司未来产品规格的结构性变化存在不确定性
	②未来下游各应用领域的市场需求存在不确定性
	③未来市场拓展方向对产品价格的影响存在不确定性

	2）整体而言南京工艺滚动功能部件产品市场价格预计未来将保持相对稳定

	（2）销量预测的依据及合理性


	（二）结合在手订单、历史年度订单完成情况、滚动功能部件市场规模及增长情况、市场占有率、同行业公司情况等，分析收入增速的合理性
	1、在手订单情况、历史年度订单完成情况
	2、滚动功能部件市场规模及增长情况
	3、市场占有率情况
	4、同行业公司情况

	（三）结合所处市场竞争格局、同行业上市公司同类产品毛利率变动、单位收入及成本变动等，分析南京工艺毛利率高于同行业可比公司、并且能持续稳定的依据及测算的合理性
	1、标的公司所处市场竞争格局情况
	2、同行业上市公司同类产品毛利率变动情况
	3、单位收入及成本变动情况

	（四）具体列示预测期资本性支出测算依据和计算过程，永续期资本性支出的依据和合理性
	（五）结合近期同行业可比案例、行业分类情况，分析本次交易收益法评估折现率相关参数选取的合理性
	1、本次交易收益法评估折现率相关参数选取过程
	（1）折现率模型
	（2）折现率相关参数的选取过程
	（3）计算权益资本成本

	2、近期同行业可比案例、行业分类情况

	（六）2025年1-6月南京工艺的经营业绩情况，2025年全年业绩预测的可实现性

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题7、关于置入资产收入
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）南京工艺区分不同应用领域、客户类型的收入构成，并分析变动原因
	1、南京工艺区分不同应用领域的收入构成及变动原因
	2、南京工艺区分不同客户类型的收入构成及变动原因

	（二）结合各类产品主要型号销量和单价变动及原因，分析收入增长的原因
	（三）结合产品定制化程度、客户验证过程、使用和更换周期等，披露南京工艺客户合作的稳定性和可持续性
	1、产品定制化程度
	2、客户验证过程
	3、使用和更换周期

	（四）结合产品成套使用情况，披露报告期内南京工艺主要产品之间的收入匹配关系；报告期内南京工艺收入与主要客户产能的匹配情况及依据
	1、结合产品成套使用情况，披露报告期内南京工艺主要产品之间的收入匹配关系
	2、报告期内南京工艺收入与主要客户产能的匹配情况及依据

	（五）产品是否需要调试安装，并结合合同条款关于控制权转移、退换货、收付款、售后等内容，分析签收确认收入是否符合《企业会计准则》的规定，是否符合行业惯例
	1、产品是否需要调试安装
	2、结合合同条款关于控制权转移、退换货、收付款、售后等内容，分析签收确认收入是否符合《企业会计准则》的规定
	3、是否符合行业惯例

	（六）贸易商模式收入增长的原因，该模式的销售收入是否存在明显季节分布，是否符合行业惯例，是否与同行业可比公司一致
	1、贸易商模式收入增长的原因
	2、该模式的销售收入是否存在明显季节分布
	3、行业惯例及可比公司情况


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	1、上述事项核查程序
	2、核查与收入确认相关的内部控制是否健全并有效执行
	3、对南京工艺收入真实性的核查手段

	（二）核查结论
	1、上述事项核查结论
	2、核查与收入确认相关的内部控制是否健全并有效执行
	3、对南京工艺收入真实性的核查比例及核查结论




	问题8、关于置入资产主要客户
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）区分销售模式的前五大客户销售产品类别、销售金额及占比，相关客户的基本情况、资产规模及经营业绩、开发方式与合作历史、各年度销售金额变动原因，结合报告期内销售情况、在手订单以及客户需求等，说明客户采购的可持续性
	1、直销模式的前五大客户情况
	2、贸易商模式的前五大客户情况

	（二）区分客户合作年限的收入分布构成情况，报告期内收入是否主要来源于新增客户
	（三）南京工艺销售模式是否符合行业惯例
	（四）南京工艺对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的主要终端客户及期末库存，交易规模与其经营规模的匹配关系，是否主要或专门销售南京工艺的产品
	1、南京工艺对贸易商的管理模式
	2、报告期各期主要贸易商客户对应的主要终端客户及期末库存，交易规模与其经营规模的匹配关系，是否主要或专门销售南京工艺的产品

	（五）南京工艺及其关联方与贸易商、贸易商的终端客户是否存在关联关系或其他利益安排，是否存在其他特殊关系或业务合作
	（六）不同销售模式毛利率是否存在显著差异及原因；同类型产品向不同客户的销售价格和毛利率是否存在显著差异及原因
	1、不同销售模式毛利率是否存在显著差异及原因
	2、同类型产品向不同客户的销售价格和毛利率是否存在显著差异及原因


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	1、上述事项核查程序
	2、对贸易商模式核查程序、核查方法、核查比例、核查证据

	（二）核查结论
	1、上述事项核查结论
	2、对贸易商模式下收入真实性发表明确意见




	问题9、关于置入资产采购和供应商
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）结合报告期内采购钢材价格与大宗市场价格差异情况，分析钢材采购价格的公允性
	1、南京工艺采购钢材均价与大宗市场价格差异情况
	2、南京工艺采购钢材的定价方式
	（二）报告期前五大外协供应商基本情况、合作背景、采购内容、金额及占比，定价方式及公允性，采购金额是否与其生产能力相匹配，是否与南京工艺及其关联方存在关联关系或其他利益安排
	1、报告期前五大外协供应商采购内容、采购金额及占比
	2、报告期前五大外协供应商基本情况、合作背景、采购金额与其生产能力的匹配性
	3、定价方式及公允性
	4、是否与南京工艺及其关联方存在关联关系或其他利益安排
	（三）2024年向南京铭晟机械制造有限公司采购原材料的具体内容，采购内容较2023年发生变化的原因
	（四）“购买商品、接受劳务支付的现金”与采购金额存在差异的原因，“购买商品、接受劳务支付的现金”与报表科目之间的勾稽关系

	二、中介机构核查意见


	问题10、关于置入资产毛利率
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）结合单位售价和单位成本，按不同产品分析毛利率下降的原因，是否存在持续下降的风险及依据
	1、结合单位售价和单位成本，按不同产品分析毛利率下降的原因
	2、是否存在持续下降的风险及依据
	（1）经过前期价格调整，公司报告期后各业务领域主要产品平均价格、毛利率均已实现企稳回升；且从期后在手订单情况来看，预计公司产品后续平均价格将进一步升高，进而支撑毛利率企稳回升
	（2）滚动功能部件行业当前市场已逐步回暖，报告期后公司高毛利率业务领域的产品收入/在手订单占比均在稳步升高，随着订单后续释放并确认收入，预计公司未来毛利率将进一步提升
	（3）从长期看，滚动功能部件在高端装备领域未来逐步实现全面进口替代的方向明确，作为行业龙头的南京工艺将充分受益进而提升公司高毛利率产品占比；随着公司产能扩张项目完工，将进一步提升公司高端、精密级滚动功能部件核心产品生产能力，助力抓住窗口期并在未来迅速占领高端市场，并对南京工艺未来整体毛利率中枢提升提供有利支撑

	（二）结合同行业可比产品毛利率，分析南京工艺毛利率高于同行业上市公司的原因及合理性

	二、中介机构核查意见
	1、上述事项核查程序
	2、南京工艺成本费用完整性的核查手段、核查比例
	1、上述事项核查结论
	2、南京工艺成本费用完整性的核查结论



	问题11、关于置入资产存货
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）各期末存货的订单覆盖率、期后结转率或期后销售率等情况
	1、各期末存货的订单覆盖率情况
	2、各期末存货的期后结转率或期后销售率情况

	（二）存货的库龄分布，如存在长账龄存货的，披露原因及存货跌价准备计提的充分性
	（三）存货各项目的存放地及其金额分布，南京工艺对存货的管理措施、相关内部控制是否健全并有效执行，各期末存货的盘点情况
	1、各期末存货各项目的存放地及其金额分布情况
	2、南京工艺对存货的管理措施、相关内部控制是否健全并有效执行
	3、各期末存货的盘点情况

	（四）结合订单覆盖率、生产周期、生产模式、可比上市公司情况，分析存货规模及构成的合理性，2024年末存货金额上升的原因
	1、存货规模及构成的合理性
	（1）订单覆盖率情况
	（2）生产周期
	（3）生产模式
	（4）同行业上市公司对比情况
	1）存货规模的对比情况
	2）存货构成的对比情况


	2、2024年末存货金额上升的原因

	（五）库存商品与主营业务成本中单位成本的差异情况及原因，成本计量与结转是否完整、准确、及时
	1、库存商品与主营业务成本中单位成本的差异情况及原因
	（1）滚珠丝杠副
	（2）滚动导轨副
	1）原材料价格变动情况
	2）库存商品与当期结转成本的产品数量结构差异情况


	2、成本计量与结转完整、准确、及时

	（六）存货各项目跌价准备计提原则、是否符合行业惯例，存货跌价准备计提的充分性
	1、存货跌价准备计提原则
	（1）原材料及在产品
	（2）库存商品
	（3）发出商品

	2、同行业上市公司存货跌价准备计提原则
	3、存货跌价准备计提的充分性
	（1）存货库龄良好，期后结转率或销售率较高
	（2）原材料和在产品未计提跌价准备具备合理性



	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题12、关于置入资产固定资产和在建工程
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）南京工艺固定资产结构、规模是否与产能和产量相匹配，与同行业公司是否存在差异
	1、固定资产结构和规模情况
	2、固定资产结构、规模与产能和产量的匹配情况
	3、固定资产结构、规模与同行业公司是否存在差异
	（1）固定资产结构与同行业公司的对比情况
	（2）固定资产规模与同行业公司的对比情况


	（二）报告期内处置或报废固定资产的具体内容、金额以及原因；结合固定资产盘点、各期固定资产处置或报废等情况，论述是否存在固定资产闲置或减值迹象，减值准备计提是否充分
	1、报告期内处置或报废固定资产的具体内容、金额以及原因
	2、结合固定资产盘点、各期固定资产处置或报废等情况，论述是否存在固定资产闲置或减值迹象，减值准备计提是否充分
	（1）固定资产盘点情况
	（2）固定资产处置或报废情况
	（3）是否存在固定资产闲置或减值迹象，减值准备计提是否充分


	（三）在建工程转入固定资产的具体时点、依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定，在建工程存在已完工漏结转项目涉及的资产内容、金额和报告期各期的使用状态，相关事项对报告期财务数据的影响
	1、在建工程转入固定资产的具体时点、依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	2、在建工程存在已完工漏结转项目涉及的资产内容、金额和报告期各期的使用状态，相关事项对报告期财务数据的影响

	（四）报告期各期在建工程款的主要支付对象、支付金额及采购内容，与南京工艺及其关联方是否存在关联关系
	（五）“购建固定资产、无形资产和其他长期资产所支付的现金”与资产负债表科目之间的勾稽关系

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题13、关于配套募集资金
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）结合南京工艺现金流状况，分析本次募集资金的必要性和合理性
	1、南京工艺现金流状况
	2、本次募集资金的必要性和合理性

	（二）本次募投项目建设完成后新增产能情况；结合市场空间、市场占有率和客户验证情况等，披露新增产能的消化措施
	1、本次募投项目建设完成后新增产能情况
	2、结合市场空间、市场占有率和客户验证情况等，披露新增产能的消化措施


	二、中介机构核查意见


	问题14、关于其他
	14.1 关于土地收储
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）上述地块投入至子公司并将子公司股权转让给新工集团的原因
	（二）结合可比交易案例，说明土地转让价格的公允性
	（三）土地收储相关会计处理，是否符合《企业会计准则》的规定

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	14.2 关于其他合规性问题
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）南京工艺反向吸并艺工智能的背景及原因，与本次交易是否为一揽子交易，资产评估备案和国资审批程序等是否完备
	（二）报告期内上市公司及子公司受到行政处罚的情况，内部控制是否有效，是否整改完毕，是否对本次交易产生重大不利影响
	（三）报告期内上市公司及子公司存在未决诉讼的情况，包括诉讼原因及背景、所涉金额、最新进展等，是否影响相关资产置出
	（四）相关行政处罚及诉讼是否涉及上市公司需承担赔偿责任的，如是，是否对估值产生影响
	（五）南京工艺历史上是否存在股权代持，如存在，股权代持的原因及目前清理情况，是否存在纠纷和潜在纠纷

	二、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问、律师核查意见
	（二）评估师核查意见


	14.3 关于其他财务问题
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）南京工艺向新工集团拆入资金的原因，相关资金拆借的合同约定，以及借款利率的公允性
	（二）对机电集团其他应付款的形成原因以及偿还情况
	（三）南京工艺长期资产购置款具体支付对象、预付原因，相关购置款的后续结转情况
	（四）南京工艺与新工集团的合作研发背景、必要性以及决策程序的合法合规性，披露双方合作的具体模式、内容、交易过程和定价公允性，相关合同的具体约定，相关研发成果的内容和归属，相关交易的会计处理，是否涉及通过关联交易调节成本费用的情况，该合作研发模式未来是否持续，是否会对南京工艺的独立性产生不利影响

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论




