
广东松发陶瓷股份有限公司

关于前次募集资金使用情况的报告

根据中国证券监督管理委员会印发的《监管规则适用指引——发行类第7号》

的规定，广东松发陶瓷股份有限公司(以下简称“公司”或者“本公司”)编制了截至

2025年12月31日(以下简称截止日)的前次募集资金使用情况报告如下：

一、前次募集资金基本情况

(一) 前次募集资金到位情况

根据中国证券监督管理委员会《关于同意广东松发陶瓷股份有限公司发行股份

购买资产并募集配套资金注册的批复》(证监许可[2025]1032号)，同意本公司向苏

州中坤投资有限公司发行343,513,041股股份、向恒能投资(大连)有限公司发行

131,338,490股股份、向苏州恒能供应链管理有限公司发行131,338,490股股份、向陈

建华发行131,338,490股股份购买相关资产，以及发行股份募集配套资金不超过40

亿元的注册申请。

截至2025年8月7日止，本公司实际已发行人民币普通股(A股)109,080,992股，

发行价格人民币36.67元/股，募集资金总额为人民币3,999,999,976.64元，扣除各项

发行费用人民币67,952,612.06元 (不含增值税 )，实际募集资金净额为人民币

3,932,047,364.58元。上述募集资金到位情况业经中汇会计师事务所（特殊普通合伙）

验证，并由其出具中汇会验[2025]10382号《验资报告》。

(二) 前次募集资金在专项账户的存放情况

截至2025年12月31日，前次募集资金存储情况如下：

开户公司 开户银行 银行账号 初始存放金额 存款余额
备

注

广东松发陶

瓷股份有限

公司

兴业银行股份有限公

司大连分行
532010100101191777 3,935,499,976.87 2,062,787.93 -

恒力重工集

团有限公司

上海浦东发展银行股

份有限公司吴江支行
89160078801600002546 - 4,861.72 -

恒力重工集

团有限公司

中国建设银行股份有

限公司吴江盛泽支行
32250199763809603268 - 130,481,386.22 -



恒 力 造 船

（大连）有

限公司

兴业银行股份有限公

司苏州吴江支行
206670100100256014 - 42,156,315.61 -

合 计 3,935,499,976.87 174,705,351.48

二、前次募集资金实际使用情况

公司前次募集资金净额为人民币393,204.74万元。按照募集资金用途，计划用

于“恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目”和“恒力重工集团有限公

司国际化船舶研发设计中心项目（一期）项目”。

截至2025年12月31日，实际已投入资金350,163.27万元。《前次募集资金使用情

况对照表》详见本报告附件1。

三、前次募集资金变更情况

(一) 前次募集资金实际投资项目变更情况

公司无变更前次募集资金实际投资项目情况。

(二) 前次募集资金项目实际投资总额与承诺存在差异的情况说明

前次募集资金项目的实际投资总额与承诺投资总额的差异说明(单位：万元)：

投资项目 承诺募集资金投资总额 实际投入募集资金总额 差异金额 差异原因

恒力造船（大连）有限公

司绿色高端装备制造项目
350,000.00 350,000.00 - 无差异

恒力重工集团有限公司国

际化船舶研发设计中心项

目（一期）项目

43,204.74 163.27 43,041.47
项目尚未实

施完毕

合 计 393,204.74 350,163.27 43,041.47

四、前次募集资金先期投入项目转让及置换情况说明

为顺利推进募投项目，本公司已使用自筹资金预先投入部分募投项目。2025

年8月22日，公司第七届董事会第一次会议审议通过了《关于使用募集资金置换预

先投入募投项目的自筹资金的议案》，同意使用募集资金置换预先投入募投项目的

自筹资金人民币350,000.00万元。具体情况如下：



单位：万元

项目名称 自筹资金实际投入金额 拟置换金额

恒力造船（大连）有限公司绿色高端装

备制造项目
394,305.86 350,000.00

中汇会计师事务所（特殊普通合伙）于2025年8月22日出具中汇会鉴

[2025]10556号《关于广东松发陶瓷股份有限公司以自筹资金预先投入募集资金投

资项目的鉴证报告》，对上述募集资金投资项目的预先投入情况进行了专项审核。

五、前次募集资金投资项目实现效益情况

(一) 前次募集资金投资项目实现效益情况对照说明

《前次募集资金投资项目实现效益情况对照表》详见本报告附件2。

(二) 前次募集资金投资项目无法单独核算效益的情况说明

恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）主要系公司为拓

展研发设计能力，其不直接产生经济效益，无法单独核算效益。

(三) 前次募集资金投资项目累计实现收益与承诺累计收益的差异情况说明

公司不存在前次募集资金投资项目累计实现收益低于承诺20%(含20%)以上的

情况。

六、前次发行涉及以资产认购股份的相关资产运行情况说明

1、资产权属变更情况

根据公司2024年第四次临时股东大会决议及中国证券监督管理委员会《关于同

意广东松发陶瓷股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》(证

监许可[2025]1032号)，公司向苏州中坤投资有限公司发行343,513,041股股份、向恒

能投资(大连)有限公司发行131,338,490股股份、向苏州恒能供应链管理有限公司发

行131,338,490股股份、向陈建华发行131,338,490股用于购买恒力重工集团有限公司

对应股权资产。

2025年5月22日，松发股份与中坤投资、苏州恒能、恒能投资、陈建华等相关



方签署了《广东松发陶瓷股份有限公司与苏州中坤投资有限公司、陈建华、苏州恒

能供应链管理有限公司、恒能投资（大连）有限公司之重大资产置换及发行股份购

买资产之资产交割确认书》，约定本次置出资产及置入资产的交割日为2025年5月22

日，自置出资产及置入资产的交割日起，即完成交付义务。

本次交易的置入资产为恒力重工100%的股权，截至2025年5月23日，中坤投资、

苏州恒能、恒能投资、陈建华所持恒力重工100%股权过户至松发股份名下的工商

变更登记手续已办理完毕，恒力重工已成为松发股份的控股子公司。

本次交易的置出资产为松发股份全部资产与经营性负债，由潮州松发品牌家居

有限公司（以下简称“松发品牌家居”）作为松发股份全部资产与经营性负债的置

出载体，然后通过股权转让方式完成。截至2025年5月23日，松发股份所持松发品

牌家居100%股权过户至中坤投资的工商变更登记手续已办理完毕。

本次发行新增股份已于2025年5月23日在中国证券登记结算有限责任公司上海

分公司办理完成登记手续。本次发行新增股份为有限售条件流通股，将于限售期届

满后的次一交易日在上海证券交易所上市交易。

2、标的资产账面价值变化情况

单位：万元

项目 2025 年 9 月末[注] 2024 年末 2023 年末

资产 4,355,552.52 1,887,288.59 565,351.67

负债 3,499,070.63 1,559,553.34 517,848.81

所有者权益 856,481.89 327,735.25 47,502.86

注：2025 年 9 月末数据未经审计。

3、生产经营、效益贡献情况

单位：万元

项目 2025 年 1-9 月[注] 2024 年度 2023 年度

收入 1,165,271.12 549,642.76 66,279.93

净利润 135,549.40 30,102.85 113.71

注：2025 年 1-9 月末数据未经审计。



4、标的盈利预测以及承诺事项的履行情况

根据《置入资产评估报告》及评估说明并经评估机构北京华亚正信资产评估有

限公司确认，恒力重工预计于2025年度、2026年度、2027年度实现的净利润分别为

112,728.03万元、164,143.03万元和206,280.80万元。基于上述评估预测，公司与中

坤投资、恒能投资、苏州恒能和陈建华签署了《业绩补偿协议》。交易对方中坤投

资、恒能投资、苏州恒能、陈建华保证恒力重工在业绩承诺期（2025年度、2026

年度及2027年度）累计实现的扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利润

（但不扣除业绩承诺期内实施股权激励计划及员工持股计划（如有）等激励事项产

生的股份支付费用）不低于480,000万元。截至2025年9月30日，恒力重工未经审计

的扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利润为124,109.45万元，业绩承诺

仍在履行中。

七、闲置募集资金情况说明

根据募集资金投资项目的实际建设进度，募投项目投资建设需要一定周期，因

此，现阶段部分募集资金存在暂时闲置的情况。为提高募集资金使用效率，降低公

司财务成本，在保证募集资金投资项目建设资金需求下，公司拟使用不超过人民币

30,000.00万元闲置募集资金暂时补充流动资金。

公司于2025年12月5日召开了第七届董事会第七次会议，审议通过了《关于使

用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意公司使用不超过人民币

30,000万元闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限自公司第七届董事会第七次

会议审议通过之日起不超过12个月。

八、前次募集资金结余及节余募集资金使用情况说明

公司前次募集资金总额400,000.00万元，扣除发行费用后募集资金净额为

393,204.74万元。截至2025年12月31日，公司前次募集资金在专项账户中的结余资

金为17,470.54万元。该结余资金将继续存放于募集资金专户，用于恒力重工集团有

限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）项目后续支出。



九、前次募集资金实际使用情况与已公开披露的信息对照情况

截至2025年12月31日，本公司募集资金实际使用情况与公司定期报告和其他信

息披露文件中披露的有关内容不存在差异。

十、结论

董事会认为，本公司按《重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨

关联交易报告书》披露的募集资金运用方案使用了前次募集资金。本公司对前次募

集资金的投向和进展情况均如实履行了披露义务。

本公司全体董事会承诺本报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

附件：1．前次募集资金使用情况对照表

2．前次募集资金投资项目实现效益情况对照表

广东松发陶瓷股份有限公司董事会

2026 年 1 月 14 日



附件 1

前次募集资金使用情况对照表

截至 2025 年 12 月 31 日

编制单位：广东松发陶瓷股份有限公司 单位：人民币万元

募集资金总额 393,204.74 已累计投入募集资金总额 350,163.27

变更用途的募集资金总额 - 各年度使用募集资金总额 350,163.27

变更用途的募集资金总额比例 - 2025 年度 350,163.27

投资项目 募集资金投资总额 截止日募集资金累计投资额
实际投资金

额与募集后

承诺投资金

额的差额

项目达到预

定可使用状

态日期(或

截止日项目

完工程度)

序号 承诺投资项目 实际投资项目
募集前承诺投

资金额

募集后承诺投

资金额

实际投资金

额

募集前承诺投

资金额

募集后承诺投

资金额
实际投资金额

1

恒力造船（大连）有限

公司绿色高端装备制

造项目

恒力造船（大连）有限

公司绿色高端装备制

造项目

350,000.00 350,000.00 350,000.00 350,000.00 350,000.00 350,000.00 - 2026/12/31

2

恒力重工集团有限公

司国际化船舶研发设

计中心项目（一期）

恒力重工集团有限公

司国际化船舶研发设

计中心项目（一期）

50,000.00 43,204.74 163.27 50,000.00 43,204.74 163.27 43,041.47 不适用

合计 400,000.00 393,204.74 350,163.27 400,000.00 393,204.74 350,163.27 43,041.47



附件 2

前次募集资金投资项目实现效益情况对照表

截至 2025 年 12 月 31 日

编制单位：广东松发陶瓷股份有限公司 单位：人民币万元

实际投资项目 截止日投资项目累计

产能利用率
承诺效益

最近三年实际效益 截止日累计实现

效益

是否达到

预计效益序号 项目名称 2023 年度 2024 年度 2025 年度

1
恒力造船（大连）有限公司绿色高端

装备制造项目
不适用 28,392.00[注] 不适用 不适用 37,846.09 37,846.09 是

2
恒力重工集团有限公司国际化船舶

研发设计中心项目（一期）
不适用 不适用 不适用 不适用 不适用 不适用 不适用

注：根据大连理工大学土木建筑设计研究院出具的恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目可行性研究报告。
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