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投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他

参与单位名称 南方基金、中信建投、景顺长城基金共 10位投资者

时间 2026年 3月 3日 10:00-11:30

地点 广州市高新技术产业开发区科学城南云五路 3号

上市公司接待人

员姓名

董事、总经理、财务总监：关胜利先生

董事会秘书：王杨阳女士

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司基本情况介绍

公司董事会秘书王杨阳女士向投资者介绍了公司的基本业务及

2025年整体经营情况。

二、问答环节

Q1.公司在数据中心液冷的行业地位以及国内及海外的客户情

况如何？

A：公司目前在国内液冷行业稳居前列，是业内最早从水侧切入

液冷的企业之一。国内市场，公司客户覆盖国内头部互联网厂商

与 IDC 建设方，已承接多项高标准超算液冷项目，在核心客户

供应链中占据重要地位。海外市场，公司重点对接海外头部客户，

将电力行业成熟的全球化服务与设计能力复制于算力业务，为海

外拓展奠定扎实基础。

Q2.公司不同业务板块的毛利率差异及原因是什么？
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A：公司电力系统业务毛利率高于算力业务板块。算力液冷毛利

率相对偏低，主要系行业市场化竞争较为激烈，行业整体注重极

致性价比，在当前技术与产业阶段下，毛利率与传统电力系统存

在差距。未来随着算力液冷市场规模扩大、海外业务逐步落地，

板块规模效应将逐步显现，运营效率与产线利用率持续优化，有

望推动毛利率提升。

Q3.公司在数据中心板块的营收占比情况如何？

A：公司 2025 年上半年营业收入中，包含数据中心热管理、储

能热管理的高功率密度装置热管理业务板块实现收入

136,958,047.52 元，占比 32.78%。

Q4.公司目前在手订单情况及各板块业务交付周期分别是多

久？

A：截至 2025年 9月 30日，公司在手订单金额约为 14.56亿元，

其中直流及数据中心板块金额占比较大；交付周期方面，特高压

交付周期一般在 1—1.5年；常规数据中心液冷系统交付周期为 3

—6个月，个别大体量的数据中心项目交付周期相对更长。

Q5.目前液冷行业的主流技术方案有哪些？微通道技术对公司

业务有无影响？

A：目前冷板式液冷为行业主流应用方案，但浸没式液冷在超高

功率密度、极致能效场景具备显著优势。公司深耕热管理领域多

年，构建了覆盖冷板式、浸没式等多种技术路线布局，将根据不

同客户的功率需求及成本考量提供针对性的技术解决方案。公司

较早开展微通道液冷技术研究，具备一定技术储备，暂未产业化。

公司现阶段主要提供服务器外部液冷解决方案，微通道液冷多用

于芯片级散热，属于服务器内部散热方案，为服务器厂商产品范

畴，对公司现有液冷业务无重大影响。公司目前重点发力高技术

壁垒领域，如面向新一代 AI 的大功率液冷、两相冷板式、两相
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浸没式液冷等方向。

Q6.公司海外服务团队整体布局及服务能力如何？

A：公司目前在北美、东南亚、中东等重点区域均派驻海外服务

团队并设有办事机构，核心人员具备跨境服务资质及多国有效签

证，可快速响应全球客户需求。团队依托早年电力系统业务出海

积淀的成熟服务经验，将“高可靠、严标准”的服务体系延升至

算力液冷业务，具备稳定高效的全球服务能力，可有力支撑海外

市场拓展。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次交流没有出现未公开重大信息泄露的情况，不涉及应披露重

大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 3月 3日


