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2. WMEWIA, ARIIAF AIDC 577 5L 3 ZALN S bR 2 "] AR R
JIRF S RIGPHE A FC RIGEHE (N A ARV S, LERR IR 2 7RI & O

6-1-298



FerE HBOR S AR IR R A7 AR A% K XS, BRETIE = | S8 2= i A1
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I, BRI 2w T8 55 AL i SR S5 7 AR LA T

i TG, %
- 2025 4E 1-6 A 2024 5EE 2023 £
" S | & | & | hE | em | &k
AIDC Zrenlh 55 ik 5% 8,194.49 | 92.83 | 15,831.31 | 90.71 | 17,145.76 | 96.90
BRI R TT % 13.34 0.15 343.97 1.97 93.89 0.53
HoAt S % 619.90 7.02 | 1,277.52 7.32 454.32 2.57
At 8,827.73 | 100.00 | 17,452.80 | 100.00 | 17,693.97 | 100.00
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ZEA S5 IR S5 I BV 55 1A 5 EE 43 51A 96.90% 90.71%F1 92.83%, EE NS
FSAS D7 i) B = Y 55 N HR R 72 il 4 i 2 A DL T

Bk A G R A0 B AR B A T

(1) AIDC 426~k %Ak A

4554, %
2025 ¥ 1-6 A 2024 4 & 2023 4 &

A el 8374 el 8374 ol o324
BE A 3,098.52 | 37.81 6,911.96 | 43.66 | 10,046.03 | 58.59
LA P W3 2,269.77 | 27.70 | 3,988.31| 25.19| 2,718.12| 15.85
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BALdp b 518. 82 6.33 809. 61 5.11 573.96 3.35
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H A 5 R A 5.82 0.07 466.10 2.94 744.13 4.34
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MK, #tmiEsh 2024 FAFTRXLFBANTH, SRHGFL, IPFEEREAM
ZRY o
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W, 8% p A & AIDC 224 b £ A BGLEAP) %1 % 15. 85%. 25. 19%. 27. 70%, £
BRELAMY, 222 AENE LEERSA, LERMIEFHHENIE LILRSG
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AIDC Zi&E 55 R%% | 8,194.49 92.83 | 15,831.31 90.71 | 17,145.76 |  96.90
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2025 4E 1-6 A 2024 £ 2023 £
A &5 =14 &8 5 & )4
HL 2% / /| 95,061.89 42.65 | 94,574.36 42.27
B A / /| 21,44531 9.62 | 73,203.51 32.72
7 I e / /| 38,047.69 17.07 | 29,996.65 13.41
HRT 37 7 / /| 10,026.07 450 | 10,378.98 4.64
B A / /| 48,573.37 21.79 7,005.03 3.13
oAt / / 9,758.95 4.38 8,592.74 3.84
it / /| 222,913.29 | 100.00 | 223,751.27 | 100.00
T BB 2025 AR B R IER L 55 BOA A AR
2. BKEHE IDC M B RR A AR
AL JIT6, %
. 2025 4F 1-6 A 2024 fEFF 2023 £
& =124 S8 =14 &8 =14
B A / /| 12,553.33 12.88 | 21,339.09 26.38
7 1A e / /| 38,432.87 39.43 | 26,979.91 33.35
FiL 5% / / 1,136.44 1.17 1,060.66 1.31
IKH / /| 42,025.47 43.12 | 29,256.86 36.17
AT / / 2,888.15 2.96 2,018.03 2.49
HoAth 2 H] / / 43227 0.44 239.35 0.30
At / /| 9746852 | 100.00 | 80,893.89 | 100.00
e BUREE 2025 AR BEHR o R B R b 55 A A AR
3. BIFFTM IDC B H IR R 55 b5 B A 1)
AL JIT6, %
20254E 1-6 A 2024 4EFF 2023 4EF
H Xl =14 &8 =124 &5 b
Fi, 2 / /| 58,789.71 | 4290 | 59,320.98 | 41.56
K7 / / 910.63 0.66 905.62 0.63
7 1A e / /| 48,813.02 | 35.62| 47,04333 | 3296
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— 2025 4E 1-6 A 2024 £ 2023 £
&M =14 &8 )24 &M b

Ytz YEOR AR FE / /| 3,971.57 290 | 3,328.23 2.33
BORRSS / /| 8,929.01 6.52 | 8,432.09 5.91
W55t / / 7,414.97 541 1532673 | 10.74
il / / 125.82 0.09 278.87 | 0.20
HAhze A / / 4.93 0.00 5.45 0.00
it / /| 137,033.97 | 100.00 | 142,726.72 | 100.00

s BFRHI 2025 450 FEH bR Rl 55 A R
4. FFIRH IDC R HIE AR 55 b 55 A A

BAL: JiT6, %
20254 1-6 A 2024 5EE 2023 ERF

H £ b &M )4 &/ i b
HUAE L oA / /| 18,763.37 | 60.81 | 20,638.06 63.15
L 9% / /| 1,769.14 573 | 1,067.56 3.27
7 I e S HoAh / /| 3,155.92 | 1023 | 2,868.85 8.78

N LA / / 214.01 0.69
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REAUA L F I il 55 2% / /| 298297 9.67 | 3,733.31 11.42
1P Mtk IR 55 / /| 1,144.15 371 1,269.02 3.88
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o E i T AT ALK, 0 R [ E B 4 IH RAS o B AR AT P 3K =
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AIDC MV 55 T ZRA AR L9 [ B IHAIN LA, S RATI AT 2
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A AN, PRIA F] AIDC 256V 55 MRk 55 25 20 53 Mb 55 B AR O 5 L A B )

BhL: JiTt, %
20254 1-6 A 2024 F£F 2023 FEF

A WASH | BRR | WASH | BAR | KASB | BFE

MR 25 24T E 8,867.30 | 39.18 | 15,106.98 | 35.78 | 12,791.82 23.08

H N 2,923.03 | 1651 | 6,09891 | 19.64 | 7,274.73 17.07

;ﬁ;ﬁéﬁ%ﬁ%ﬂ 2,603.04 | 1471 | 5,059.60 | 16.51 | 6,644.00 16.88
=7 U,

LRI 319.99 | 31.10 | 1,039.31 | 34.86 630.72 19.08

1P Huhik AR 55 407.58 | 12.92 869.10 | 12.20 658.19 19.65

oAt 923 | 36.79 647.59 | 28.03 914.13 18.60

&1t 12,207.15 | 32.87 | 22,722.58 | 30.33 | 21,638.87 | 20.76

W R AT, f A AR 2 =] B BB BT, 20508 20.76%-.

30.33%A1 32.87%, EERRE RbrHIAE B E R ONE 2R s

few, M

FRANIRD S, [FIN DU B2 OB RS T, JLFIHES) 1 AIDC £5340
55 M 55 B AR SCHL DU I K

RSN, dRE)A 7 AIDC 2Rk 35 I s AR ST 83300 iR (|
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= e

T UL
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3 TSR 4 9 N AR A e A 55 « DL 26 005 1 1 A S
R 3 L3 £7 E I IR0

1. JREBE
WA, FRPA R ARG ZSIEEL S X 7 B 2 AL IO & EE AR BF 2 K
“FEHYHUN T -
¥fr: it
25 A 2025 4 1-6 A 2024 E 2023 4EpE
'ON 8,522.25 13,562.31 8,914.91
A 5,090.14 8,453.25 6,355.60
H 2
ek 40.27% 37.67% 28.71%
PN =154 69.81% 59.69% 41.20%
PN 345.05 1,544.67 3,876.91
A 303.04 1,247.83 3,484.26
FH AR
ESVIIES 12.18% 19.22% 10.13%
PN =154 2.83% 6.80% 17.92%

P WO R 5 AIDC 2560l 25 B 55 NS5 ) L i

WEMIN, BEEER T IRS S FEE LS RN AR A R AIDC Z56 k55 Ik
SN EZRIE, SN 41.20%. 59.69%F1 69.81%. 1525 1 I bR T2 7
AN B B AR BRI, HUAE 2R, AR 7RSS
AT S5 I REAR R KPR BT ION o bb e itk — 2D ARk T 55 2514

HR 55 230 b 55 BT A A AN BT RS PR AR B 1 L R

AT FG
B ) 20254F 1- | 2024 4E | 2023 4E | 2024-2025 | 2023-2024
6 H i3 i3 BEER BB
- LEER VA S 0.5666 | 0.5387 | 0.5224 5.17% 3.11%
jegi i
PR AR 0.3356 | 0.3331 0.3686 0.76% -9.63%
P ALY 04121 | 04552 | 0.4646 -9.47% -2.03%
g Si
PR AR 03619 | 03677 | 0.4176 -1.58% -11.94%

MERIEEFIRAE, BT S5 a0 55 BB AR B 2 v T AL BT,
H @R PAEE B IH . RO AR, BEETRE S Y K, A A
AE I BPRA R RTS8, [FIRRICE A B 57, iR L R S5 5E
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AR 55, JFREf a5 s 4EE PRAEI(E R 55, 2B RTINS A 1AL G A
YA O 1) 26 =05 SCA IWIPE R <, BET G 75 SR AN AR 5 5 M
P O RON,  ELIR S5 R RAAE B v, 32 Bl R e i S iz sa S Y I, i
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F1-6 AN 4027%, EFFRZESE S, FEENKFR:

D HUBE AL (O RFSE BTk RS A, HUR AL A% I I8 20 7500 3.36%
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HARR, 6.6KW K UL E R R D3I 208 BRI AR, BESRHUAG (A BE
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BT 5 v, EAANY S T @ LR o RIS, AR KA F] AL AL BRI X,
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[SEEE
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G T RS A FAERIRD IR T, AR T IH . NS A, R
BN RIS AR 2 R R L 32 T Ao M B3 T B, itk — D HEzh 1
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WH 2025 4 1-6 A 2024 £E 2023 £E
BrEHUESE (6) 3,780.00 3,780.00 3,780.00
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WA BN PRI A T E BV FZRZERA 37.62%. 55.50% A K 66.32%, W% L
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AR EREEK,
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17.92%. 6.80%41 2.83%, T RIrIAFRET HEBRSKE, B
Xof R BT AR NV 55 1) BE VR AR 38 B FIKF 73008 10.13%119.22% 1 12.18%,
BARPE R, FEIFEH R 7 RZE 7 SEORIEN AR BE) S a5tk btk
AR BRI

FLBRE ML B s RIS T BRI 5. 2024 2% 2023 4% BT
6.86%, 2025 4F 1-6 H W NFE 17.00%. 1% 30 EE 55 VEME T XL D2 AL
I FR R 22 S AH G, LB 7 R AR AE A [ 38 5 A7, R B8 =07 BEUR AR
MO T R T SRAFAE — A I, JBIEE T8l . Blln, 2025 4F L 4E%
TR DMSDIZRNUE 3, s 3 Z R PSR W L s . KIDEBILEE,
BEANAT 3,500.00-4,000.00 TT2 (8], FAR T RN AR A T 2023 F K
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AN AR L o
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£ AIDC ML 5o, A7 AR5 TP sk R S5 0V 55 B s B2 EAME SRR 1L,
HEASHES, BEENCENMSEANBIRTT REEAE . B, BNE
EIREATBRE SN, FFEATWE], HEE RS, AT Szl 55 45 ) R Ak
BEURA FH A8 2 M g
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WSS B AT BN LA A 7.18%. 8.36%A1 8.42%, 1P Hihikfk5%
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X AR LB . IRE N, BRI A Rl ) E R W B2 1P, JRAKR
FEH S HEORBE P ALy BGP 1P X4MAE . BT IDC iy BGP 1P (5L
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WA, T8 AL R AE 2023 £E-2024 4E. 2024 42025 4 1-6 H 43 71I5L
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HeIRH ™ 72.81 7.31 3.46 -7.43 20.89 -5.96
LI Ei 21.65 62.18 1.04 -17.92 13.87 24.14
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He LIRS, AT 55 R AT TN B

Lo TEARI A R ARSI, B AR S R S K 55 Ab 2
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IAZ S« AT RS S AR a S, 1 R AT W AT L2 =) 2Rk 55 AR A
s, 5 RAT AT T2 w]REAT LU F 4 SR A

3 SREUR I~ WA B AR DRI BE 1 85 PR 2 ) B B A DR ) S i P S 11
FFI A G A R I R B AT A 2

4. FREGRE AR AN, ATk S N AIDC 276 iR 55 % 4
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	（一）标的公司智算中心客户集中度低于同行业可比公司、同时采取批发型、零售型两种经营模式的背景和原因
	1、标的公司主要服务地区同时存在大量批发型、零售型客户群体
	2、风液制冷比例弹性部署，满足不同规模客户群体的算力需求
	3、热管理技术迭代对节能改造自主权有较高要求
	4、标的公司经营规模相对同行业可比公司较小

	（二）标的公司在客户资源获取方面是否存在劣势，未来提升上架率水平的措施及可行性

	五、应收账款占总资产的比例逐年上升的原因，标的公司在产业链中是否有较强竞争力和议价权
	（一）应收账款占总资产的比例逐年上升的原因
	1、客户回款周期延长
	2、销售结构发生调整
	3、期后回款情况

	（二）标的公司在产业链中是否有较强竞争力和议价权

	六、热管理在智算中心建设、运营中发挥的作用。结合标的公司单个热管理解决方案合同金额、热管理投入在智算中心建设和运营投入中的占比情况，分析热管理是否为智算中心的关键组成部分
	（一）热管理投入在智算中心的占比情况
	（二）热管理发挥的作用以及热管理是否为智算中心的关键组成部分
	1、有效控制智算中心能效水平
	2、热管理保障算力稳定
	3、支撑高密度功率机柜部署
	4、行业不断加大投入以优化热管理


	七、热管理当前的主流技术路径及未来发展趋势，不同技术路径之间的优劣势和主要应用场景，标的公司对相关技术的掌握情况
	（一）热管理当前的主流技术路径及未来发展趋势，不同技术路径之间的优劣势和主要应用场景
	1、高密度风冷
	2、液冷
	3、风液融合

	（二）未来发展趋势
	（三）标的公司对相关技术的掌握情况

	八、标的公司热管理效果与同业公司的比较情况，是否具有优势关键设备仪器、方案设计等在热管理过程中发挥的作用，标的公司是否依赖外购设备、仪器等实现热管理效果，标的公司技术是否在实现热管理效果中发挥主要作用
	（一）标的公司热管理效果与同业公司的比较情况，是否具有优势
	1、标的公司各AIDC项目PUE值具有竞争力
	2、标的公司热管理设备具有较强优势

	（二）关键设备仪器、方案设计等在热管理过程中发挥的作用，标的公司是否依赖外购设备、仪器等实现热管理效果，标的公司技术是否在实现热管理效果中发挥主要作用
	1、方案设计
	2、冷却塔
	3、末端精密空调
	4、标的公司热管理技术均为热管理系统核心组成部分，不存在对外购仪器设备的重大依赖


	九、标的公司核心技术来源，结合核心技术人员背景、研发投入、研发周期、专利形式等情况，分析相关技术是否有较高壁垒，标的公司相关专利大部分为实用新型的原因和合理性
	（一）标的公司核心技术均来源于自主研发
	（二）结合核心技术人员背景、研发投入、研发周期、专利形式等情况，分析相关技术是否有较高壁垒，标的公司相关专利大部分为实用新型的原因和合理性。
	1、研发费用率相对较高，核心技术研发周期相对较长
	2、核心技术人员专业能力为相关技术建立坚实壁垒
	3、标的公司相关专利大部分为实用新型的原因和合理性


	十、标的公司获得的认证、资格、参与编写的技术标准等的具体情况，是否属于行业内权威认证，如何体现标的公司行业地位和技术先进性
	（一）标的公司认证、资格、荣誉情况
	（二）标的公司参与编写的技术标准具体情况

	十一、高端算力芯片进口受限，对智算中心和标的公司业务发展的影响
	（一）推动智算中心行业国产化进程
	（二）对标的公司经营的影响有限

	十二、租赁房产瑕疵、超额用电对标的公司持续经营能力的影响，拟采取的解决措施及有效性
	（一）租赁房产瑕疵对标的公司持续经营能力的影响，拟采取的解决措施及有效性
	（二）超额用电对标的公司持续经营能力的影响，拟采取的解决措施及有效性
	1、超额用电形成的背景
	2、超额用电的具体情况
	3、拟采取的解决措施及有效性
	4、当前超额用电情形不会对易信科技持续经营能力构成重大不利影响
	5、评估预测期内标的公司超额用电的情况
	（1）预测期内超额用电的具体情况
	（2）预测期内四栋超额用电拟采取的措施
	（3）评估相关假设具有合理性


	十三、标的公司AIDC综合服务中有自建和租赁模式，其在运营模式等方面存在区别。
	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于标的公司历史沿革及合规性
	【公司披露】
	一、标的公司日常生产经营所需获得的审批、备案、许可、认证情况，具体用于生产经营的哪一环节，标的公司是否已取得日常生产经营所需全部资质且均在有效期内，未来续期是否存在障碍
	（一）标的公司日常生产经营所需获得的审批、备案、许可、认证情况，具体用于生产经营的哪一环节
	1、 电信经营许可
	2、固定资产投资项目节能审查
	3、其他业务资质

	（二）标的公司是否已取得日常生产经营所需全部资质且均在有效期内，未来续期是否存在障碍

	二、超出增值电信业务经营许可证所规定地域范围经营业务的具体情况，是否构成违法违规，标的公司整改进展，相关情形是否已消除，对标的公司经营及本次交易正常推进的影响，是否存在其他类似情形
	（一）超出增值电信业务经营许可证所规定地域范围经营业务的情况
	（二）租用境外网络资源开展业务的情况
	（三）标的公司积极整改，超范围经营情况已消除，对标的公司经营及本次交易正常推进的影响较小

	三、相关股份转让未申报所得税，是否存在被追缴税款或被处罚的风险，对标的公司及本次交易的影响，解决措施及有效性
	（一）相关股份转让未申报所得税，是否存在被追缴税款或被处罚的风险
	1、2017年4月，白本通向前海拓飞转让易信科技股份的涉税情况
	2、2018年12月，拓飞咨询因易信科技转增股本所获股份的涉税情况
	3、是否存在被追缴税款或被处罚的风险

	（二）对标的公司及本次交易的影响，解决措施及有效性

	四、拓飞咨询财产份额定性事宜的具体情况，补充协议的主要内容，相关事项是否存在纠纷或潜在纠纷
	（一）拓飞咨询财产份额定性事宜的具体情况
	（二）补充协议的主要内容
	（三）相关事项是否存在纠纷或潜在纠纷

	五、白本通、胡新文以及本次其他交易对手方所持标的公司股权是否清晰，是否存在代持、委托持股，存在纠纷或潜在纠纷，对本次交易的影响
	六、历史上相关股东拥有的业务资源情况，对标的公司业务发展的贡献，相关股东退出对标的公司生产经营的影响
	（一）历史上相关股东拥有的业务资源情况，对标的公司业务发展的贡献
	（二）相关股东退出对标的公司生产经营的影响

	七、历史上业绩承诺的达成情况，未达成的原因，本次交易是否存在相同风险
	（一）历史上业绩承诺情况及未达成的原因
	（二）本次交易是否存在相同风险

	八、相关诉讼的进展情况，是否还存在其他诉讼或纠纷，合并量化测算若败诉对标的公司业务、财务状况的影响
	（一）相关诉讼的进展情况，是否还存在其他诉讼或纠纷
	（二）合并量化测算若败诉对标的公司业务、财务状况的影响
	1、易信科技起诉云广互联（湖北）网络科技有限公司（以下简称“云广互联”）及其五个关联主体
	2、中国联合网络通信有限公司武汉市分公司起诉易信科技
	3、四川聚鹏建设工程有限公司（以下简称“四川聚鹏”）起诉深圳易百旺
	4、湖南省郴州建设集团有限公司起诉湖南业启
	5、北京久林园科技发展有限责任公司起诉深圳博健
	6、予晞（厦门）投资有限公司起诉深圳百旺信
	7、海南宏宸电力工程有限公司起诉海南百旺信


	九、标的公司欠汇送网络应付账款的情况，汇送网络与云广互联的关系，债权债务抵销的有效性，广州海算方舟目前的经营情况，其与白本通、张利民、拓飞咨询是否具备支付相应债权转让款或承担连带赔偿责任的能力
	（一）标的公司欠汇送网络应付账款的情况
	（二）汇送网络与云广互联的关系，债权债务抵销的有效性
	（三）广州海算方舟目前的经营情况，其与白本通、张利民、拓飞咨询是否具备支付相应债权转让款或承担连带赔偿责任的能力

	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于收益法评估
	【公司披露】
	一、未采用资产基础法进行评估的原因，评估方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因
	（一）未采用资产基础法进行评估的原因
	（二）评估方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因

	二、经营资质、研发费用加计扣除、绿色电力消费等各项评估假设的合理性，截至目前和未来是否发生变化及影响，绿色电力消费相关支出是否在评估中予以考虑
	（一）关于企业经营资质的评估假设合理性
	1、电信经营许可
	2、固定资产投资项目节能审查
	3、其他业务资质

	（二）关于研发费用加计扣除的评估假设合理性
	（三）关于绿色电力消费的评估假设合理性及绿色电力消费相关支出是否在评估中予以考虑

	三、各智算中心各期平均托管机柜数量、上架率和永续期上架率的预测依据和可实现性；预测2025年7-12月1栋深圳百旺信智算中心的平均托管机柜数量小于1-6月的原因，预测深圳百旺信智算中心和海口智算中心未来上架机柜增长数量先下降后增长的原因
	（一）各智算中心各期平均托管机柜数量、上架率和永续期上架率的预测依据和可实现性
	1、营业收入总体预测
	（1）行业需求旺盛，为业务发展提供动力
	（2）客户黏性较高，为业绩发展提供基础

	2、各智算中心单独预测
	（1）成熟项目（深圳百旺信智算中心1栋）：稳定贡献现金流
	（2）成长项目（深圳百旺信智算中心4栋)）：爬坡期释放高增长潜力
	（3）海南项目（海口智算中心）：蓄势待发为标的公司收入增长提供强力支撑
	（4）东江湖项目（资兴智算中心）：标的公司未来发展的新锐版图


	（二）预测2025年7-12月1栋深圳百旺信智算中心的平均托管机柜数量小于1-6月的原因
	（三）预测深圳百旺信智算中心和海口智算中心未来上架机柜增长数量先下降后增长的原因
	（四）对比2025年下半年实际经营业绩与预测之间的情况

	四、服务器托管服务业务的定价依据，各智算中心机柜各期平均单价及其变动的预测依据和合理性，预测深圳百旺信智算中心未来销售单价上升的原因
	（一）服务器托管服务业务的定价依据
	（二）各智算中心机柜各期平均单价及其变动的预测依据和合理性
	（三）预测深圳百旺信智算中心未来销售单价上升的原因

	五、AIDC综合业务服务中除服务器托管服务外其他收入以及算力服务、硬件销售收入和技术服务等其他服务收入的具体构成、预测依据及合理性
	（一）AIDC综合业务服务中除服务器托管服务外其他收入以及算力服务、硬件销售收入和技术服务等其他服务收入的具体构成
	（二）AIDC综合业务服务中除服务器托管服务外其他收入以及算力服务、硬件销售收入和技术服务等其他服务收入的收入详细分析预测、预测依据及合理性
	1、AIDC综合业务服务-其他

	（二）智算中心解决方案
	（三）其他业务

	六、预测各细分业务区分具体内容的成本构成，成本结构和成本率与历史水平是否存在差异及原因，电费成本与预测平均托管机柜数量、功率等的匹配关系，单位电价的预测依据及合理性，是否存在征收差别电价的可能
	（一）预测各细分业务区分具体内容的成本构成
	（二）预测各细分业务区分具体内容的成本结构与历史水平是否存在差异及原因
	（三）预测成本率与历史水平是否存在差异及原因
	（四）电费成本与预测平均托管机柜数量、功率等的匹配关系，单位电价的预测依据及合理性
	1、预测期智算中心机柜托管电费成本
	2、预测期各智算中心电费单价

	（五）是否存在征收差别电价的可能

	七、各期销售费用、管理费用和研发费用中职工薪酬的预测依据及合理性，预测2026年销售费用和研发费用中职工薪酬金额小于2023年和2024年历史水平的原因
	（一）各期销售费用、管理费用和研发费用中职工薪酬的预测依据及合理性
	（二）预测2026年销售费用和研发费用中职工薪酬金额小于2023年和2024年历史水平的原因

	八、财务费用和债务利息扣除税务影响的测算过程及准确性；预测各期资本性支出的具体构成以及与各智算中心建设进度和规划的匹配性，永续期资本性支出金额小于折旧摊销金额的原因
	（一）财务费用和债务利息（扣除税务影响）的测算过程及准确性
	1、财务费用预测
	2、债务利息（扣除税务影响）测算

	（二）预测各期资本性支出的具体构成以及与各智算中心建设进度和规划的匹配性
	1、新增资本性支出预测详情
	2、更新资本性支出预测逻辑

	（三）永续期资本性支出金额小于折旧摊销金额的原因

	九、未来营运资金追加额的测算过程、依据及合理性，是否充分考虑应收账款周转变慢等因素影响
	（一）未来营运资金追加额的测算过程、依据及合理性
	（二）未来营运资金追加额的测算是否充分考虑应收账款周转变慢等因素影响

	十、折现率以及特有风险超额收益率取值与可比交易案例的比较情况及合理性，本次评估选取可比企业资本结构的均值作为目标资本结构的原因及合理性，相关数据披露是否准确
	（一）从公开市场可搜索到的可比交易案例情况
	（二）以可比公司资本结构均值作为目标资本结构的合理性
	（三）重组报告书中披露“第三，标的公司目标资本结构的估算”之“A.可比企业的资本结构”中“3个可比企业的D/E值的平均值为31.68%”，与“B.标的公司的资本结构”中“根据上述可比企业资本结构均值的估算结果有：即：D/E=24.06%”。请说明两者不同的原因及合理性。”

	十一、非经营性资产的认定标准，预付账款认定为非经营性资产的原因，预测收入时是否包含剥离资产广州瑞易信有关收入，本次评估中是否考虑委托运营相关成本和收益；非经营性负债的确定依据及具体内容，多起诉讼截至目前的进展评估中是否已予以考虑及原因
	（一）非经营性资产的认定标准
	（二）预付账款认定为非经营性资产的原因
	（三）预测收入时是否包含剥离资产广州瑞易信有关收入，本次评估中是否考虑委托运营相关成本和收益
	（四）非经营性负债的确定依据及具体内容
	（五）多起诉讼截至目前的进展，评估中是否已予以考虑及原因

	十二、剥离资产广州瑞易信的主营业务和主要财务数据，与标的公司的业务、资金及其他往来，相关会计核算是否准确；与标的公司在人员、资产、债务等方面的划分处置情况、划分是否清晰；相关转让协议的主要内容，是否存在其他特殊安排，转让价格的确定依据及公允性，截至目前转让款的支付情况、未来支付计划和预计资金来源
	（一）剥离资产广州瑞易信的主营业务和主要财务数据
	（二）与标的公司的业务、资金及其他往来，相关会计核算是否准确
	（三）与标的公司在人员、资产、债务等方面的划分处置情况、划分是否清晰
	（四）相关转让协议的主要内容，是否存在其他特殊安排，转让价格的确定依据及公允性，截至目前转让款的支付情况、未来支付计划和预计资金来源

	十三、本次交易承诺期市盈率高于所有可比案例的原因，并结合上述所有事项以及历史业绩承诺实现情况，进一步分析本次收益法评估的合理性、公允性以及承诺净利润的可实现性
	（一）本次交易承诺期市盈率高于所有可比案例的原因
	1、行业发展阶段与增长潜力差异
	2、资产质量与盈利效率优势

	（二）历史上业绩承诺实现情况
	（三）本次收益法评估的合理性、公允性以及承诺净利润的可实现性
	1、收益法评估的合理性
	（1）评估方法适配AIDC行业特性
	（2）评估假设具备现实依据
	（3）关键参数预测逻辑严谨

	2、收益法评估的公允性

	（四）承诺净利润的可实现性分析
	1、历史业绩未达标风险已消除
	2、核心支撑因素明确且可持续
	3、行业需求旺盛
	4、项目爬坡节奏清晰
	5、风险可控性强


	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于市场法评估
	【公司披露】
	一、本次评估不适宜采用交易案例的原因，交易价格公允性分析中各交易案例的具体情况及可比性；可比上市公司的选取依据、过程及可比性，与交易价格公允性分析、财务分析、业务等过程中选取可比公司存在差异的原因
	（一）本次评估不适宜采用交易案例的原因，交易价格公允性分析中各交易案例的具体情况及可比性
	（二）可比上市公司的选取依据、过程及可比性，与交易价格公允性分析、财务分析、业务等过程中选取可比公司存在差异的原因；
	1、可比上市公司的选取依据
	2、可比上市公司的选取过程

	（三）与交易价格公允性分析、财务分析、业务等过程中选取可比公司存在差异的原因

	二、选取EV/EBITDA作为价值比率的原因，是否与可比交易案例存在差异，进一步结合可比公司企业价值或股权价值、与其他指标的相关关系和拟合优度，分析选择EV/EBITDA作为可比价值比率的合理性
	（一）选取EV/EBITDA作为价值比率的原因，是否与可比交易案例存在差异
	1、选取EV/EBITDA作为价值比率的原因
	2、选取EV/EBITDA作为价值比率，是否与可比交易案例存在差异

	（二）结合可比公司企业价值（或股权价值）与其他指标的相关关系和拟合优度，分析选择EV/EBITDA作为可比价值比率的合理性

	三、缺少流通折扣率取值的依据、过程及合理性，修正体系选择的合理性，标的公司销售（营业）增长率取值是否准确
	（一）缺少流通折扣率取值的依据、过程及合理性
	1、缺少流通折扣率取值的依据、过程
	2、合理性分析

	（二）修正体系选择的合理性
	1、交易情况修正：交易行为的修正
	2、交易日期修正：交易时间的修正
	3、财务状况修正：交易基本面的修正

	（三）标的公司销售（营业）增长率取值是否准确

	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于收入确认
	【公司在重组报告书中补充披露】
	一、AIDC综合业务区分服务器托管、带宽接入、IP地址服务和其他的收入确认方法
	【公司披露】
	一、标的公司各业务模式和主要合同约定，单项履约义务识别和划分的依据，属于某一时段内或者某一时点履行履约义务的判断依据，是否符合《企业会计准则》有关规定，是否与同行业可比公司同类业务存在差异
	（一）标的公司各业务模式和主要合同约定，单项履约义务识别和划分的依据，属于某一时段内或者某一时点履行履约义务的判断依据
	（二）是否符合《企业会计准则》有关规定，是否与同行业可比公司同类业务存在差异

	二、对于时段法确认收入的业务，分析履约进度的确定方法及外部依据，相关内控及其有效性；对于时点法确认收入的业务，分析收入确认具体单据以及客户取得控制权的判断依据，是否与合同约定和业务实际开展情况一致
	（一）对于时段法确认收入的业务，分析履约进度的确定方法及外部依据
	（二）相关内控及其有效性
	1、合同制定
	2、服务交付
	3、服务计量及对账复核

	（三）对于时点法确认收入的业务，分析收入确认具体单据以及客户取得控制权的判断依据，是否与合同约定和业务实际开展情况一致

	三、各业务开展过程中货物、资金和单据的流转情况，标的公司属于主要责任人还是代理人，相关会计处理是否符合《企业会计准则》有关规定
	（一）AIDC综合业务服务
	1、各业务货物、资金和单据的流转情况
	2、属于主要责任人还是代理人

	（二）智算中心解决方案业务
	1、各业务货物、资金和单据的流转情况
	2、属于主要责任人还是代理人

	（三）其他业务
	1、各业务货物、资金和单据的流转情况
	2、属于主要责任人还是代理人


	四、报告期各期标的公司延迟开票对应收入金额，相关收入确认是否准确，可能面临的处罚以及对标的公司和本次交易的影响
	（一）报告期各期标的公司延迟开票对应收入金额，相关收入确认是否准确
	（二）可能面临的处罚
	（三）对标的公司和本次交易的影响

	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于客户和收入
	【公司在重组报告书中补充披露】
	一、AIDC综合业务和其他业务收入的具体构成
	【公司披露】
	一、报告期各期标的公司AIDC综合业务服务中，各细分业务区分量价的收入构成情况及量价变动原因，售价确定标准及合理性
	（一）报告期各期标的公司AIDC综合业务服务中，各细分业务区分量价的收入构成情况及量价变动原因
	1、服务器托管
	2、带宽接入-共享带宽及独享带宽
	（1）采购结构变化推动成本上涨
	（2）市场环境变化驱动业务转型

	3、IP地址服务
	4、带宽接入-专线接入及其他

	（二）售价确定标准及合理性
	1、售价确定标准
	2、合理性说明


	二、报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的收入金额、客户数量及变动原因，标的公司客户较为分散的原因，是否符合行业惯例；服务器托管业务各期前十大客户的基本情况、合作年限、销售内容、销售金额及变动原因
	（一）报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的收入金额、客户数量及变动原因
	1、批发和零售的服务器托管业务客户数量
	2、批发和零售的服务器托管业务客户收入
	（1）2024年度变动原因
	1）批发型客户
	2）零售型客户

	（2）2025年1-6月变动原因
	1）批发型客户
	2）零售型客户



	（二）标的公司客户较为分散的原因，是否符合行业惯例
	（三）服务器托管业务各期前十大客户的基本情况、合作年限、销售内容、销售金额及变动原因

	三、报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的新老客户收入、毛利贡献占比，分类分析标的公司与客户合作的稳定性，是否存在因政策变动、市场竞争加剧、客户自建智算中心等不利因素导致客户流失的风险；截至目前新客户开拓或者新合同签署情况
	（一）报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的新老客户收入、毛利贡献占比
	（二）分类分析标的公司与客户合作的稳定性
	（三）是否存在因政策变动、市场竞争加剧、客户自建智算中心等不利因素导致客户流失的风险
	1、政策变动导致客户流失的风险
	2、市场竞争加剧导致客户流失的风险
	3、客户自建智算中心导致客户流失的风险

	（四）截至目前新客户开拓或者新合同签署情况

	四、报告期各期，标的公司AIDC综合业务服务中带宽接入、IP地址服务和其他业务的前五大客户基本情况、合作年限、销售内容、销售金额及变动原因，上述业务未来收入可持续性
	（一）报告期各期，标的公司AIDC综合业务服务中带宽接入、IP地址服务和其他业务的前五大客户基本情况、合作年限、销售内容、销售金额及变动原因
	（二）上述业务未来收入可持续性
	1、带宽接入及IP地址服务
	2、其他


	五、报告期各期，标的公司提供绿色智算中心解决方案业务主要客户构成，包括客户名称、基本情况、解决方案主要内容、主要合同条款、交付成果、合同金额、收入确认和回款情况，该业务销售价格的确定依据及合理性
	（一）标的公司智算中心解决方案业务主要客户情况
	（二）标的公司智算中心解决方案业务销售价格的确定依据及合理性

	六、算力服务、硬件销售收入和技术服务等其他业务的主要客户、销售内容和金额，标的公司未来对于该业务的发展规划
	（一）算力服务、硬件销售收入和技术服务等其他业务的主要客户、销售内容和金额
	（二）标的公司未来对于该业务的发展规划
	1、算力服务
	2、硬件销售服务和技术服务


	七、标的公司收入季节性分布与同行业可比公司的比较情况，2023年和2024年第四季度收入占比最高的原因
	（一）标的公司收入季节性分布与同行业可比公司的比较情况
	（二）2023年和2024年第四季度收入占比最高的原因

	八、标的公司向联通公司采购和销售的主要内容、用途、各期金额和公允性，联通公司同为客户和供应商的原因，是否存在其他类似情形
	（一）标的公司向联通公司采购与销售情况
	（二）易信科技向联通采购主要产品平均单价
	（三）其他类似情形

	九、标的公司、中国移动、第三方公司间的合同签署情况及主要约定，最初标的公司向中国移动租出机柜的背景，业务开展过程中各方主要角色及相应成本和收益，报告期内标的公司该业务收入和毛利金额，未来该业务是否将持续
	（一）标的公司、中国移动、第三方公司间的合同签署情况及主要约定，最初标的公司向中国移动租出机柜的背景
	1、标的公司、中国移动、第三方公司间的合同签署情况及主要约定
	2、标的公司向中国移动租出机柜的背景
	（1）资源优势互补，构建一站式服务解决方案
	（2）锁定核心大客户，降低运营风险与成本
	（3）依托运营商信用背书，降低市场拓展门槛
	（4）符合行业惯例，具备持续性与普遍性

	（二）业务开展过程中各方主要角色及相应成本和收益
	1、标的公司
	（1）机柜出租方
	（2）机柜回租方

	2、深圳移动
	3、第三方公司（新软信息、小燃科技）

	（三）报告期内标的公司该业务收入和毛利金额，未来该业务是否将持续
	1、报告期内标的公司该业务收入和毛利金额
	2、未来该业务是否将持续


	十、2025全年标的公司的经营情况和主要财务数据
	十一、独立财务顾问关于销售真实性的核查过程、比例和结论
	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9.关于采购
	【公司在重组报告书中补充披露】
	一、报告期各期标的公司除电力外其他内容的采购情况
	”【公司披露】
	一、报告期各期，标的公司电力、AIDC资源、算力设备、日常运维所需物资等采购情况与相应业务销量的匹配关系
	（一）公司日常经营性采购情况
	（二）电力采购与业务量的匹配关系
	1、电力采购规模与上架机柜数量的动态匹配
	2、电力采购单价与机柜功率结构变动的双重影响

	（三）AIDC资源采购
	（四）算力设备采购

	二、报告期各期，标的公司除电力外其他采购内容的主要供应商、是否为关联方、采购金额及变动原因，采购金额与供应商规模是否匹配，采购价格是否公允，标的公司AIDC资源、算力设备等采购是否稳定，是否存在采购成本上升的风险
	（一）AIDC主要供应商
	1、中国联通
	2、中国电信
	3、中国移动
	4、华云数据
	5、赛尔新技术（北京）有限公司（以下简称“赛尔新技术”）
	6、厦门快快网络科技有限公司（以下简称“快快网络”）
	7、广州智造家网络科技有限公司（以下简称“智造家”）
	8、安徽润迅数据有限公司（以下简称“安徽润迅”）
	9、阿帕云
	10、深圳润迅

	（二）算力及存储设备

	三、标的公司向蛇口渔二租赁房屋及建筑物的具体情况和用途，合同主要约定、租金构成和支付方式，结合市场价格分析相应租金的公允性
	（一）标的公司向蛇口渔二租赁房屋及建筑物的具体情况和用途
	（二）合同主要约定、租金构成和支付方式，结合市场价格分析相应租金的公允性

	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.关于成本和毛利率
	【公司在重组报告书中补充披露】
	一、各类业务成本区分主要内容的具体构成
	【公司披露】
	一、标的公司成本核算方法及准确性，各类业务成本具体构成的变动原因，与同行业可比公司的比较情况及差异原因
	（一）成本核算方法及准确性
	（二）各类业务成本具体构成的变动原因
	1、AIDC综合业务成本的具体构成
	2、智算中心解决方案业务成本的具体构成
	3、其他业务的成本具体构成

	（三）同行业可比公司的比较情况
	1、润泽科技AIDC/IDC业务成本构成
	2、奥飞数据IDC业务成本构成
	3、光环新网IDC及其增值服务业务成本构成
	4、尚航科技IDC及其增值服务业务成本构成


	二、AIDC综合服务各细分业务区分自建、租赁的收入占比和毛利率水平，结合单位价格和单位成本变动情况量化分析毛利率变动原因，标的公司未来对于租赁业务的规划
	（一）AIDC综合服务各细分业务区分自建、租赁的收入占比和毛利率水平，结合单位价格和单位成本变动情况量化分析毛利率变动原因
	1、服务器托管
	（1）自建模式
	（2）租赁模式

	2、带宽接入以及IP地址服务
	（1）自建模式
	（2）租赁模式


	（二）标的公司未来对于租赁业务的规划
	1、战略定位转变
	2、坚持服务导向


	三、同行业可比公司的经营情况、自建或者租赁收入占比、批发或零售客户构成等，标的公司主营业务毛利率低于同行业可比公司均值的原因
	（一）同行业可比公司的经营情况、自建或者租赁收入占比、批发或零售客户构成
	1、同行业可比公司的经营情况
	2、同行业可比公司自建或者租赁收入占比
	3、同行业可比公司批发或零售客户构成

	（二）标的公司主营业务毛利率低于同行业可比公司均值的原因
	1、行业均值受高毛利企业影响，结构性差异显著
	2、可比公司具备规模和运营优势
	3、标的公司处于爬坡期，毛利率趋势向好


	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11.关于应收账款
	【公司披露】
	一、标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，报告期内是否一贯执行，是否存在放宽信用政策的情形；应收账款周转率下降的原因，应收账款周转率低于同行业可比公司的原因；应收账款和合同资产余额前五名客户与销售主要客户存在差异的原因
	（一）标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，报告期内是否一贯执行，是否存在放宽信用政策的情形
	（二）应收账款周转率下降的原因，应收账款周转率低于同行业可比公司的原因
	1、应收账款周转率下降的原因
	（1）AIDC业务拓展带动应收账款规模增长
	（2）净额法核算对收入的影响
	（3）特定客户欠款的影响

	2、应收账款周转率低于同行业可比公司的原因
	（1）规模与客户结构差异
	（2）行业趋势与个体因素共同作用


	（三）应收账款余额前五名客户与销售主要客户存在差异的原因

	二、报告期各期末逾期应收账款的金额及客户构成情况，结合期后回款和客户经营情况等分析应收账款的回收性
	（一）报告期各期末逾期应收账款的金额及客户构成情况
	（二）结合期后回款和客户经营情况等分析应收账款的回收性
	1、应收账款的期后回款情况
	2、客户经营情况分析
	（1）云广互联
	（2）云南神雾
	（3）海油易信



	三、标的公司应收账款坏账准备的计提政策，与同行业可比公司是否存在差异及原因，结合上述和期后回款情况进一步分析坏账准备计提充分性
	（一）标的公司应收账款坏账准备的计提政策，与同行业可比公司是否存在差异及原因
	1、标的公司应收账款坏账准备计提政策与同行业可比公司对比情况
	2、账龄组合的账龄与预期信用损失率对照表

	（二）结合上述和期后回款情况进一步分析坏账准备计提充分性
	1、标的公司应收账款的坏账准备情况
	（1）报告期各期末，标的公司应收账款及坏账准备计提情况
	（2）报告期各期末，标的公司应收账款采用账龄组合计提坏账准备情况
	（3）云广互联应收账款余额及账龄情况如下：

	2、标的公司账龄组合期后回款情况
	3、应收账款坏账准备计提充分性


	四、标的公司向云广互联销售的具体内容和金额，长时间未收回的原因，向汇送网络采购的具体内容、用途和金额，上述采购和销售的真实性以及债权债务互抵的原因
	（一）标的公司向云广互联销售的具体内容和金额，长时间未收回的原因
	（二）向汇送网络采购的具体内容、用途和金额
	（三）上述采购和销售的真实性以及债权债务互抵的原因

	五、应收账款回款承诺中补足义务的计算方式及确定依据
	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12.关于流动性
	【公司披露】
	一、列示各笔借款的借款时间、金额、利率、用途和抵质押情况，截至目前各笔借款的偿还情况、未来偿还计划和资金来源，结合上述以及标的公司日常经营所需资金、未来建设投入等，分析是否存在流动性风险
	（一）标的公司借款情况及偿还情况
	1、银行借款
	2、融资租赁
	3、信用证

	（二）未来偿还计划和资金来源
	1、标的公司尚需偿还的借款情况
	2、标的公司经营活动现金流
	3、未来建设投入
	4、未来偿还计划和资金来源

	（三）标的公司不存在重大流动性风险
	1、标的公司经营活动现金流良好
	2、标的公司偿债能力
	3、标的公司银行剩余授信额度及融资能力


	二、广东百旺信和海油易信的成立背景、主营业务和主要财务数据，与标的公司及相关方之间的业务、资金或其他往来情况；海油易信借款的用途，标的公司为其提供担保的原因；列示各笔标的公司与广东百旺信、海油易信资金拆借情况，包括但不限于拆出/拆入时间、金额、用途、资金来源，偿还时间、金额、利息支付和资金来源等；标的公司向海油易信销售冷却塔的原因及价格公允性
	（一）广东百旺信和海油易信的成立背景、主营业务和主要财务数据，与标的公司及相关方之间的业务、资金或其他往来情况
	1、广东百旺信的成立背景、主营业务和主要财务数据
	2、海油易信的成立背景、主营业务和主要财务数据
	3、与标的公司及相关方的业务、资金或其他往来情况
	（1）关联担保
	（2）关联拆借
	（3）关联销售


	（二）海油易信借款的用途，标的公司为其提供担保的原因
	（三）列示各笔标的公司与广东百旺信、海油易信资金拆借情况，包括但不限于拆出/拆入时间、金额、用途、资金来源，偿还时间、金额、利息支付和资金来源等
	1、广东百旺信
	2、海油易信

	（四）标的公司向海油易信销售冷却塔的原因及价格公允性

	三、比照上述分析标的公司向上海世芯拆借资金的基本情况及原因
	四、标的公司质押借款而产生对云鲸视觉分期收款的背景、业务模式和业务实质，相关业务开展是否合规，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定，是否存在其他类似情形
	（一）标的公司质押借款而产生对云鲸视觉分期收款的背景、业务模式和业务实质
	1、业务背景
	2、业务模式
	3、业务实质

	（二）相关业务开展是否合规，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定，是否存在其他类似情形

	五、2022年易信科技、广州瑞易信与深圳市中小担融资租赁有限公司签订售后回租合同的背景和资金用途，广州瑞易信剥离后对于上述合同的安排
	（一）2022年易信科技、广州瑞易信与深圳市中小担融资租赁有限公司签订售后回租合同的背景和资金用途
	（二）广州瑞易信剥离后对于上述合同的安排

	六、标的公司流动比率和速动比率低于同行业可比公司均值的原因，在标的公司存在借款且附有抵质押条款、流动比率和速动比率下降等背景下，为其他公司提供资金、担保和质押借款的原因
	（一）标的公司流动比率和速动比率低于同行业可比公司均值的原因
	（二）标的公司为其他公司提供资金、担保和质押借款的原因

	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题13.关于非流动资产
	【公司披露】
	一、机器设备和电子设备的主要内容、用途、各期末金额、分布位置以及与产能的匹配关系
	二、各在建工程项目的投资内容、总预算、累计发生额和转固金额，单位产能的投资金额是否合理，是否包含与项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确；各主要项目达到预定可使用状态的判断标准，报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形；报告期内海口智算中心建设未转固而存在托管机柜的原因
	（一）各在建工程项目的投资内容、总预算、累计发生额和转固金额，单位产能的投资金额是否合理，是否包含与项目无关的支出
	（二）专项借款使用情况、资本化利息是否准确
	1、截至2025年6月30日，标的公司专项借款使用情况
	2、资本化利息情况


	三、使用权资产的主要构成、所处位置及用途，使用权资产和租赁负债的确认依据及其准确性
	（一）使用权资产主要构成、所处位置及用途
	（二）使用权资产确认依据及准确性

	四、固定资产、在建工程和使用权资产折旧政策以及与同行业可比公司的比较情况，上述资产是否存在减值迹象
	（一）固定资产、在建工程和使用权资产折旧政策以及与同行业可比公司的比较情况
	（二）判断上述资产是否存在减值迹象
	1、固定资产
	2、在建工程
	3、使用权资产


	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题14.关于配套募集资金
	【公司披露】
	一、在上市公司账面资金较少且亏损的情况下，现金支付对价的原因，本次交易完成后，上市公司是否有充分资金维持日常运营
	二、若无法按照现有规划足额募集配套资金，上市公司拟采取的解决措施及可行性，对本次交易正常推进的影响，对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响
	（一）若无法按照现有规划足额募集配套资金，上市公司拟采取的解决措施及可行性，对本次交易正常推进的影响
	（二）若无法按照现有规划足额募集配套资金，对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响

	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题15.关于其他财务问题
	【公司披露】
	一、商誉确认过程及准确性，可辨认净资产的主要构成、是否充分确认及准确性，相关会计处理是否符合《企业会计准则》有关规定，商誉减值风险以及对上市公司的影响
	（一）商誉确认过程及准确性
	（二）可辨认净资产的主要构成、是否充分确认及准确性，相关会计处理是否符合《企业会计准则》有关规定
	（三）商誉减值风险以及对上市公司的影响

	二、政府补助暂未结转的原因，预计确认损益的时点和依据
	（一）产业引导资金
	（二）互联网发展引导资金
	（三）先进制造业高地建设专项资金

	三、报告期各期末，标的公司库存商品具体构成、订单覆盖率及期后结转情况，尚未结转发出商品的具体构成，包括但不限于对应客户名称和订单、发出时间、到货时间、验收时间、目前所在地址及状态等，尚未结转的原因以及预计期后结转情况
	（一）标的公司库存商品具体构成
	1、2025年6月30日
	2、2024年12月31日


	四、报告期各期，销售人员、管理人员和研发人员的数量及变动原因，人均薪酬及其合理性；各主要研发项目的主要内容、研发成果、预算、截至目前累计投入金额，人员配备和其他投入与研发进度的匹配关系，研发费用中直接投入金额较小且下降的原因
	（一）报告期各期，销售人员、管理人员和研发人员的数量及变动原因
	（二）报告期各期的人均薪酬及其合理性
	1、服务区域不同：不同地区薪资水平存在较大差异
	2、业务结构和用工方式不同，表现为高学历人员占比的差异不同
	3、标的公司业务规模不同：随着业务规模的扩张，人均薪酬水平相应提升

	（三）各主要研发项目的主要内容、研发成果、预算、截至目前累计投入金额，人员配备和其他投入与研发进度的匹配关系，研发费用中直接投入金额较小且下降的原因

	五、湖南业启的历史沿革以及标的公司收购的背景，相关会计处理以及是否准确
	（一）湖南业启的历史沿革
	1、湖南业启设立
	2、第一次股权转让
	3、第二次股权转让

	（二）标的公司收购的背景，相关会计处理是否准确
	1、湖南业启
	2、湖南易信


	六、历次股权激励的主要内容，各期股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响，公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确；海鸿投资入股标的公司的原因，价格是否公允，是否存在其他特殊安排
	（一）历次股权激励的主要内容
	（二）各期股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响，公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确
	1、各期股份支付费用的计算过程
	2、对未来年度损益的影响
	3、公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确

	（三）海鸿投资入股标的公司的原因，价格是否公允，是否存在其他特殊安排；

	七、高淑娜低价入股后又退出的背景和原因，入股和退出是否构成股份支付
	（一）高淑娜低价入股后又退出的背景和原因
	（二）入股和退出是否构成股份支付的判断依据
	1、2010年高淑娜受让股权事项不构成股份支付
	2、2015年高淑娜转让部分股权事项不构成股份支付
	3、2020年高淑娜转让全部股权事项不构成股份支付


	八、展开说明标的公司存在的税收风险，说明标的公司高新技术企业认定情况，分析是否存在无法续期的风险
	（一）标的公司存在的税收风险
	（二）说明标的公司高新技术企业认定情况，分析是否存在无法续期的风险

	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	二、关于说明问题
	问题1.关于股份质押
	【公司说明】
	一、结合业绩承诺方上述股份质押的目的、形式，分析预计能否符合后续可能正式出台的相关监管法规的要求
	【中介机构核查情况】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于东莞火奇
	【公司说明】
	一、中国电信“算力池项目图形工作站”项目的具体内容，并按照时间顺序列示中国电信、东莞火奇和标的公司的接洽、商务谈判、合同签订等具体过程，交易价格确定依据及合理性，该笔交易是否具有商业合理性
	（一）中国电信“算力池项目图形工作站”项目的具体内容
	（二）中国电信、东莞火奇和标的公司的接洽、商务谈判、合同签订等具体过程
	（三）交易价格确定系在产品的市场采购成本基础上综合考虑相关技术服务内容及适当的利润空间作出的整体打包定价，交易定价具有合理性
	1、标的公司该笔交易的销售价格、采购价格和毛利率情况
	2、标的公司该笔交易的毛利率与行业内相关可比公司的硬件产品销售毛利率对比情况

	（四）标的公司基于自身的业务技术优势、渠道资源优势及广泛的上下游企业合作网络，符合客户及项目对设备及相关技术服务的要求，向东莞火奇销售“算力池项目图形工作站”设备及相关服务具有商业合理性
	1、标的公司长期从事智算中心综合业务，在互联网相关领域建立了广泛的上下游企业合作网络
	2、东莞火奇系该项目的终端客户指定的供货商
	3、标的公司符合客户及项目对设备及相关技术服务的要求


	二、标的公司采购内容、供应商、定价公允性和采购款支付情况，该等供应商的基本情况、是否具备生产能力以及是否与东莞火奇存在业务或资金往来
	（一）标的公司采购供应商的基本情况及采购情况
	（二）采购定价公允
	1、显卡采购价格公允性分析
	2、服务器采购价格公允性分析


	三、实际业务开展过程中（包括生产、销售等）货物、资金和单据流转的详细情况，东莞火奇采购后下一步工序以及终端销售情况，相关业务是否真实
	（一）货物、资金和单据流转情况
	（二）下一步工序及终端销售情况

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于其他事项
	【公司说明】
	一、终止挂牌的背景和原因
	二、彭冠华操纵证券市场有关情况，是否涉及景熙信成，对本次交易正常推进的影响，其他交易对手方是否存在相同或类似情况
	（一）彭冠华操纵证券市场有关情况，是否涉及景熙信成
	（二）对本次交易正常推进的影响，其他交易对手方是否存在相同或类似情况

	三、梁汉东辞任的原因及影响
	四、会计处理进行调整的具体内容和原因
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