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证券代码：300476 证券简称：胜宏科技

胜宏科技（惠州）股份有限公司

2025 年度商誉减值测试报告

一、是否进行减值测试

是 □否

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告

是 □否

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果

MFS 资产组
天源资产评估有

限公司
李金艳、罗婕予

天源评报字

〔2026〕第 0133

号

可收回金额 不减值

VGT 泰国资产组
天源资产评估有

限公司
李金艳、罗婕予

天源评报字

〔2025〕第 0133

号

可收回金额 不减值

三、是否存在减值迹象

资产组名称
是否存在减值

迹象
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注

MFS 资产组
不存在减值迹

象

VGT 泰国资产

组

不存在减值迹

象

四、商誉分摊情况

单位：元

资产组名称
资产组或资产组

组合的构成

资产组或资产组

组合的确定方法

资产组或资产组

组合的账面金额
商誉分摊方法 分摊商誉原值

MFS 资产组

MFS 资产组主要

由 MFS

Technology(S)Pt

e Ltd.及其子公

司构成。对 MFS

Technology

(S)Pte Ltd.及其

子公司的收购协

对 MFS

Technology (S)

Pte. Ltd.及其子

公司的收购协同

效应体现于整个

MFS 资产组，且

难以细分至其他

资产组，所以将

2,902,391,271.0

0
公允价值比例法

1,144,444,829.3

5
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同效应体现 于整

个 MFS 资产组，

且难以细分至其

他资产组，所以

将商誉分摊至

MFS 资产。

商誉分摊至 MFS

资产。

VGT 泰国资产组

VGT 泰国资产组

为收购的泰国公

司的多层板相关

资产构成。

VGT 泰国资产组

为收购的泰国公

司的多层板相关

资产，与后续新

建资产明显区

分。

834,489,063.64 公允价值比例法 49,087,205.68

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异

□是 否

五、商誉减值测试过程

1、重要假设及其理由

通过对资产组业务的历史业绩、相关产品的生产经营状况，以及所在行业相关经济要素及发展前

景的分析确定。

2、整体资产组或资产组组合账面价值

单位：元

资产组名称

归属于母公司股

东的商誉账面价

值

归属于少数股东

的商誉账面价值

全部商誉账面价

值

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值

MFS 资产组
1,144,444,829.3

5
0.00

1,144,444,829.3

5

1,757,946,445.0

0

2,902,391,271.0

0

VGT 泰国资产组 49,087,205.68 0.00 49,087,205.68 785,401,858.00 834,489,063.60

3、可收回金额

（1） 公允价值减去处置费用后的净额

□适用 不适用

（2） 预计未来现金净流量的现值

适用 □不适用

单位：元

资产组

名称

预测期

间

预测期

营业收

入增长

率

预测期

利润率

预测期

净利润

稳定期

间

稳定期

营业收

入增长

率

稳定期

利润率

稳定期

净利润
折现率

预计未

来现金

净流量

的现值

MFS 资

产组

5 年；

详细预

测期截

至 2030

年，期

5 年收

入增长

率分别

为：

11.7%、

5 年净

利润率

分别

为：

11.3%、

2030 年

期后为

永续预

测期

0．00% 11．5%

折现率

（税

前）：

13.40%

折现率

3,451

,843,68

0.00
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后为永

续预测

期

65.9%、

21.9%、

13.7%、

0%；

11.2%、

11.2%、

11.8%、

11.8%

（税

后）：

11.08%

VGT 泰

国资产

组

5 年；

详细预

测期截

至 2030

年，期

后为永

续预测

期

5 年收

入增长

率分别

为：

59.67%

、

25.67%

、

16.17%

、

19.68%

、

16.39%

；

5 年净

利润率

分别

为：-

0.41%、

2.61%、

5.31%、

8.00%、

10.68%

2030 年

期后为

永续预

测期

0．00% 10．63%

折现率

（税

前）：

15.37%

；折现

率（税

后）：

13.10%

1,059

,412,55

0.07

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否

预测期利润率是否与以前期间不一致 否

预测期净利润是否与以前期间不一致 否

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否

稳定期利润率是否与以前期间不一致 否

稳定期净利润是否与以前期间不一致 否

折现率是否与以前期间不一致 否

其他说明：

□适用 不适用

4、商誉减值损失的计算

单位：元

资产组名称

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值

可收回金额
整体商誉减值

准备

归属于母公司

股东的商誉减

值准备

以前年度已计

提的商誉减值

准备

本年度商誉减

值损失

MFS 资产组
2,902,391,27

1.47

3,451,843,68

0.00

VGT 泰国资产

组

834,489,063.

64

1,059,412,55

0.07

六、未实现盈利预测的标的情况

单位：元

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉

减值准备

本年商誉减

值损失金额

是否存在业

绩承诺

是否完成业

绩承诺
备注

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况

单位：元

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉

减值准备

本年商誉减

值损失金额
首次下滑

50%以上的

下滑趋势是

否扭转
备注
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年度

八、未入账资产

□适用 不适用
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