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重要声明 

摩根士丹利证券（中国）有限公司（以下简称“摩根士丹利证券”）编制本报

告的内容及信息均来源于湖南景峰医药股份有限公司（以下简称“景峰医药”、“公

司”、“发行人”）对外披露的公告及相关公开信息披露文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为摩根士丹利证券所作

的承诺或声明。在任何情况下，未经摩根士丹利证券书面许可，不得用作其他任

何用途，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，摩根士丹利证券不承担

任何责任。 
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摩根士丹利证券作为湖南景峰医药股份有限公司2016年面向合格投资者公开

发行公司债券（第一期）（以下简称“16景峰01”或“本期债券”）的受托管理人，持

续密切关注对该等债券持有人权益有重大影响的事项。 

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》《公司债券发行与交易管理办法》

等相关规定及本期债券《受托管理协议》的约定，摩根士丹利证券特此出具本受

托管理事务临时报告。根据景峰医药于2026年3月11日披露的《关于重整计划资本

公积金转增股本事项进展暨公司股票复牌的公告》，现就相关情况报告如下： 

特别风险提示： 

1、景峰医药股票（证券简称：*ST景峰，证券代码：000908）将于2026年3月

11日（星期三）开市起复牌。 

2、鉴于本次资本公积金转增股本事项的股权登记日（2026年3月10日）公司

股票停牌，股权登记日公司股票收盘价以前一交易日（2026年3月9日）的股票收

盘价为准，即6.37元/股，由于该收盘价高于本次资本公积金转增股本的平均价格

2.34元/股，因此公司股权登记日次一交易日（2026年3月11日）的股票开盘参考价

将按照公司调整后的除权参考价格的计算公式进行除权调整，调整为4.36元/股。 

3、截至本公告披露日，公司为执行《湖南景峰医药股份有限公司重整计划》

（以下简称《重整计划》）转增的879,774,351股股票已全部转增完毕，公司总股

本由879,774,351股增至1,759,548,702股。 

一、资本公积金转增股本事项的实施进展 

截至本公告披露日，公司为执行《重整计划》转增的879,774,351股股票已全

部转增完毕，本次转增的879,774,351股股票全部为首发后限售股，公司总股本由

879,774,351股增至1,759,548,702股。前述879,774,351股转增股票已全部登记至管

理人开立的湖南景峰医药股份有限公司破产企业财产处置专用账户，后续将根据

《重整计划》的规定，划转至重整投资人的证券账户。 

由于本次资本公积金转增股本属于公司整体《重整计划》的一部分，与一般
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情形下的上市公司资本公积金转增股本存在明显差异，根据《深圳证券交易所交

易规则》第4.4.2条的规定，公司对除权参考价格计算公式进行了调整。 

鉴于本次资本公积金转增股本股权事项的登记日当日（2026年3月10日）公司

股票停牌，股权登记日公司股票收盘价以前一交易日（2026年3月9日）的股票收

盘价为准，即6.37元/股，由于该收盘价高于本次资本公积金转增股本的平均价格

2.34元/股，因此公司股权登记日次一交易日（2026年3月11日）的股票开盘参考价

将按照公司调整后的除权参考价格的计算公式进行除权调整，调整为4.36元/股。

具体内容详见公司于2026年3月10日在巨潮资讯网披露的《关于资本公积金转增股

本实施后首个交易日开盘参考价调整的提示公告》公告编号：2026-020）及《中德

证券有限责任公司关于湖南景峰医药股份有限公司调整资本公积金转增股本除权

参考价格的计算结果的专项意见》。 

二、股票复牌事项 

经公司向深圳证券交易所申请，公司股票（证券简称：*ST景峰，证券代码：

000908）将于2026年3月11日（星期三）开市起复牌。 

三、风险提示 

1、因公司重整计划已执行完毕，公司将按照《深圳证券交易所股票上市规则》

的相关规定向深圳证券交易所申请撤销因被常德中院裁定受理重整而触及的退市

风险警示，能否获得深圳证券交易所同意尚存在不确定性。 

2、公司2022年度、2023年度及2024年度扣除非经常性损益前后净利润孰低者

均为负值，同时，大信会计师事务所（特殊普通合伙）对公司2024年度财务报告

出具了带持续经营相关重大不确定性段落的无保留意见的审计报告，公司存在触

及《股票上市规则》第9.8.1条第（七）项规定的被实施其他风险警示的情形。截至

本公告披露日，《2024年年度审计报告》中“与持续经营相关的重大不确定性”段

落涉及事项的影响暂未消除。 

鉴于公司存在触及其他风险警示（ST）的情形，如公司因重整而触及的退市



5 

 

 

 

风险警示的申请获得深圳证券交易所批准，公司股票将继续被实施其他风险警示

（ST），公司股票简称将改为“ST景峰”，股票交易日涨跌幅限制仍为5%。 

摩根士丹利证券就上述事项提醒投资者关注相关风险。摩根士丹利证券将继

续密切关注对债券持有人利益有重大影响的事项，并严格按照《公司债券发行与

交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行为准则》、本期债券《募集说明书》

及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。（以下无正文） 
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（本页无正文，为《摩根士丹利证券（中国）有限公司关于湖南景峰医药股份

有限公司2016年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务临

时报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

摩根士丹利证券（中国）有限公司  

2026年3月13日 

 


