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证券代码：002282 证券简称：博深股份 公告编号：2026-010

博深股份有限公司董事会

关于收购汶上海纬机车配件有限公司商誉

截至 2025 年 12 月 31 日减值测试情况的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。

博深股份有限公司（以下简称“公司”“上市公司”或“博深股份”）于 2020 年 8月完成对汶

上海纬机车配件有限公司（以下简称“海纬机车”）86.53%股权的收购，海纬机车成为公司全

资子公司。按照博深股份与海纬机车全体股东于 2020年 5月 7日签订的《发行股份及支付

现金购买资产协议》、2020年 6月 28日签订的《发行股份及支付现金购买资产协议之补

充协议》及 2023年 7月 13日签订的《调整业绩承诺的协议》的约定，另根据《企业会计

准则》和《会计监管风险提示第 8号——商誉减值》《深圳证券交易所上市公司自律监管指

南第 1号——业务办理——定期报告披露相关事宜》的规定，公司编制了《关于收购汶上海

纬机车配件有限公司商誉截至 2025年 12月 31日减值测试情况的说明》，情况如下：

一、商誉的基本情况

根据中国证监会《关于核准博深股份有限公司向汶上县海纬进出口有限公司等发行股份

购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可[2020]1716号），核准公司向汶上县海纬进

出口有限公司（以下简称“海纬进出口”）发行股份 45,468,090股股份、向张恒岩发行

7,618,550股股份购买汶上海纬机车配件有限公司（以下简称“海纬机车”）股权；核准上市

公司非公开发行股份募集配套资金不超过 425,484,900 元。

公司依据中国证监会的上述批复核准，发行 53,086,640股股份及支付 226,484,900.00

元现金向张恒岩、海纬进出口、宁波梅山保税港区瑞安国益股权投资合伙企业（有限合伙）

（以下简称“瑞安国益”）等交易对方以 65,330.15万元的交易对价购买海纬机车 86.53%股

权。

本次交易前，博深股份已持有海纬机车 13.47%股权，2020年 8月 19日，经汶上县行

政审批服务局核准，公司就本次交易项下的标的资产海纬机车 86.53%股权过户事宜完成了

工商变更登记，并取得汶上县行政审批服务局换发的《营业执照》（统一社会信用代码：

913708307807697332），海纬机车成为博深股份全资子公司。根据《企业会计准则第 2
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号——长期股权投资》和《企业会计准则第 33号——合并财务报表》有关规定，公司本次

购买海纬机车 100%股权的合并成本为 75,500.00万元，海纬机车 100%股权在购买日账面

可辨认净资产的公允价值为 31,341.68 万元，故形成合并商誉 44,158.32 万元。

二、商誉减值测试情况

（一）商誉减值测试方法及结果

公司结合海纬机车经营情况，同时依据《企业会计准则第 8号—资产减值》的要求，对

收购海纬机车形成的商誉进行了减值测试。根据对资产组预计的使用安排、经营规划及盈利

预测，以及对商誉形成的历史及目前资产状况的分析，确定与商誉相关资产组或资产组组合

包括固定资产和无形资产（以下简称“该资产组组合”）。进而，计算按照收购时点的公允价

值持续计算的包含商誉的资产组的公允价值。为了确定资产组的可收回金额，公司聘请中瑞

世联资产评估集团有限公司进行了以商誉减值测试为目的的评估，并出具了中瑞评报字

[2026]第 600363号评估报告。根据该评估报告，2025年 12月 31日海纬机车与商誉相关

的资产组预计可收回金额大于包含商誉的资产组按照收购时点的公允价值持续计算至 2025

年 12月 31日的公允价值扣除已计提商誉减值准备的净额，公司认为 2025年度不需要计提

商誉减值准备。具体减值测试过程和主要参数如下：

1、商誉减值测试的资产组范围、账面价值以及公允价值

公司按照与收购日相同的口径将商誉分摊至与之相关的能够独立产生现金流的资产组，

具体为海纬机车与商誉相关的可辨认的长期资产组，包括直接归属于资产组的固定资产、无

形资产以及商誉。截至 2025年 12月 31日，包含商誉的该资产组账面价值和公允价值如下：

单位：万元

商誉的账面价值

与商誉相关的资产组

或资产组组合内的长

期资产的账面价值

与商誉相关的资产组或

资产组组合内的长期资

产自收购日持续计算的

公允价值

包含商誉的资产组

或资产组组合的账

面价值

包含商誉的资产组

或资产组组合的公

允价值

37,984.56 11,224.00 11,469.77 49,208.56 49,454.33

2、商誉减值测试方式

根据《企业会计准则第 8号——资产减值》第二十三条：企业合并所形成的商誉，至少

应当在每年年度终了进行减值测试。商誉应当结合与其相关的资产组或者资产组组合进行减

值测试。

对包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这些相关资产组或者资产组组

合的公允价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）与其可收回金额，如相关资产组或者资

产组组合的可收回金额低于其公允价值的，应当确认商誉的减值损失。
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3、商誉减值测试的重要假设

（1）基本假设

①公开市场假设

公开市场假设是对资产拟进入的市场条件以及资产在这样的市场条件下接受何种影响

的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是指一个有资源的买方和卖方的竞

争性市场，在这个市场上，买方和卖方的地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间买

卖双方都是在自愿的、理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。公开市场假设以资产在

市场上可以公开买卖为基础。

②企业持续经营假设

企业持续经营假设是将企业整体资产作为评估对象而作出的评估假定。即企业作为经营

主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。企业经营者负责并有能力担当

责任；企业合法经营，并能够获取适当利润，以维持持续经营能力。

③资产按现有用途使用假设

资产按现有用途使用假设是对资产拟进入市场条件以及资产在这样的市场条件下的资

产使用用途状态的一种假定。首先假定被评估范围内资产正处于使用状态，其次假定按目前

和使用方式还将继续使用下去，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件。

（2）一般假设

①假设评估基准日后国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，

本次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化。

②假设评估基准日后资产组所在企业的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务。

③假设评估基准日后无人力不可抗拒因素及不可预见因素对商誉资产组所在企业造成

重大不利影响。

④商誉资产组所在企业和委托人提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整。

⑤评估人员所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实、可靠。

（3）特殊假设

①假设评估基准日后商誉资产组所在企业在现有管理方式和管理水平的基础上，经营范

围、方式与目前方向保持一致。

②假设评估基准日后商誉资产组所在企业采用的会计政策和编写此份报告时所采用的

会计政策在重要方面保持一致。

③假设商誉资产组所在企业相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等评

估基准日后不发生重大变化。

④假设商誉资产组所在企业于年度内均匀获得净现金流。
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⑤假设评估基准日后商誉资产组所在企业的产品或服务保持目前的市场竞争态势。

⑥假设评估基准日后商誉资产组所在企业的研发能力和技术先进性保持目前的水平。

⑦假设商誉资产组所在企业已签租约合法、有效；已签租约实际履行，不会改变和无故

终止。

⑧假设商誉资产组所在企业现有业务订单能如期实现，主营业务、产品结构以及销售策

略和成本控制等不发生重大变化。

⑨假设商誉资产组所在企业高新技术企业资格到期可正常延续，以后年度企业所得税率

为 15%。

⑩假设委托人及商誉资产组所在企业提供的盈利预测资料和财务资料真实、准确、完整。

⑪资产评估专业人员未对各种设备在评估基准日时的技术参数和性能做技术检测，在假

定委托人提供的有关技术资料和运行记录是真实有效的前提下，通过实地调查做出的判断。

⑫资产评估专业人员对评估对象的现场调查仅限于评估对象的外观和使用状况，并未对

结构等内在质量进行测试，故不能确定其有无内在缺陷。本报告以评估对象内在质量符合国

家有关标准并足以维持其正常使用为假设前提。

4、商誉减值测试的关键参数情况

对海纬机车的主营业务未来财务数据预测以企业 2022年—2025年的经营数据为基础，

剔除影响企业获利能力的偶然因素和不可比因素之后的企业正常收益,遵循我国现行的有关

法律、法规，根据国家宏观政策、国家及地区的宏观经济状况、国家及地区制造行业状况，

企业的发展规划和经营计划、优势、劣势、机遇、风险等，尤其是企业所面临的市场环境和

未来的发展前景及潜力，主要预测情况如下:

（1）营业收入预测

海纬机车从成立至今，一直从事铁路机车车辆配件制造；铁路机车车辆配件销售；积累

了大量的技术与加工经验，有固定的客户与稳定的供应商，处于生产经营稳定期。本次评估

根据海纬机车的销售模式、销售计划进行预测。

（2）税前利润的预测

对营业成本、税金及附加、期间费用等分别进行预测，并结合营业收入预测得出未来各

年度净现金流量折现值预测表，稳定增长年度与 2030年相同，可以预测的税前利润如下所

示：

单位：万元

项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 稳定期

营业收入 28,695.65 29,484.94 30,027.38 30,305.14 30,305.14 30,305.14

营业成本 15,936.57 16,412.29 16,772.33 17,005.27 17,102.31 17,102.31
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项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 稳定期

税金及附加 408.60 490.24 499.26 502.30 433.28 433.28

销售费用 314.06 323.00 329.14 332.28 332.28 332.28

管理费用 1,505.97 1,529.33 1,553.14 1,577.40 1,602.12 1,602.12

研发费用 1,457.90 1,492.77 1,518.90 1,535.64 1,542.53 1,542.53

财务费用 11.24 11.54 11.76 11.87 11.87 11.87

息前营业利润 9,061.33 9,225.77 9,342.85 9,340.38 9,280.74 9,280.74

息前利润总额 9,061.33 9,225.77 9,342.85 9,340.38 9,280.74 9,280.74

息税前净利润 9,061.33 9,225.77 9,342.85 9,340.38 9,280.74 9,280.74

息税前净利润率 31.29% 31.11% 30.82% 30.62% 30.62% 31.29%

注：上表中总计数值与各分项数值之和存在尾差，均为金额单位转换过程中四舍五入所

致。

（3）折现率选取、计算、分析及说明

折现率，又称期望投资回报率，是收益法确定评估值的重要参数。折现率采用加权资金

成本WACC，即期望的总投资收益率，为期望的股权收益率和所得税调整后的债权收益率

的加权平均值。由于资产组所在企业不是上市公司，其折现率不能直接计算获得。因此本次

评估采用选取对比公司进行分析计算的方法估算资产组所在企业期望投资回报率。

①股权收益率的确定

股权收益率利用资本定价模型（Capital Asset Pricing Model or“CAPM”）确定，计

算公式为：

Re＝Rf＋β*MRP＋Rs

其中：Re为股权收益率；Rf为无风险收益率；β为企业风险系数；MRP 为市场风险

溢价；Rs为公司特有风险调整系数

1）无风险收益率的确定

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小，可以忽

略不计根据中国资产评估协会网站公布的财政部-中国国债收益率曲线信息，10年期以上国

债在评估基准日的到期年收益率为 1.85%，本评估报告以该收益率作为无风险收益率。详

见《无风险收益率计算表》。

2）β的确定

本次评估我们是选取同花顺 iFinD 数据端公布的β计算器计算对比公司的β值，对比公

司的β值为含有自身资本结构的β值，将其折算为不含自身资本结构的β值。

通过对沪深两市上市公司与海纬机车主营业务的对比，选取资产规模、业务类型与海纬
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机车相似的相关行业的 3家上市公司，将对比公司的βu 计算出来后，取其平均值作为被评

估资产组的βu。即：βu=0.6480。企业现执行的所得税率为 15%，β=0.7139。

3）市场风险溢价的确定

MRP为市场风险溢价（Market Risk Premium）。市场风险溢价是对于一个充分风险分

散的市场投资组合，投资者所要求的高于无风险利率的回报率。其中，市场投资报酬率采用

中国沪深 300指数成分股年末交易收盘价作为基础数据进行测算。由于成分股收益中应该

包括每年分红、派息和送股等产生的收益，因此我们选用的沪深 300指数成分股年末收盘

价为包含每年分红、派息和送股等产生收益的复权价。一般认为几何平均收益率能更好地反

映股市收益率，我公司根据Wind资讯数据系统公布的沪深 300指数成分股后复权交易收盘

价作为基础数据测算市场风险溢价为 6.46%，本次评估市场风险溢价取 6.46%。

4）特有风险调整系数 Rs的确定

采用资本定价模型一般被认为是估算一个投资组合（Portfolio）的组合投资收益率，资

本定价模型不能直接估算单个公司或资产组的投资收益率，一般认为单个公司或资产组的投

资风险要高于一个投资组合的投资风险，因此，在考虑一个单个公司或股票的投资收益时应

该考虑该公司或资产组的针对投资组合所具有的全部特有风险所产生的超额收益率。

公司特别风险溢价主要是针对公司具有的一些非系统的特有因素所产生风险的风险溢

价或折价，一般认为这些特别风险包括，但不局限于：客户聚集度过高特别风险、产品单一

特别风险、市场集中特别风险、原材料供应聚集过高特别风险、公司治理风险、管理者特别

风险等。综合以上因素及结合资产组所在企业目前经营现状，确定本次评估特有风险调整系

数为 2.00%。

②债权收益率的确定

债权收益率实际上是商誉资产组所在企业的债权人期望的投资收益率。

不同的企业，由于企业经营状态不同、资本结构不同等，企业的偿债能力会有所不同，

债权人所期望的投资收益率也应不尽相同，因此企业的债权收益率与企业的财务风险，即资

本结构密切相关。

鉴于债权收益率需要采用复利形式的到期收益率；同时，在采用全投资现金流模型并且

选择行业最优资本结构估算WACC 时，债权收益率 Rd应该选择该行业所能获得的最优的

Rd。本次评估选用中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布的贷款市场报价利率

（LPR）五年期利率 3.50%作为资产组的债权收益率。

③被评估资产组折现率的确定

被评估资产组折现率采用（所得）税前加权平均资本成本确定。

1）加权平均资本成本模型（ WACC ），公式如下：
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式中：Re：权益资本成本；

E/（D+E）：权益资本占全部资本的比重；

D/（D+E）：债务资本占全部资本的比重；

Rd：付息负债资本成本；

T：企业所得税率。

2）权益资本成本 Re采用资本资产定价模型（CAPM），公式如下：

Re＝Rf＋β*MRP＋Rs

式中：Re：股权收益率；

Rf：无风险收益率；

β：企业风险系数；

MRP：市场风险溢价；

Rs：公司特有风险调整系数

3）该方法以税后折现率WACC为基础，通过所得税率反算求出对应的税前折现率：

WACC：加权平均资本成本

T：所得税率

根据上述计算，资产组加权平均回报率为 7.90%，税前加权平均回报率为 9.29%，我

们以税前加权平均回报率 9.29%作为资产组的折现率。

（4）预测期及收益期的确定

①收益期的确定

本次评估对象是含商誉资产组或资产组组合，确定其收益期主要考虑的因素是资产组的

生产持续经营时间及周期。从企业目前的经营情况看，资产组业务均处于持续经营状态，故

采用无限年期评估。

②预测期的确定

评估人员经过综合分析，确定评估基准日至 2030 年为明确预测期，2031 年以后为永

续期。

在对资产组收入、成本、费用、资本结构、风险水平等综合分析的基础上，结合宏观政

策、行业周期及其他影响资产组进入稳定期的因素，确定预测期为 5年，即 2026年 1月 1

日至 2030年 12月 31日，收益期为无限期。
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（5）净现金流量折现值

根据上述各项预测，得出未来各年度净现金流量折现值预测表，稳定增长年度与 2030

年相同。

单位：万元

项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 稳定期

营业收入 28,695.65 29,484.94 30,027.38 30,305.14 30,305.14 30,305.14

营业成本 15,936.57 16,412.29 16,772.33 17,005.27 17,102.31 17,102.31

税金及附加 408.60 490.24 499.26 502.30 433.28 433.28

销售费用 314.06 323.00 329.14 332.28 332.28 332.28

管理费用 1,505.97 1,529.33 1,553.14 1,577.40 1,602.12 1,602.12

研发费用 1,457.90 1,492.77 1,518.90 1,535.64 1,542.53 1,542.53

财务费用 11.24 11.54 11.76 11.87 11.87 11.87

息前营业利润 9,061.33 9,225.77 9,342.85 9,340.38 9,280.74 9,280.74

息前利润总额 9,061.33 9,225.77 9,342.85 9,340.38 9,280.74 9,280.74

息税前净利润 9,061.33 9,225.77 9,342.85 9,340.38 9,280.74 9,280.74

加：折旧摊销 1,257.29 1,257.29 1,257.29 1,257.29 1,257.29 1,257.29

税前折旧及摊销前利润 10,318.61 10,483.06 10,600.14 10,597.67 10,538.03 10,538.03

减：资本性支出 1,575.29 1,257.29 1,257.29 1,257.29 1,257.29 1,257.29

营运资金增加/减少 360.16 810.31 574.83 332.09 64.55 0.00

营业净现金流量 8,383.17 8,415.47 8,768.03 9,008.29 9,216.20 99,900.37

折现年限 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 4.50

折现率 9.29% 9.29% 9.29% 9.29% 9.29% 9.29%

折现系数 0.9566 0.8752 0.8008 0.7328 0.6705 0.6705

营业净现金流量现值 8,018.96 7,365.59 7,021.84 6,601.02 6,179.31 66,981.55

含商誉相关资产组现金

流量现值和
102,168.26

减：营运资金 27,611.47

预计未来现金流量的现

值法结果
74,556.79

5、减值测试结果

单位：万元

包含商誉的资产组或资产

组组合账面价值

包含商誉的资产组或资产

组组合公允价值
预计可收回金额

包含商誉的资产组或资产

组组合减值

49,208.56 49,454.33 74,556.79 6,173.76

截至2025年12月31日，账面可辨认该资产组组合的公允价值49,454.33万元（即按照
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2019年9月30日经评估后的可辨认该资产组组合的公允价值在存续期间连续计算至2025年

12月31日的公允价值），商誉账面原值44,158.32万元，公司已计提商誉减值准备6,173.76

万元，包含商誉的资产组组合公允价值为49,454.33万元。根据评估结果，可收回金额为

74,556.79万元，大于包含商誉的资产组组合公允价值49,454.33万元，本年度不需要补计提

商誉减值准备。

三、商誉减值测试结论

公司认为，根据上述测试结果，以2025年12月31日为评估基准日，对包含商誉的资产

组组合按收益法进行评估的可收回金额为74,556.79万元，大于截至2025年12月31日账面可

辨认该资产组组合的公允价值与商誉之和49,454.33万元。因此，博深股份对收购海纬机车

100%股东权益形成的商誉不存在减值。

四、审计机构的审核意见

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《博深股份有限公司关于收购汶上海纬

机车配件有限公司商誉减值测试报告的专项审核报告》（众环专字【2026】第 0100522 号），

会计师认为，公司编制的《关于收购汶上海纬机车配件有限公司商誉截至 2025 年 12 月 31

日减值测试情况的说明》，已按照《企业会计准则》《会计监管风险提示第 8号——商誉减

值》和《深圳证券交易所上市公司自律监管指南第 1号——业务办理——定期报告披露相关

事宜》的规定编制，在所有重大方面公允反映了重组资产减值测试的结论。

五、本报告的批准

本报告经公司第七届董事会第三次会议于 2026年 3月 13日决议批准。

六、备查文件

1、第七届董事会第三次会议决议

2、《博深股份有限公司关于收购汶上海纬机车配件有限公司商誉减值测试报告的专项

审核报告》众环专字【2026】第 0100522 号

博深股份有限公司董事会

二〇二六年三月十七日
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