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2025 1-6 A 2024 4F 2023 4F
TiH BANL B B
SEHMEE | BEIER | ENE | R | FIINE
. it ) gk 1.55 | -13.41% 1.79 | -15.96% 2.13
A8

Ditan gk 0.60 46.34% 0.41 | -25.45% 0.55

MT it e/ 2.62 -9.34% 2.89 1.40% 2.85

MPOE | \Mpo S4F | e/ 1.10 | -20.29% 138 | 2.22% 1.35
A E —

e | MPO B | Ju/E 347 | -46.20% 6.45 | 40.52% 4.59
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Lot VA, b ORMOELE B A md Ot AL SRIEESR
EEMFAEFCEIE Mo RGN, SERMDELF R, JEL R
2P MR Ja LTRSS LSRR REEE FEEY, FREDREE
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e @) miy | 2% | 204 | NPF

rer IR SR AR R G A P N T 3 M A JiTt 3,304.85 8,745.31 5,717.56
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i 2025 % 1-6 A 2024 FEF 2023 FFF

N2 EE R 56.74 98.84 83.20
ZENR o 1.88 6.29 5.57
110 5 4 0.38 0.17

R 2 3.37 5.20 13.61
FoAth 0.51 13.33 2.55
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HAPRH]: 2R3 Hfrdh. FERERA S e SaEmafa R, HKE
TR SCEEMANAFAERIG, CARPPAG S I S — 4 — M f o 5 Ek
WSEN B, G5 ARRE P MSON TR RS 0 36 A SR £ B Al 3 Y B 43R 4T F300 o
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B 4m i § 23? 2026 £E | 2027 4F | 2028 4F | 2029 £F | 2030 £ zzg
BEHRAAT | 308.84 | 73549 | 856.67 | 91322 | 944.85| 967.41 | 967.41
HERAE 0.79% | 0.79% | 0.79% | 0.79% | 0.79% | 0.79% | 0.79%
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W E 2 R PEE (I PEEZRSIEH (370 PRSI B) 2R
10.00% 164,200.31 -816.04 -0.49%
5.00% 164,609.22 -407.13 -0.25%
3.00% 164,770.99 -245.36 -0.15%
0.00% 165,016.35 - 0.00%
-3.00% 165,261.97 245.62 0.15%
-5.00% 165,425.80 409.45 0.25%
-10.00% 165,835.28 818.93 0.50%
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	问题三：关于标的资产评估预测
	一、结合标的资产高速光模块组件和光互联产品所处行业未来年度市场容量发展情况、标的资产主要客户的下游市
	（一）结合标的资产高速光模块组件和光互联产品所处行业未来年度市场容量发展情况、标的资产主要客户的下游
	1、本次评估销量预测情况
	（1）高速光模块组件的销售量预测方法
	（2）光互联产品的销售量预测方法
	（3）主营业务产品销售量预测结果
	OLE_LINK27


	2、高速光模块组件和光互联产品所处行业未来年度市场容量发展情况
	（1）2024-2030年，光模块的全球市场规模将以17.59%的复合增长率保持持续增长，2030年
	OLE_LINK25

	（2）光无源器件作为光模块的重要组成部分，经测算，2025年至2030年市场规模将由23亿美元增长至
	（3）本次对于销售量的预测，主要是基于下游光模块的行业趋势发展进行预测判断，整体增速低于行业增速，预

	3、标的资产主要客户的下游市场投资发展计划
	4、标的资产的行业地位和竞争优势
	（1）光无源器件行业整体竞争格局较为分散，在高速光模块组件和光互联类产品领域，标的公司具备行业领先的
	（2）标的公司自成立以来专注于光通信领域光无源器件的研发、生产和销售，具备自动化生产与全球化布局带来

	5、标的公司现有客户关系维护及未来年度需求增长情况
	（1）报告期内标的公司前五大客户收入占比超90%，其客户结构契合光模块及下游数据通信市场的头部集中特
	（2）未来，标的公司将深化国际市场开发、拓展国内布局、拓宽产品品类，多维度挖掘增长潜力

	6、现有合同签订情况

	（二）结合标的资产的现有产能和产能利用率、未来年度产能扩张计划等，说明预测期内销售数量与产能水平的匹
	1、标的公司报告期内产能、产量和产能利用率情况
	2、未来年度产能扩张计划、预测期内销售数量与产能水平的匹配性
	OLE_LINK7


	（三）采用敏感性分析的方式量化说明销量变动对评估结果的影响情况

	二、结合标的资产高速光模块组件和光互联产品所处生命周期、可替代性、市场竞争程度、报告期内售价水平、可
	（一）结合标的资产高速光模块组件和光互联产品所处生命周期、可替代性、市场竞争程度、报告期内售价水平、
	1、本次评估销售单价预测情况
	（1）高速光模块组件的销售单价预测方法
	（2）光互联产品的销售单价预测方法
	（3）主营业务产品销售单价预测结果

	2、标的公司产品所处生命周期情况
	（1）数通市场的需求爆发与电信市场的稳步升级构筑光无源器件行业增长的双重引擎
	（2）从行业周期看，光模块及配套组件呈现高速率产品（800G大规模交付、1.6T启动放量）引领增长、
	（3）高速光模块行业处于技术快速迭代期，预测单价已考虑迭代带来的结构性价格影响，合理预测价格下行幅度
	OLE_LINK39


	本次评估预测中，综合考虑前述因素，针对当前主流速率产品（100G/200G/400G/800G）对应
	3、标的公司产品市场竞争度及可替代性情况
	（1）光无源器件行业终端应用市场集中、光模块厂商采购采用“主力+备选”模式且头部集中，行业整体竞争分
	（2）标的公司凭借在光无源器件领域的深耕积淀，在技术创新、产品矩阵、客户资源、产能布局等方面构建了全

	4、标的公司高速光模块组件和光互联产品报告期内售价水平及可比产品售价水平
	（1）标的公司产品报告期内售价水平
	（2）可比产品售价水平

	5、客户需求和产品结构变化趋势
	（1）AI基础设施建设的持续投入推动光无源器件市场规模高速扩张
	（2）高速率低功耗的光模块需求促进光无源器件在高精度制造、高性能传输及高稳定性方面持续优化
	（3）结合未来客户需求及产品结构变化趋势，本次评估预测中，未来年度不同产品的结构占比与行业发展趋势一


	（二）采用敏感性分析的方式量化说明销售单价变动对评估结果的影响情况

	三、结合报告期各期标的资产主要产品原材料的采购来源、原材料价格波动情况、市场供需情况、与原材料主要供
	（一）本次评估营业成本预测情况
	1、报告期主营业务成本情况
	2、预测期主营业务成本情况

	（二）主要产品原材料的采购来源、原材料价格波动情况、市场供需情况、与原材料主要供应商的关系稳定性及原
	1、本次评估原材料成本预测情况
	（1）高速光模块组件产品材料成本单价波动原因及材料成本单价预测
	（2）光互联类产品材料成本单价波动原因及材料成本单价预测

	2、原材料市场供需情况、价格波动情况
	（1）报告期内，标的公司核心原材料市场呈“供需双向迭代”特征，随着下游光模块市场需求的快速提升，目前
	（2）综合而言，受进口替代加速、规模效应、产品需求结构变化等影响，报告期内主要原材料采购价格呈现动态

	3、主要产品原材料采购来源、与原材料主要供应商的关系稳定性
	（1）标的公司主要产品原材料包括光纤光缆、MPO连接器配套部件、盖板V槽等，报告期内采购以国产为主、
	（2）标的公司与主要供应商合作长期稳定且无单一供应商依赖，主要供应商采购占比变动具备合理原因


	（三）员工人数、平均薪酬变化情况及人工薪酬评估预测情况
	1、标的公司用工人数变化情况
	2、标的公司平均薪酬变化情况



	高速收发模块光组件产品销售数量
	万PCS
	244.32
	747.52
	446.79
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