
江西万年青水泥股份有限公司 2025 年年度报告摘要

1

证券代码：000789 证券简称：万年青 公告编号：2026-10

江西万年青水泥股份有限公司 2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以分红派息股权登记日的总股本（扣除公司回购专用证券账户中的股

份）为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.5 元（含税），送红股 0股（含税），不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 ☑不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 万年青 股票代码 000789

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 熊汉南 易学东

办公地址

江西省南昌市高新技术开

发区京东大道 399 号万年

青科技园

江西省南昌市高新技术开

发区京东大道 399 号万年

青科技园

传真 0791-88160230 0791-88160230

电话 0791-88120789 0791-88120789

电子信箱 zqb@wnq.com.cn zqb@wnq.com.cn

2、报告期主要业务或产品简介

1.公司主要业务
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公司主要从事硅酸盐水泥、商品混凝土、骨料及新型墙材的生产及销售，截至报告期末公司拥有万年、玉山、瑞金、

于都、乐平、德安六大水泥生产基地、11 条熟料生产线、61 条商砼生产线及 32 台水泥磨机。

2.主要产品及用途

公司生产的主要产品有“万年青”牌系列普通硅酸盐水泥和复合硅酸盐水泥，以及骨料、硅酸盐水泥熟料、商品混

凝土、新型墙材等，在华东地区拥有较高的品牌知名度及客户认知度，受到了业主、工程设计者和建设者的广泛好评。

硅酸盐水泥熟料：是以石灰石和粘土为主要原料，经破碎、配料、磨细制成生料，然后在水泥窑中煅烧而成的。通

常为生产普通硅酸盐水泥和复合硅酸盐水泥的半成品。

硅酸盐水泥：是以硅酸盐水泥熟料与适量石膏及其他规定的混合材料磨细制成的水硬性胶凝材料，公司“万年青”

牌系列硅酸盐水泥广泛用于机场、高楼、桥梁、隧道、高等级公路等国家大型重点工程建设中，以及房地产、民用建房

等。

商品混凝土：是用水泥作胶凝材料，砂、石作集料；与水（加或不加外加剂和掺合料）按一定比例配合，经搅拌、

成型、养护而得的水泥混凝土，也称普通混凝土，它广泛应用于土木工程。

骨料：是在混凝土及砂浆中起骨架和填充作用的粒状材料。

3.经营模式

公司管理团队具有丰富的管理经验，并且形成管理和技术双轮驱动的模式。根据公司各子公司分布较为分散、子公

司业务辐射区域差异性等行业特点，公司制定以总部管理层为战略中心统筹领导，各职能部门及下属子公司相互协调配

合的运管制度。对不同区域子公司及职能部门设置具有针对性的考核目标，并每月召开生产经营工作会议，充分把握市

场动态，制定科学正确的业务策略并使之有效执行。

（1）采购模式

水泥行业具有生产规模化、生产工艺流程标准化等特点，对于主要原材料的采购，公司原则上采取招议标和询比价

的方式按使用单位申报计划进行采购。公司所有采购业务由供应公司统一归口管理，供应公司负责各生产厂（子公司）

大宗原燃材料的统一采购；负责监督各生产厂（子公司）执行物资招标采购情况，并对各生产厂（子公司）自行采购物

资进行监控；负责起草各类备品配件招标物资的标书；负责建立供方档案，对供方实行动态管理；配合新建项目所需原

燃材料的调研工作。

（2）生产模式

公司通常根据上年销售情况以及当年市场需求，对宏观经济政策进行研判后做出预测，并结合自身产能、错峰生产

计划及下游需求制定全年生产计划。通过获得订单后与客户签订供货合同，根据合同规定的品种规格以及供货期，公司

月度生产计划以市场需求为依据，以销定产，根据销售淡旺季以及节能限产要求，安排停窑检修。

（3）销售模式

公司主要销售区域为江西市场，辐射福建、浙江、广东、湖北等周边省份。公司产品销售是直销和经销（或代销）

相结合的模式，水泥产品以经销为主、直销为辅，商砼产品以直销为主、代销为辅。对于大型重点工程，如高速公路、

铁路等国家大型项目，公司采取直销的销售模式；对于民用市场、中小型工程，由于量少点多，公司采取经销商的销售

模式，以提升保供和售后服务。
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（4）研发模式

构建 “企业主体、市场导向、全员参与” 的研发体系，以公司技术中心为核心，各生产基地技术部、化验室为支

撑，重点围绕节能降碳、数字化转型、产品升级、资源综合利用等领域开展研发；深入开展 “微技改”“五小” 群众

性创新活动，形成全员创新的良好氛围，推动科技成果快速转化为生产实效。

4.市场地位

公司是我国最早采用国产新型干法水泥工艺生产线的厂家之一，自 1958 年建厂以来，历经 67 年发展，见证并参与

了中国水泥行业的发展历程，在行业内积累了深厚的技术、品牌与市场资源。“万年青” 牌水泥先后荣获 “全国建材

行业用户满意产品”“江西名牌产品”等荣誉称号，2025 年公司获评“2025 年江西年度十大品牌”，在江西及周边省

份具有极高的品牌知名度与美誉度。报告期内，公司水泥销量 1508 万吨，在省内的市场占有率持续巩固提升，是江西省

水泥行业龙头企业。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

单位：元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 14,594,198,805.21 16,532,535,480.70 -11.72% 17,000,406,894.99

归属于上市公司股东

的净资产
6,625,832,046.98 6,893,856,333.62 -3.89% 6,978,913,582.45

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 4,555,586,086.14 5,921,058,072.33 -23.06% 8,190,156,792.24

归属于上市公司股东

的净利润
29,016,850.28 13,168,260.30 120.35% 228,590,313.38

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-168,152,811.26 -30,412,558.26 -452.91% 181,829,337.92

经营活动产生的现金

流量净额
548,687,767.34 747,120,416.69 -26.56% 763,276,382.63

基本每股收益（元/

股）
0.0378 0.0165 129.09% 0.2867

稀释每股收益（元/

股）
0.0378 0.0165 129.09% 0.2867

加权平均净资产收益

率
0.43% 0.19% 0.24% 3.30%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 1,062,885,262.03 1,148,467,194.76 1,116,354,526.96 1,227,879,102.39
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归属于上市公司股东

的净利润
35,345,159.68 5,425,605.60 -33,285,267.05 21,531,352.05

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

3,874,960.55 -3,105,904.99 -39,455,083.07 -129,466,783.75

经营活动产生的现金

流量净额
179,100,243.00 23,927,655.35 212,565,610.87 133,094,258.12

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

43,798

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

42,437

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一个

月末表决权恢复的优先

股股东总数

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条件的股份

数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

江西水泥

有限责任

公司

国有法人 44.44% 354,385,404 0 不适用 0

中建材投

资有限公

司

国有法人 4.89% 39,000,000 0 不适用 0

胡翠玉
境内自然

人
0.59% 4,682,758 0 不适用 0

霍旭光
境内自然

人
0.56% 4,445,832 0 不适用 0

中信证券

股份有限

公司

国有法人 0.49% 3,920,155 0 不适用 0

郑碧波
境内自然

人
0.43% 3,445,000 0 不适用 0

香港中央

结算有限

公司

境外法人 0.37% 2,985,023 0 不适用 0

胡亚琴
境内自然

人
0.33% 2,619,883 0 不适用 0

蒋云凌
境内自然

人
0.29% 2,329,870 0 不适用 0

王浚宇
境内自然

人
0.24% 1,936,569 0 不适用 0

上述股东关联关系或一

致行动的说明

中国建材集团有限公司参股了公司控股股东江西水泥有限责任公司，同时也是中建材投资有

限公司的实际控制人，除此未知其他股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。

参与融资融券业务股东

情况说明（如有）

前 10 名普通股股东中，霍旭光通过信用证券账户和普通证券账户共持有公司股份 4,445,832

股。蒋云凌通过信用证券账户和普通证券账户共持有公司股份 2,329,870 股。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
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□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

适用 □不适用

（1） 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日
债券余额（万

元）
利率

江西万年青水

泥股份有限公

司 2020 年公

开发行可转换

万青转债 127017
2020 年 06 月

03 日

2026 年 06 月

02 日
99,955.01 2.00%



江西万年青水泥股份有限公司 2025 年年度报告摘要

6

公司债券

江西万年青水

泥股份有限公

司 2025 年面

向专业投资者

公开发行公司

债券（第一

期）

25 江泥 01 524330
2025 年 06 月

18 日

2030 年 06 月

19 日
60,000 2.00%

报告期内公司债券的付息兑付情

况

“万青转债”2025 年度付息 1999.10 万元。公司债“22 江泥 01”2025 年度兑付本息

共计 61,920 万元。

（2） 公司债券最新跟踪评级及评级变化情况

2025 年 6 月 16 日，中诚信国际信用评级有限责任公司确定公司主体信用等级维持为 AA+，公司债“25 江泥 01”信用等

级维持为 AA+，评级展望维持为稳定。详见本公司于 2025 年 6 月 16 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn)披露的评级

报告。

2025 年 6 月 25 日，中证鹏元资信评估股份有限公司通过对公司主体及其相关债券的信用状况进行跟踪分析和评估，确

定维持公司主体长期信用等级为 AA+，维持“万青转债”的信用等级为 AA+，评级展望为稳定。本次评级结果与中证鹏元

资信评估股份有限公司于 2024 年 4 月 30 日出具的《2020 年江西万年青水泥股份有限公司可转换公司债券 2024 年跟踪

评级报告》（中鹏信评【2024】跟踪第【64】号 01）评级结果一致。（具体内容详见公司于 2025 年 6 月 27 日在巨潮资

讯网发布的《江西万年青水泥股份有限公司相关债券 2025 年跟踪评级报告》）

（3） 截至报告期末公司近 2年的主要会计数据和财务指标

单位：万元

项目 2025 年 2024 年 本年比上年增减

资产负债率 35.50% 37.95% -2.45%

扣除非经常性损益后净利润 -16,815.28 -3,041.26 -452.91%

EBITDA 全部债务比 14.10% 12.69% 1.41%

利息保障倍数 1.6918 2.0374 -16.96%

流动比率 1.3663 2.0164 -32.24%

速动比率 1.0762 1.822 -40.93%

现金利息保障倍数 6.1632 7.5208 -18.05%

EBITDA 利息保障倍数 6.9261 7.0758 -2.12%

贷款偿还率 1 1 0.00%

利息偿付率 1 1 0.00%

三、重要事项

无
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