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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司于2026年4月27日召开第五届董事会第二十二次会议，审议通过《关于公司2025年度利润

分配的议案》， 公司2025年度拟不进行现金分红，不发放股票股利，也不进行资本公积转增股本

。上述利润分派方案尚需提交公司2025年年度股东会审议。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 三维股份 603033 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 程沧 张雷

联系地址
浙江省台州市三门县海游街道光明中

路518号

浙江省台州市三门县海游街道

光明中路518号

电话 0576-83518360 0576-83518360

传真 0576-83518360 0576-83518360

电子信箱 sanweixiangjiao@yeah.net sanweixiangjiao@yeah.net
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2、 报告期公司主要业务简介

1、轨道交通产业：

轨道交通行业涵盖城市内部的地铁、轻轨、有轨电车，以及城市间的高铁、城际铁路等多种

形式，是运用列车或单车在专用轨道上运行，实现快速、安全、便捷运输的关键交通领域。我国

轨道交通事业始于 1956 年上海筹划建设地下铁道，早期因经济技术受限发展缓慢，1990 年代后，

随经济腾飞与城市化加速，建设步入快车道，如今已成为全球规模最大、发展最快的国家之一。

在“十四五”规划收官之年，我国轨道交通行业继续保持高位运行，总体呈现出铁路投资创

新高、城轨建设趋稳、四网融合深化、装备出海加速的发展态势。国家铁路方面，根据中国国家

铁路集团有限公司数据， 2025 年全国铁路投产新线 3109 公里，其中高速铁路 2862 公里，截至

2025 年底，全国铁路营业里程达到 16.5 万公里，其中高铁营业里程突破 5万公里，“八纵八横”

主通道基本成型，我国建成了世界规模最大、技术先进的高速铁路网；国家铁路完成旅客发送量

42.55 亿人次，货物发送量 40.66 亿吨，均实现同比增长；国家铁路运输总收入首次突破 1 万亿

元大关，企业经营效益显著提升。城市轨道交通领域，根据中国城市轨道交通协会发布的数据，

截至 2025 年底，中国大陆地区共有 58 个城市开通城轨交通线路 382 条，运营总里程突破 1.3 万

公里，其中地铁运营线路 10004.89 公里，占比 76.56%；全年累计完成客运量 333.83 亿人次，同

比增长 3.49%，客运水平整体提升。随着地铁审批门槛提高及城市群发展需求，市域快轨成为新

的增长点，在建线路中，地铁占比持续下降，而市域快轨占比显著上升。这表明，行业正由单一

的“地铁主导”向“多制式协同”转变，以更好地服务都市圈一体化发展。

2025 年，政策层面继续为行业高质量发展保驾护航。国家发改委于 12 月印发《关于推进城

际铁路健康可持续发展的意见》，进一步规范城际铁路规划建设秩序。交通运输部发布了包括《城

市轨道交通运营成本测算规范》在内的 12 项行业标准，推动运营管理的精细化与标准化。同时，

“四网融合”（干线铁路、城际铁路、市域铁路、城市轨道交通）在 2025 年取得实质性进展，各

类交通方式的物理衔接与票务互通水平显著提升。

海外拓展方面，中国轨道交通“出海”模式从单一装备销售向“设计、建设、运营”全产业

链输出升级。继雅万高铁、中老铁路树立标杆后，2025 年再获重大突破。例如，深圳地铁集团联

合体成功中标越南河内地铁 5号线项目，服务合同金额达 8.86 亿元人民币，涵盖规划设计、设备

技术、联调联试及运营培训等核心环节，展现了中国轨道交通标准与管理的国际竞争力。在“一

带一路”倡议及全球高铁更新周期的背景下，中国轨道交通产业正凭借高性价比和丰富经验，加

速抢占国际市场。
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随着“十五五”的到来，轨道交通将继续作为拉动国家经济增长、推动高端制造升级及促进

区域协调发展的重要引擎，向更高质量、更可持续的方向迈进。

2、橡胶制品产业：

2025 年全球经济持续低迷，国内外市场需求恢复不及预期，我国经济下行压力加大，与胶管

胶带产品相关领域的发展呈现分化趋势。根据国家统计局公布的数据：工业原煤产量增长 1.4%，

火力发电量同比下降 0.7%，汽车产量同比增长 9.8%；受需求端收缩影响，粗钢产量同比下降 4.4%，

水泥产量较上年下降 6.9%。工程机械行业稳健增长，农机行业深度调整，加速向大型化、智能化

和特色化方向转型。胶管胶带行业，2025 年橡胶输送带完成 7.53 亿㎡，同比下降 4.7%；橡胶 V

带完成 11.45 亿 Am，同比增长 4.1%；输送带出口量 1.95 亿㎡，同比增长 15.4%；橡胶 V带出口

量 2.64 亿 Am，同比增长 15.3%。

综合各方面情况，当前橡胶胶带行业面临着规模扩张与增速放缓并存、行业集中度持续提升、

利润呈现负增长、同质低价竞争、产品创新有限、环境治理趋严等问题，随着国家持续开展环境

保护治理，加大企业环境监测和管理，从而推进了供给侧改革，将低、小、散类型的企业淘汰出

局，使胶带行业的集中度在逐步提高；而作为胶带行业最主要下游市场，钢铁、水泥等行业受市

场需求压缩，进入“减量发展、存量优化”阶段，煤炭产能受电力供需紧张影响，得到有限释放，

火电发电量持续增长；胶管胶带规模企业经过这些年的品牌差异化发展，行业细分渐趋明显，作

为成熟的机械配套行业，橡胶制品的生产工艺成熟、产品标准化程度高，行业内的竞争逐渐向工

业规模和综合实力强的企业倾斜，有品牌、资本、技术、产能优势的企业发展空间进一步得到扩

大。

橡胶行业“十五五”规划预测，我国经济在 2026—2030 年将在高质量发展轨道上稳健运行。

从煤炭、钢铁、水泥、港口、电力和砂石骨料等下游行业的发展趋势看，未来一段时期，“稳中有

进、结构优化”是橡胶输送带行业运行的主基调；绿色低碳、智能高效、长距离、高带速、大运

量、高可靠，成为“十五五”橡胶输送带重点产品发展的核心量化与技术导向。

农业机械化仍处于战略机遇期，农机装备向“大型化、智能化、绿色化”升级，水稻机、玉

米机、小麦机、青储机、耕作机等对配套传动带的需求持续刚性增长，“农机专用高性能传动 V

带”与“高端特种传动带”发展前景广阔，有望成为细分赛道的重要增长极。

3、聚酯化纤产业：
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根据国家统计局及中国化学纤维工业协会最新统计：2025 年，全国化学纤维产量达 8701.1

万吨，同比增长 4.9%。2025 年，面对复杂多变的国内外经济环境，化纤行业总体呈现“平稳运

行、结构分化、韧性增强、转型加速”的积极态势：一是行业产销总体平稳，结构性分化明显；

二是出口展现强劲韧性，国际竞争力持续提升；三是行业效益逐季改善，高端领域盈利突出；四

是绿色低碳与高端替代，迎来历史性战略机遇。未来，在巩固内需市场基本盘的同时，应抢抓全

球产能重构窗口期，加快布局海外市场，重点扩大高性能纤维、生物基纤维、差别化涤纶等高端

产品的国际份额，全面提升在全球产业链中的主导地位。

涤纶工业丝方面，根据中国化纤信息网（CCF）数据，到 2025 年底国内涤纶工业丝总产能在

328.6 万吨左右，年内新增产能极少，但行业产能利用率有所抬升，2025 年总产量为 238 万吨，

同比增长 3.5%。由于行业积极倡导限产保价，开工负荷并未达到高位，因此产量增幅不大，从行

业整体运行情况来看，涤纶工业丝加工差大幅改善，实现扭亏为盈。从进出口来看，全年累计出

口量为 53.65 万吨，同比减少 4.1%，累计进口为 1.43 万吨，同比减少 32.8%，进口需求量下滑至

历史低位水平，主要是国内高模低缩等高品质差异化的工业丝供应量增加。

工信部、国家发改委联合印发的《关于化纤工业高质量发展的指导意见》提出，到 2025 年，

形成一批具备较强竞争力的龙头企业，构建高端化、智能化、绿色化现代产业体系，全面建设化

纤强国。党的二十大擘画了全面建成社会主义现代化强国、以中国式现代化全面推进中华民族伟

大复兴的宏伟蓝图，进一步为纺织化纤行业的高质量发展提供了根本遵循。面对新的战略机遇和

任务、新的战略阶段和要求，化纤行业要面向科技前沿、面向消费升级、面向重大需求，完善创

新体系；坚持节能降碳优先，扩大绿色纤维生产，构建清洁、低碳、循环的绿色制造体系；增加

优质产品供给，培育纤维知名品牌，拓展纤维应用领域；加快数字化智能化改造，提升经营管理

能力，推进产业链现代化建设。

4、新材料产业：

BDO 作为一种重要的精细化工基础原料，被广泛用于纺织、化工等领域，其中，PTMEG 是 BDO

的传统应用领域。BDO 的上游产业为甲醇和电石等原料生产企业，下游产业包括纺织服装、生物

降解材料、建材、锂电池材料和医药等行业。我国的 BDO 产业从 20 世纪 90 年代基本依赖进口到

21 世纪初实现工业化以来取得了迅速发展。目前，我国已成为全球最大的 BDO 生产及消费国。在

“碳达峰”、“碳中和”的大背景下，为降低碳排放，化工行业中的生物降解材料、新能源汽车、

热塑性弹性体等新兴领域有望引领低碳化工行业的新发展。
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2021-2025 年，国内 BDO 进入一轮集中扩能周期，行业由供需紧平衡逐步转向供大于求，市

场运行发生深刻变化。根据《隆众资讯 BDO2025-2026 年度报告》，截至 2025 年底，国内 BDO 总产

能达到 546.1 万吨/年，较 2021 年的 225.4 万吨增长 142.28%，五年年均复合增长率高达 24.76%；

2025 年国内 BDO 产量为 310 万吨，同比增长 7.26%；从技术路线看，炔醛法产能占绝对主导，占

比在 85%以上，其中又以电石制炔醛法为主，主要分布在新疆、内蒙古、陕西等，顺酐法占比约

12%，代表企业有大连恒力石化、山东联盟化工；从区域分布看，西北地区仍为产能最集中区域，

该地区也是 BDO 主要原料电石的生产集中地，因电石属于易爆品，区域分布属于原料资源导向型；

民营企业产能占比达 52.5%，国有企业占比 42.9%，其余为外资以及中石化企业；行业集中度较高，

前五家企业产能占比约 37%以上，产能在 20 万吨/年及以上的企业产能约占总产能的 72.6%，BDO

生产规模呈现出大型化、集中化的趋势，中小规模企业面临“优胜劣汰”洗牌风险。

价格方面，2025 年 BDO 市场延续低位震荡格局，华东现货年均价为 7,960 元/吨，较 2024 年

的 8,656 元/吨下跌 8.04%，创下近五年新低，全年价格波动区间在 7,400-8,600 元/吨之间，高

点出现在 7 月，低点出现在 9 月。价格“内卷”导致行业全面亏损，经济性停车明显增多，开工

率持续处于低位。报告期内，行业开展了多轮反内卷磋商，10 月在乌海召开的 BDO 产业大会上，

行业明确了要通过技术创新、拓展下游应用及加强行业自律来破局；12 月西安专题研讨会上提出

了“三箭齐发”策略：用科技创新打开高端入口，用下游应用把入口变成市场，用全国统一大市

场的规则把市场变成利润。行业认为要继续推动生物可降解塑料的应用，发挥功能型塑料的科技

价值，继续推动 BDO 在高性能纤维、新能源电池、生物医用材料等方面的开发和应用，逐步化解

结构性矛盾。

国家“十五五”规划将生物制造、高端化工新材料列为七大未来产业赛道，明确 BDO 所属的

生物基材料、可降解塑料、新能源材料为重点扶持方向，推动化工行业高端化、智能化、绿色化

转型，严控低水平重复建设，引导产能向优势企业集中。BDO 作为生物降解材料、新能源汽车和

热塑性弹性体等行业的重要基础化工原料，将随之迎来行业新的发展机遇，具备一体化配套、成

本领先、高端化及差异化转型的优势企业将率先受益。

公司坚定立足实体经济，以现有产业为基础，围绕产业链布局，形成“化工、交通”两大领

域三大主业的业务格局：

1、轨道交通产业

公司从事轨交混凝土制品及扣配件的生产，致力于为轨交产业提供高质量、安全可靠的预应

力混凝土制品及服务，主要产品涵盖预应力混凝土轨枕、混凝土桥枕、电容枕、岔枕及轨道板、
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地铁管片、扣配件等轨道交通线上料产品，公司先后在广西、广东、云南、四川及浙江建立生产

基地，应用领域覆盖全国高速铁路及城市地铁（预应力）等多种轨道交通形式，并已伴随中国高

铁技术及“一带一路”战略成功进入海外市场。

2、橡胶制品产业

公司致力于在橡胶胶带领域提供高质量、安全可靠的产品和服务，主营橡胶输送带和传动 V

带，涵盖了橡胶胶带行业两大品类，向市场提供超过千项细分种类产品，公司实行标准化和定制

式的生产模式，充分满足了国家标准、行业标准及客户特制的市场需求，产品结构合理，形成了

互补的业务组合优势。

根据中国橡胶工业协会认定，公司获评为 2024-2025 年度全国“输送带行业 TOP10 企业”、“传

动带行业 TOP10 企业”，公司在输送带及传动 V 带两大类产品上均在全国同行名列前茅，2025 年

获评为“中国橡胶工业百强企业”。根据中国橡胶工业协会统计数据，公司是全国唯一一家输送带

及 V 带产销量连续多年排名行业前十的企业。

3、化纤产业

公司以现有业务需求为出发，布局化纤产业，构建聚酯切片-纺丝一体化工业涤纶丝生产基地，

主要产品包括功能性聚酯切片、高强涤纶工业丝、高性能加捻线、合股纱线等。公司产品除保障

现有橡胶胶带业务创新需求外，也可广泛应用于汽车安全带、汽车安全气囊、子午线轮胎、军用

数码迷彩、车用捆绑带、吊带、牵引带、篷布、灯箱广告布、充气材料、土工织物、矿用格栅、

胶管水带、石油输送、液岩气输送、输送带、V带、防护绳网、海洋缆绳、特斯林等行业。

4、新材料产业

公司以精细化工新材料一体化产业链为主业，目前主要产品为 BDO（电石完全自给）。未来公

司将进一步向上游拓展兰炭等产品，实现原料供给一体化，向下游拓展高端聚醚材料 PTMEG、可

降解塑料 PBAT、电子化学品 NMP 等产品，产品线涵盖精细化工基础原料、生物降解材料、化工新

材料等。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 10,416,703,594.20 10,768,737,016.42 -3.27 10,544,439,671.10

归属于上市公

司股东的净资
2,641,091,305.80 3,118,579,589.11 -15.31 3,483,038,992.65
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产

营业收入 4,664,868,489.51 5,153,283,517.31 -9.48 3,894,949,090.09

利润总额 -348,315,063.46 -105,450,034.92 -230.31 215,628,050.20

归属于上市公

司股东的净利

润

-377,858,734.66 -146,786,890.49 -157.42 147,852,708.95

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

-379,439,936.60 -150,319,250.45 -152.42 141,764,153.15

经营活动产生

的现金流量净

额

260,608,199.58 381,015,676.88 -31.60 307,812,594.74

加权平均净资

产收益率（%）
-13.29 -4.38

减少8.91个百

分点
4.38

基本每股收益

（元／股） -0.37
-0.14 -164.29 0.15

稀释每股收益

（元／股）
-0.37 -0.14 -164.29 0.15

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 1,062,340,226.74 1,184,114,523.91 1,144,841,080.80 1,273,572,658.06

归属于上市

公司股东的

净利润

25,156,666.86 -43,787,256.11 -95,446,335.23 -263,781,810.18

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益后的

净利润

24,868,951.39 -46,268,803.99 -96,003,322.67 -262,036,761.33

经营活动产

生的现金流

量净额

-121,743,757.50 125,138,754.02 3,852,458.75 253,360,744.31

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股
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截至报告期末普通股股东总数（户） 12,941

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 12,898

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结情

况

股东

性质股份

状态
数量

叶继跃 0 374,549,972 36.32 0 质押 176,881,000

境内

自然

人

吴善国 2,510,616 146,848,204 14.24 0 质押 50,300,000

境内

自然

人

张桂玉 0 64,923,040 6.30 0 质押 36,755,900

境内

自然

人

上海赤钥投资有限公

司－赤钥 10 号私募

证券投资基金

-8,956,800 42,627,200 4.13 0 无 0 其他

叶继艇 0 31,200,000 3.03 0 质押 7,800,000

境内

自然

人

朱立锋 1,308,400 23,132,013 2.24 0 无 0

境内

自然

人

徐伟民 40,000 14,595,484 1.42 0 无 0

境内

自然

人

章道海 59,700 12,683,215 1.23 0 无 0

境内

自然

人

叶双玲 0 10,836,189 1.05 0 无 0

境内

自然

人

杨栋斐 2,784,872 9,874,192 0.96 0 无 0

境内

自然

人

上述股东关联关系或一致行动的说

明

叶继跃和张桂玉系夫妻关系。叶继跃和叶双玲系兄妹关系。

叶继跃、张桂玉夫妇与吴善国互为子女配偶的父母。叶继艇
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为吴善国配偶的兄弟。除此之外，公司未知上述其他股东之

间是否有关联关系或一致行动人的情况。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

□适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对
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公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，公司实现营业收入 466,486.85 万元，同比下降 9.48%，实现归属于上市公司股东

的净利润-37,785.87 万元，同比下降 157.42%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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