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证券代码：002011 证券简称：盾安环境 公告编号：2026-006

浙江盾安人工环境股份有限公司 2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 1,074,677,139 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1元（含

税），送红股 0股（含税），不以公积金转增股本。

若分配方案实施前公司总股本因股份回购、可转债转股、再融资新增股份上市等原因发生变化的，公司将以最新股本总

额作为分配股本基数，按每股分配比例不变的原则，相应调整分红总额。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 盾安环境 股票代码 002011

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 吴青青 王晨瑾

办公地址
浙江省杭州市滨江区泰安

路 239 号盾安发展大厦

浙江省杭州市滨江区泰安

路 239 号盾安发展大厦

传真 （0571）87113775 （0571）87113775

电话 （0571）87113776 （0571）87113776

电子信箱 dazq@dunan.net dazq@dunan.net

2、报告期主要业务或产品简介

（一）行业发展状况
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近年来，尽管受房地产等因素影响使得传统制冷空调零部件与制冷设备领域面临一定内生增长压力，但得益于以旧

换新、大规模设备更新等国家政策的全面实施，绿色低碳转型的持续稳步推进，2025 年传统制冷需求仍保持稳定。而随

着数智经济崛起，新的需求场景正在加速涌现，人工智能算力、新能源汽车、储能等制冷新场景快速发展，为高效温控、

精密制冷与绿色热管理打开了广阔的空间。整体而言，公司深度布局的制冷空调零部件、制冷设备及新能源汽车热管理

三大赛道，正依托国家政策引导与新兴需求驱动，迎来新老动能的接续与升级机遇。

1、制冷空调零部件行业

根据产业在线数据，2025 年中国家用空调总销量 19,839 万台，同比下滑 1.2%。其中内销量 10,521 万台，同比增长

0.7%；出口量 9,318 万台，同比下滑 3.3%。在前期高基数压力下，终端市场步入“稳量提质”的结构性分化期。前期高

基数下，市场步入“销量平稳，结构升级”阶段。内销得益于消费品以旧换新和大规模设备更新政策，同比微增；出口

受全球经贸环境波动影响，略有下滑。

近年来，全球“双碳”目标与环保法规趋严，制冷系统向低 GWP 新冷媒切换提速，终端对能效与环保的要求更加严

格，上游核心零部件的技术壁垒不断提升。公司作为全球领先的制冷空调零部件龙头企业，积极顺应产业绿色转型趋势，

顺利通过 ISO56005 创新管理体系三级认证。依托深厚的研发底蕴，公司在高效智能与节能环保领域取得多项突破：超静

音电子膨胀阀与 MPHX 微板换热器获评“2025 年中国制冷展创新产品”并入选国家级节能降碳目录。公司通过产品技术

升级与创新能力，新产品广受市场好评，有效对冲了行业总量的波动压力，巩固了公司的核心竞争力。

2、制冷设备行业

根据 i 传媒数据，2025 年中国中央空调市场规模同比下滑 16.1%，中国中央空调市场虽面临房地产市场低迷的挑战，

但人工智能产业激活数据中心的制冷需求，为行业提供了可观的增量空间。

公司紧扣双碳节能与新型基建等政策导向，一方面加速迭代高能效冷水机组与低碳热泵机组，推出安润系列永磁变

频水冷螺杆式冷水机组、安炫系列 R32 新环保冷媒变频低环温空气源热泵机组，实现全域工况与全场景覆盖升级；另一

方面深度聚焦半导体行业及液晶面板等电子洁净厂房、医疗医药行业、现代农业、城市清洁供热、工业热泵等增量赛道。

报告期内，公司储能业务成功配套宁德时代重卡换电站液冷系统并斩获重大合同，轨交业务顺利中标台州 S2 市域线空调

系统项目。

3、新能源汽车热管理行业

根据 MarkLines 和乘联会数据，2025 年全球新能源汽车销量 2,262 万辆，同比增长 29.04%。根据中国汽车工业协

会数据，2025 年 1-12 月我国汽车产销分别完成 3,453.1 万辆和 3,440.0 万辆，同比分别增长 10.4%和 9.4%。其中，新

能源汽车产销分别完成 1,662.6 万辆和 1,649.0 万辆，同比分别增长 29.0%和 28.2%，新能源汽车新车销量达到汽车新车

总销量的 47.9%。行业的高速增长一方面得益于中国产业链的成熟与政策支撑，另一方面则是东南亚、南美等新兴市场

的需求红利。尽管欧美地区政策环境出现差异化调整，但全球新能源汽车产业已实质性迈入由技术升级和效能提升主导

的高质量发展新阶段。

公司致力于成为新能源汽车热管理关键零部件首选品牌，依托制冷领域深厚的技术积淀精准发力，报告期，公司新

能源车热管理业务营收稳步增长，实现 12.34 亿元，同比增长 52.04%，已成长为拉动公司业绩增长的重要核心引擎。为

强化全球本地化配套能力，公司前瞻性布局盾安泰国汽车热管理基地，该基地总面积约 2,500 平方米，现已达成 180 万

套电子膨胀阀年产能。借力泰国优越的区位优势，将大幅提升对东南亚及全球市场的响应速度与供应稳定性。未来公司

将继续整合全球资源、强化本地化服务，为全球客户提供更高效的解决方案。

（二）行业地位

公司作为全球制冷空调零部件行业龙头企业，是全球多家知名空调厂商的战略合作伙伴，主要产品产销量均位居全

球前列。根据产业在线数据，2025 年度公司截止阀产品市场占有率全球第一，四通阀、电子膨胀阀产品市场占有率位列
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全球第二。在制冷设备领域，公司研发的省级工业新产品“蒸发冷却一体式冷水机组”、“超低温智能调节复叠一体

机”、“电子洁净全新风空气处理机组(MAU)”和“高能效高气密低噪声地铁车辆空调系统”均获得国际先进水平认定。

截至 2025 年 12 月 31 日，公司先后参与了 104 项国家和行业标准制修订，是美国空调、供热及制冷工业协会

（AHRI）会员单位、欧洲热泵协会（EHPA）会员单位、中国制冷空调工业协会常务理事单位、中国制冷学会会员单位、

全国冷冻空调设备标准化技术委员会委员单位、中国质量协会会员单位以及浙江制冷空调行业协会副会长单位。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

单位：元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 12,290,238,323.99 12,153,293,741.25 1.13% 10,782,979,700.54

归属于上市公司股东

的净资产
6,666,352,892.33 5,509,483,365.80 21.00% 4,417,310,362.48

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 13,034,507,556.90 12,678,362,326.85 2.81% 11,382,447,888.57

归属于上市公司股东

的净利润
1,077,929,787.04 1,044,887,309.77 3.16% 738,038,646.84

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

992,196,231.35 928,823,989.76 6.82% 820,828,604.82

经营活动产生的现金

流量净额
1,440,192,530.27 1,160,586,046.42 24.09% 811,800,624.99

基本每股收益（元/

股）
1.02 0.99 3.03% 0.70

稀释每股收益（元/

股）
1.02 0.99 3.03% 0.70

加权平均净资产收益

率
17.72% 21.05% -3.33% 18.30%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 3,021,228,727.34 3,708,164,408.37 2,993,399,552.04 3,311,714,869.15

归属于上市公司股东

的净利润
217,507,609.07 317,727,191.62 233,297,888.33 309,397,098.02

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

210,568,033.62 306,100,597.77 220,534,880.69 254,992,719.27

经营活动产生的现金 147,017,570.02 172,611,472.34 412,494,217.94 708,069,269.97
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流量净额

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

49,326

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

48,974

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一个

月末表决权恢复的优先

股股东总数

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条件的股份

数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

珠海格力

电器股份

有限公司

境内非国

有法人
38.13% 409,774,802 139,414,802 不适用 0

紫金矿业

投资（上

海）有限

公司

国有法人 6.32% 67,969,616 0 不适用 0

香港中央

结算有限

公司

境外法人 1.10% 11,835,768 0 不适用 0

中国人寿

保险股份

有限公司

－传统－

普通保险

产品－

005L－

CT001 沪

其他 1.07% 11,552,441 0 不适用 0

蔡金兴
境内自然

人
0.99% 10,674,800 0 不适用 0

中国工商

银行股份

有限公司

－东方红

新动力灵

活配置混

合型证券

投资基金

其他 0.91% 9,828,900 0 不适用 0

招商银行

股份有限

公司－东

方红京东

大数据灵

活配置混

合型证券

投资基金

其他 0.61% 6,517,620 0 不适用 0

招商银行 其他 0.55% 5,879,500 0 不适用 0



浙江盾安人工环境股份有限公司 2025 年年度报告摘要

5

股份有限

公司－南

方中证

1000 交易

型开放式

指数证券

投资基金

中国银行

股份有限

公司－招

商量化精

选股票型

发起式证

券投资基

金

其他 0.55% 5,863,750 0 不适用 0

吕强
境内自然

人
0.42% 4,511,221 0 不适用 0

上述股东关联关系或一

致行动的说明

前十名股东中，珠海格力电器股份有限公司为公司控股股东，其他股东间未知是否存在关联

关系或属于《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人的情况。

参与融资融券业务股东

情况说明（如有）

蔡金兴通过普通证券账号持有股份 310,000 股，通过招商证券股份有限公司客户信用交易担

保证券账户持有 10,364,800 股，合计持有 10,674,800 股。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

公司于 2025 年 9 月 10 日、2025 年 9 月 26 日分别召开第九届董事会第四次会议、2025 年第三次临时股东会，审

议通过了《关于拟签署项目投资合作协议暨对外投资的议案》，同意公司与浙江省诸暨经济开发区管理委员会、诸暨市

新城投资开发集团有限公司签署《招商项目合作协议》，在诸暨市使用自有及自筹资金投资建设“盾安环境智能智造总

部基地”项目，计划建设盾安环境制冷空调零部件及新能源汽车热管理核心部件研发、制造、销售基地及相关配套设施。

具体详见公司披露的《关于拟签署项目投资合作协议暨对外投资的公告》（公告编号：2025-044）、《关于对外投资进

展公告》（公告编号：2025-051）。
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