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1 15.52% TR 417 N E K.
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T NUEY P

2024 FREATANRHERRKBABEEK, SERKLHLN60%, TR
RETAN—FEAGWFHIEESEERX, FERRBFEEBIICEHRTAR
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TS B L R 2 ) AT
L VR AT AR L 22 B W R R TT R R 55 A, FEBE &
KA 46. 17 | HERR =B R, ARITEEFREGIE . E BRI A E R A
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P O N A 9448 5 5 5 T RTHER A R — B0 2025 41 A M\ A5
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AL AT =], R TE B R AGE BT RS il 55, HAh i
SAEEVI RSV I F

WHAF 2025 & 2024 & 2023 4E
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JR PR 2 B B AR RIS T 1a 0 ke, BB RFEG, BRRTRPER S A
A RRF— 3. L, A ERERFREAFSITES, HBT AR S A
Ry et Wgs R B BARZE S, BRI N MR ZE R
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2024 4E L3R, ATl 35 4 BRI 24 7 B A LA R B R e T
IR, A 40 STE L 5 5 B R

1. FEWSMCHETIFELE, #—PhRRSEX%

fegehim A 32 IR T B A SR A UL AC KR P RE /7, 5 R0 K s e ik 55
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L)L, BEE RSN L1 5 A SR KB RE R AW T AiAe, 18 A Ak 0l 55
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HH 1 S5 A RE A AR A O A IS i RS A 2878 S o 24 i, 7E T e YR HTb T T
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H R, 23w E5 SePmim N e AR 55 3= 22 UG (I ST S 1 34T 1 i 2 AR 55 0 =&
HEHNE DU BOHRAEAE B 5 A m) AR EE AR, XS BRI LY 5 A
FEE LRI, BN T A FNL SIS E A . 1B A E FRi B BA IR
EBUL LS B B BIRRAA P RN, 2 R B SN G P R 48 N e
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BEJ7, o Pl g5 UL 13z i T2 TANK 46, 7E58RUH H 224 5 o] LMK L
HRFEMI B AT BRI, FOAESEIL 1Bk W E I, KA BRI SR A A,
oL 35 B AR, FESR s AR i[RI, A SR S5E in k. 55 v ],
A3 BT 2568 2w S B AL AR S EE R 55 BN AR 7T
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1. ZEEFF
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(D PIREAT AR S TN, 1 il s Sa Ak A (i LB b 55 1) 5 A
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(3) BB FEAT BT A m A FE S, 1 EFEAT AT LA mI B A
RABMTEI, BERE5RAT NS

(4) PFRKRAT NARNSS 5T N, T ERAT NI TR 3R B 32 2 N x
it S AT RS DL o

2. BEENR

A, RIT NN

(1 RAT NS AN 32 B 528 T 4 DL AR Tt T st SRS
Ak & 51 5 R AT b AT B b 1T A B — 2

(2) BAT Nits Btk T L EE Y 55 B A3 T o 1 252 i 52 S In Rl i,
SFEATIE AT EE A F RFE— B AR Q2R T A R RO, B FRAE 2025
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ZHBEA (BFEEARTITRRBATA. HNEHETR. 8T - B/,
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Pl S AT MBS SR £ I LSRR SR B 7 S )
EITAE BB AT O S AR —— B
TIPS TSR, ST 1505 SR LS FO R IR, TR 5153
SYITR WIS (OB RO

() AFKIE LT ATIT VRS RA AR, BalNiEEEE0s
VB R, A VS B SRR T S, B0 3
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(3) AFFIR S ERAEAL THIA R A RO RS, B LT
U TR, R TR PR IR . X T2, AR
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&l

H 2022 T PR, AR GEEATR BER L FEAT BT A A R RS,
FIR RN S b 5% . AR 2022 K, AR B EERAUN 20.61%, TiE)
Lb3e K 3.16, BRI BT RIAE 5 MR rs RAUN 76,312.07 J3J0, BE4xf# & 746,
FEOr FLA T IR AL B 57 2 M 25 T 75 (R 8 425 07 o PRBEIZOL 55 B R b8k, 2
F RSN INRR YT R, T HUE BTG, BRSO R LTS, (EEAA
RoF T 5 DX A], % 4 R R AR R, U Bh L SRR B kT, LA S
TERAUR:

#H 202512 A31 H 202412 A31 H 2023412 A31 H
WL 1.11 1.21 1.28
TR 66.30% 52.49% 52.06%

4. EWERATFRRA G s EE, S8tk

RAT NS IFREH B\ 35 M Bt s 77, HUOR B2 5 b 35 A5 S BUR LU Rl AT b
AR kA, I sl kAT NEs S TR AN Bl 55 J H Bo B 55 (1
K, PR RIS Zlk 35 BA BV, SR,
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E:3/ON

7R i . FENFEA
IARE
NS P I BRACRERIN G LR G IR, TRV W AR,
AR A REGZIL I [ A AT B AR I 5 [F . IA I A R
14 / L RFS

SERIR BTG, AR 2 7 BRI I (A e, S0 SR R B
B, &A1 28 A B .

2, BENEESR 5k 55 E B R RISNRIE & o B
e I 2w AR B B 5 Mk 55 2 SRR B o EE TG DL T

AR JT6 %
2025 £ 2024 £ 2023 £
A &8 e &8 e &8 s E
—FE 324,091.11 95.59 98,492.22 73.00 5,330.39 14.66
] 9,958.32 2.94 20,232.28 15.00 78.27 0.22
T 4,332.88 1.28 14,099.11 10.45 29,444.08 80.98
G4 546.15 0.16 1,941.35 1.44 514.24 1.41
&it 338,928.47 99.97 134,764.96 99.88 35,366.98 97.27
5 JH N 2w REE 51 5 55 32 B SR AR S e L an T
AR JT6 %
WA 2025 £ 2024 E£F 2023 £
&/ )=a &% =4 &/ H bk
e 8,447.51 70.40 1,797.51 26.36 4222 1.30
L 532.06 4.43 896.11 13.14 78.27 2.40
T 2,370.46 19.76 2,028.81 29.75 2,430.87 74.59
g4 546.15 4.55 1,941.35 28.47 514.24 15.78
&it 11,896.19 99.15 6,663.78 97.72 3.065.60 94.07

AT RIEE R G55 E P SO TR BRI TR A gL,

F 2023

FIF R T LSS PR, R KBRS T, AF2ET B 5 1Lk

G, T HBERON ~ F N EE S 5 ARk 55 1 B R
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3. EEE,RMENEFRL

W HIN, 2w HERBE T 5 Mk 55 4% 257 b

R R RN A 5 <

B BT
(D ZF%
RIS, AR PSS HT TR A AU L R L T
;i BN S8 ECEZ
il EIRE N _
5 (7i7e) NiLz4
1 | Bayet Aladyat Cars Trading Co. 59,735.02 18.43%
2 | International Vision for Cars Trading Co. 58,568.23 18.07%
FUTURE ROAD FORSTORAGE AND
3 32,845.08 10.13%
GENERAL TRADING.
2025 4
Mohammad Amin Alnoubani&Partners
4 ‘ . 25,279.00 7.80%
Company(FreeZones) 2 3 B Ty
5 | ALRAWNAQ MOTORS FZE 23,664.40 7.30%
it 200.091.73 61.73%
THUMBELINA GLOBAL MOTORS FZE & H
1 o 33,361.44 33.87%
KEETT
Mohammad Amin Alnoubani&Partners
2 . 18,820.09 19.11%
Company (Free Zones) & H B J5
2024 Malek Harb & Omar Al Bitar Company (Free
024 4 3 9,146.59 9.29%
Zones)
4 | Bayet Aladyat Cars Trading Co. 8,715.46 8.85%
5 Sangar international limited 6,402.56 6.50%
&it 76,446.14 77.62%
1 | PANSEL TRADING CO., LIMITED 1,175.76 22.06%
RAINSTONE INTERNATIONAL TRADE
2 1,018.79 19.11%
LIMITED
2023 4 3 | Asian Trade&Transport Group Limited 917.59 17.21%
4 | (ABB Asro) PRI H] 529.70 9.94%
5 | THUMBELINA GLOBAL MOTORS FZE 524.12 9.83%
ait 4,165.96 78.15%
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Eizq=p iE< :li P

O3] AR5 A TR N R < L 5 LR DL

G
1 5 COVEE S ﬂ%m@%ﬁﬁ AR
(Fize) BB L)
1 FHERRATIR RS A IR ] A — ] A 43,221.27 11.52%
5 TR LA T H SR B A IR A A R s R A 107434 10.94%
=il
2025 4F 30| LI FRAEM RS A R 2w =] 2w 33,474.87 8.92%
4 | P ROTIEIREA R A ] [ 45 N AR 18,145.27 4.83%
5 JEHCA MR B A B 2 ] 7] — 4% 1) R A W] 16,654.98 4.44%
&t 152,570.73 40.65%
| T LI R TR R A R A R N A 13819.62 12740
=il
2| WHLAEEREREBARA 11,946.29 11.01%
2004 4 30| PIHRMAEBA PR R F T A 8,436.10 7.78%
4 | P KOTIEIREA R A ] A 5 N AR 6,789.84 6.26%
5 FHE AT RS A PR A ] 7] — 42 N AR 6,178.06 5.69%
ait 47,169.91 43.48%
1 WL i {5 [ B 52 2 A PR~ 7] 2,575.11 43.05%
2 M At 2 S B B AR 55 AT BR ST AE A 7 709.44 11.86%
3 FH AT RS A PR A ] 7] — 42 N AF 540.80 9.04%
e I ey N B117 | 731%
5 JRHR G BRI I 5 A B A ] 430.62 7.20%
&it 4,693.13 78.46%

(2) AR iy

T IR, 2w oL 55 A TR A e U EE s DL R .

N N G ERL %
]| s EIRE Y S B
(Fi7e) WO i B A5
1 TN R S AR A 818.01 8.26%
2| @ NERB A IR A = F 3] S A 566.37 5.72%
3 LA =HERA THARAR 546.55 5.52%
2025 4E
4 TR R AL B AT BR A ] 333.14 3.36%
5| T BRI AT PR A F) R A — i R A ] 313.32 3.16%
&it 2,577.39 26.02%
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N N &5 RS
HA A 5 BB B
ChAm BN Ll
1 TS S A IR BT A\ R HL ORI T 7,614.28 37.63%
2 L =ERIAE TEARAA 2,403.45 11.88%
3 EYNTH) RS ERAA 2,134.26 10.55%
2024 4
4 TRt A [ o J 43 A PR 2 ) [R) — 438 1) T A ] 491.04 2.43%
5 LigEnsEEM AR AR 408.02 2.02%
&it 13,051.05 64.50%
1 iR E R 2 H R A A 78.27 100.00%
2023 4
it 78.27 100.00%

T IR, 2w AR ot b 55 i KR I R R L B B

‘ n REEH (77 | HFEERW
HiiE 5 (EIVE R B .
Jo) petfial=d]
1 VALE BASE METALS ASIA PACIFIC PTE LTD 10,104.13 67.93%
2 T EE R R FEA 7 KRBT 4,194.54 28.20%
3 BRIGHTON BIRCH LIMITED 412.44 2.77%
2025 4F N

4 TEFEERALARAFA 82.99 0.56%
5 S N BB IR 2 7 [F— 46 T A A 52.15 0.35%
&it 14,846.26 99.81%
1 VALE BASE METALS ASIA PACIFIC PTE LTD 12,122.50 56.21%
2 T A E A R TEA 7 R 8,704.56 40.36%
3 BRIGHTON BIRCH LIMITED 525.11 2.43%

2024 4 —
4 THEREEEALERAF 119.63 0.55%
5 S N IR 2 7 [F— 46 T A A 37.52 0.17%
&1 21,509.33 99.72%

TE: B0A 2023 BRI ol 55 AUAF A 5 i i B 52 2 A7 B ) PR Al 35, X 2 {36 I8 7 SR A <
ORI, HUHAR AR A7, H0k A R R AR B S BN R R O 1R

(3) LI

IR, A FIAL eIk 55 A R e AR AR i L o LR LA T

) &5 & A2k %
HA A F5 BB B
(i B H L
1 BT T BRA A 1,523.18 35.15%
2025 4F
b TECHNO-CHEM PRODUCTS S.A.L OFFSHORE 456.64 10.54%
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&5 & R 2k %
HA A F5 BB B

(i NI
3 TOP CHEMICAL HK CO., LIMITED 414.65 9.57%
4 R (L) BIRAF 280.97 6.48%
5 Anhui New Chemical Materials Co.,Ltd 267.23 6.17%
&it 2.942.65 67.91%
1 iR T R IE R R A R A F 3,802.18 26.97%
2 LEFEREF AR AR A 1,876.90 13.31%
3 BT RAEREIRA PR A 7 1,565.69 11.10%

2024 4E
4 iR A PR A 910.49 6.46%
5 FARAIT GRID EFRTRE A RA A 909.38 6.45%
£it 9.064.64 64.29%
1 JE AR A PR A A 6,361.06 21.60%
2 g R RE VR R A TR A A 4,065.88 13.81%
3 JHIB R REJRABM (L) HIRAH] 3,733.70 12.68%

2023 4E
4 IR 5 A PR A F 2,699.36 9.17%
5 FARAT GRIID EFRTRE S RA A 2,330.81 7.92%
&it 19,190.82 65.18%

et S, 2 A Sl 55 T K SR A 5 L o
K& o5 RISk
HA A F5 HERITE 2 R B
(i BAE) L)
1 B TR R IEA TR AT 2,151.21 61.67%
2 LRI KRG A A TR 7 844.25 24.20%
3 TS TR A 24527 7.03%
2025 4E
4 RV R R A PR AR A 115.79 3.32%
5 IR R AL TAH IR A H 67.05 1.92%
&1t 3.423.57 98.15%
U | R A IR AR 2,503.39 22.99%
2 W R EEAR N T A TR A ) 1,964.16 18.04%
3 AL T k2 TV R 4T 2 5 1,684.71 15.47%
2024 4F

4 W R IR A = R i A+ 1,102.63 10.13%
5 IR RGI R DA MR A7 721.57 6.68%
&it 7.982.47 73.32%
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) K& & R 2R
HAE] e SR B R B
ib BAE) L)
1 Y KA A R 2 B SR g 43 A 7,615.98 26.59%
2| EEFIERIN TARA R 3,955.20 13.81%
. 30| EEHERERM TARAT 3,528.66 12.32%
2023
4 B T2I5 TH AT 3,507.30 12.25%
S| AR B A R A 3,203.19 1.18%
ﬁ 21.810.33 76.15%
(4) i

IR, ARSI 55 A TR A AR L o LR LA T

‘ . A S R EESe
HiiE Ea=1 B2 B
CAm W B ER B
1 W ILIRAL N 85 & A BR A F 122.03 22.34%
2 W IR N B B PR A F] 120.33 22.03%
3 WA g5 A TR A A 96.40 17.65%
2025 4F
4 AL A TR A = 69.30 12.69%
5 LSRR A = 37.99 6.96%
&t 446.05 81.67%
1 WIS g1 U A TR A 7 431.25 22.21%
2 BN bR 5 A R AT 431.14 22.21%
3 WL IR N B B A R A A 218.25 11.24%
2024 4
4 HINEG G B RREA R AF] 197.85 10.19%
5 W PR AR B 4 7 PR BR A 7] 90.72 4.67%
&it 1,369.21 70.53%
1 WL E i B R A A 242.93 47.24%
2 BN EREE 5 A R AT 94.54 18.38%
3 General Trade SARL (MALI) 93.89 18.26%
2023 4
4 W AR B 4 A BR A ) 41.62 8.09%
5 IZABELLA DISTRIBUTION 24.19 4.70%
&it 497.18 96.68%

DR G5 2 it 55 SR P 1l A B (3L 0 7 SR < 0 LRI » AR R SRS
FEMEN R ROy EiR e ot AN, CAEST S BN RSO AR
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300,000 £ HL
Intermational Vision | 2006 % 3 F | AR GRA || REGEUSER | ETUSIOE | SUARMLH RS, RAEE | 205 HO TG |
28 ) i
for Cars Trading Co. | 21 H RMICEL A4 of N A4 SV T LTHRIN 235 B BIHEE 10 RASCAT. H1E .
10.05)
AT A RIS SR Ll 4, Rk B S 7
THUMBELINA 10,000 Fi k7§ RIWSAF e BT R R G807 R EH A
2022 4F 6 A | i Gl | pgE | AANENSS R | T AT U 2023 4 11 A TR )
GLOBAL MOTORS | 53 [ EER o SN R AV CIb=S VS VR NPt HAL
- (SO IVAE N &1
FZE 1.94) JrRE G By, IFARIE R —
DA B 3%« STAF TR B K BIBR D 30 K
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i MNEFHEHERD
AT B FRALE (] VEAM B A " FL Xt BLFIHE R E RN 5 FABUR e SE TTHEIRE TR ZHFN
LRt
BAT & RIS — s el e 4, Rk 2R
100,000 #] H. At T T RN S8z 7 Bk IE w2 AT 1%
Bayet Aladyat Cars | 20124E9 A 5 | B4/R8 GiA BAAL S LR | TN i ) X 2024 4 3 HH A i
A A Z1 8, YIRS R, SEO7 R B SRR T s2 7 ¥ NAZPiN2E I
Trading Co. - (S INEINAE] fifiik - X N a1E
10.05) SER A BE Sy, AR LR I — )R
Ko f2 B . SRUIAF TR B KR S 30 K
FUTURE ROAD BAT & R SO — e el e 4, Rk 2R
60,000 £ B4 YAY o T TR R 5 3SR T i 1R 2 A B
FOR STORAGE | 201944 A 8 | 1/r L AR BAUE S TR | BT TS m s 2024 4F 10 A4
A &2 #1H ‘ YIRS BN, SEO7 R B IR AT S2 7 ¥ NAZPiN2E I
AND  GENERAL 10.05) (ST E] LN . " ) N =R (8
RADING : EROEBMEY, AR AR — X
' W R 3. SRIAEIR I B K IR A 30 .
e © Ami BAT & RIS — e el e 4, Rk BRI
onamma i 305,000 %1 EL Seft. DT IR R B B T I e A 1
Alnoubani&Partners 1998 4 7 H | HY/R GLA BAUE S TR | BT TS m s 2024 £ 3 A FFiR
ThE &2 #1H YIRS R, SEO7 R B IR AR T s2 7 ¥ NAZPiN2E I
Company (Free - A %oF SRS R LTHRIN . . N “1E
Jones) 10.05) SER A BE Sy, AR LR I — )R
ones
Ko fe B . SRMIAF TR B KRR S 30 K
2001 48 11 . Bt | SRS TR | ETHHMETE i | 2025 4 6 AT
AL RAWNAQ it BB RN ST —E e s, KA A A2 HI
15 H [ Ao} o7t B 7 5N G
MOTORS FZE A
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- X% PSR
AT ZH FRILHF ] VA N Bk LA LR EHEN 15 B S BAER % TEERGR | 48R
Rt
AT A R SO A58 &, AR H
. W 30 RSt BRI 7 SRR B Bk 7 i
Malek Harb & Omar 5,000 %) 525
2020 42 1 A | 4R CLAR BB S TR | T AIHN SR | EHA IR T, 7R RS | 2023 4 12 AT
Al Bitar  Company | 5q I Z1H o N A A28 HLIC
- TRRTREBERIR | A T S e e PR s e b, R A R | A
(Free Zones) 10.05)
g — GRS B B P o SRR R B SR
30 K,
Sangar  international | 2006 4.7 /1 8 | P2OG000HEIT |l wnn by s R R | ST M IME I | ST AR SO s b G FRECERRE) | 2024 4F 3 A FA ‘
o H GLARMIL | i ‘ ‘ Ay AR H1IC
limited F490.92) PRRTREBERIR | A th E R 3 KA AT A1E
PANSEL TRADING | 2017 4 3 fi | 10000 1 wumsw st | EFmmoichm | 202345 11 A I
K GENRTIE | it BAT A R S 402k g A4 HiC
CO., LIMITED £ 0.92) AR A R RN a1
RAINSTONE 10,000 #75
2021 45 A | . | BB TR | T 2023 410 A4 )
INTERNATIONAL | 5, GEARTTHL | it BG4 iy A4 HLIC
%49 0.92) TRRTREBERIR | A B1E
TRADE LIMITED
Asian e
0194 10 | OB g s B | T AR | 2003 4 9 B IF I ‘
Trade& Transport 4f GEARTE | i AT A B AT AR A A28 HLIC
#470.92) TRRTREBERIR | A B1E
Group Limited
1,000,000 %%
(ABB Amro) 20234 8 A | Wiffi Gt | BE | BETALSTR | BT Wbk . I 2023 4F 10 3T 4h \
25 H T30 X A A 100% 8000 T 48 2 H BATTSZ AT . NAa P2 I
IR FAE A 086 W | AORIERIE | A a1

i

HRIE AL RAWNAQ

MOTORS FZE & 77 M (https://alrawnagmotors. com/) /28, AL RAWNAQ MOTORS FZE JFiBRS —FK Lk TR E W O alr, ERZER 5 SIINA
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	OLE_LINK78
	永泰运化工物流股份有限公司
	关于《关于永泰运化工物流股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函》的回复
	问题1
	OLE_LINK29
	OLE_LINK23
	一、结合跨境化工物流供应链业务定价模式、行业变化趋势、同行业可比公司情况等，说明该主营业务业绩波动较
	（一）跨境化工物流供应链收入波动较大的原因
	（二）毛利率下降的原因
	（三）发行人拟采取的应对措施及有效性
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	OLE_LINK1
	OLE_LINK6


	二、结合发行人供应链贸易与其他主营业务协同情况、同行业可比公司业务发展趋势、公司资金周转情况等，说明
	（一）结合发行人供应链贸易与其他主营业务协同情况、同行业可比公司业务发展趋势、公司资金周转情况等，说
	1、供应链贸易与其他主营业务协同情况
	2、同行业可比公司业务发展趋势
	3、公司资金周转情况
	4、上市后大力开展贸易业务的必要性、合理性
	OLE_LINK88
	OLE_LINK35
	OLE_LINK24
	OLE_LINK314
	OLE_LINK9
	OLE_LINK10
	OLE_LINK25
	OLE_LINK13
	OLE_LINK12


	（二）区分供应链贸易业务主要产品类型，列示收入核算模式、对应收入利润及占比、主要客户及供应商情况，包
	1、供应链贸易业务主要产品收入核算模式
	OLE_LINK36

	2、供应链贸易业务主要产品对应收入利润及占比
	OLE_LINK315

	3、主要客户及供应商情况
	OLE_LINK15
	OLE_LINK37
	OLE_LINK321
	OLE_LINK42
	OLE_LINK44
	OLE_LINK81
	OLE_LINK50
	OLE_LINK27
	OLE_LINK83
	OLE_LINK86
	OLE_LINK59
	OLE_LINK69
	OLE_LINK127
	OLE_LINK76


	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK77



	三、结合报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等，说明发行人二手车贸易业
	（一）结合报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等，说明发行人二手车贸易
	1、报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等
	2、商务部等相关部委近期关于二手车贸易业务的政策规定和政策导向
	3、是否存在法律风险及应对措施

	（二）结合二手车贸易主要外销地区及收入占比情况、当地局势及二手车进口政策、行业发展趋势等情况，说明上
	1、二手车贸易主要外销地区及收入占比情况、当地局势及二手车进口政策、行业发展趋势等情况
	OLE_LINK45

	2、三家二手车出口境外客户逾期的原因、相关负面影响是否已消除
	3、外销地区二手车进口政策是否收紧及对发行人业务影响
	OLE_LINK75


	（三）结合前述情况及发行人二手车贸易毛利率偏低的现状，进一步说明发行人二手车出口贸易业务能否保持稳定
	OLE_LINK38

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK74
	OLE_LINK128



	四、说明昊泰化工和镍神新材的股权结构、股东背景、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比等，发行人在
	（一）昊泰化工
	1、股权结构及股东背景
	2、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比
	注：发行人于2024年7月26日不再控股昊泰化工，昊泰化工2024年数据为2024年1-7月数据。
	3、快速出售的商业合理性，是否影响发行人业务稳定性

	（二）镍神新材
	1、股权结构及股东背景
	2、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比
	OLE_LINK82

	3、快速出售的商业合理性，是否影响发行人业务稳定性

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合不同产品类型贸易业务主要客户的合同条款、货物及资金的交付安排、发行人在交易中的角色及责任、是
	（一）不同产品类型贸易业务主要客户的合同条款、货物及资金的交付安排、发行人在交易中的角色及责任、是否
	1、二手车
	（1）收入确认模式
	根据《企业会计准则第14号-收入》“第三十四条”规定，企业应当根据其在向客户转让商品前是否拥有对该商
	企业向客户转让商品前能够控制该商品的情形包括：
	（一）企业自第三方取得商品或其他资产控制权后，再转让给客户。
	（二）企业能够主导第三方代表本企业向客户提供服务。
	（三）企业自第三方取得商品控制权后，通过提供重大的服务将该商品与其他商品整合成某组合产出转让给客户。
	企业向客户转让商品前能够控制该商品在具体判断向客户转让商品前是否拥有对该商品的控制权时，企业不应仅局
	（一）企业承担向客户转让商品的主要责任。
	（二）企业在转让商品之前或之后承担了该商品的存货风险。
	（三）企业有权自主决定所交易商品的价格。
	二手车不存在同类产品采用不同核算方式的情形。

	2、镍制品
	（1）收入确认模式
	（2）同类产品贸易收入采用不同核算方式确认的原因及合理性
	OLE_LINK79


	3、化工品
	（1）收入确认模式
	（2）同类产品贸易收入采用不同核算方式确认的原因及合理性

	4、纺织品
	OLE_LINK54
	OLE_LINK39
	（1）收入确认模式

	5、是否与同行业可比公司一致
	结合不同产品类型的主要客户情况可以看出，发行人的主要业务模式主要为供应商直发（橡胶和异氰酸酯等危化品
	（1）供应商直发（橡胶和异氰酸酯等危化品）
	（2）供应商直发（纺织品）
	（3）代理出口（农药）
	（4）第三方仓库货转（橡胶）
	（5）采购入库后分销（镍制品）
	（6）二手车出口


	（二）内贸业务中由供应商直接发货至客户的交易收入采用总额法核算的原因及合理性
	1、业务模式
	2、收入确认时点和方式

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、对照2023年部分贸易收入确认方式由总额法更正为净额法的原因和依据，说明昊泰化工2023年以前的
	（一）2023年部分贸易收入确认方式由总额法更正为净额法的原因和依据
	（二）公司2022年度发生的贸易业务情况如下：
	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	OLE_LINK40
	OLE_LINK2
	OLE_LINK3
	OLE_LINK4

	2、核查意见


	七、结合销售产品、业务模式，说明代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司等企业同时为
	（一）结合销售产品、业务模式，说明代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司等企业同时
	1、代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司同时为主要客户和供应商的具体原因及合理性
	（1）销售产品及业务模式：
	公司与卓辰实业（上海）有限公司（以下简称“卓辰公司”）、上海银钡实业有限公司（以下简称“银钡公司”）
	OLE_LINK51

	①货物入公司仓库客户自提
	公司接受客户的委托提供采购、仓储等综合服务，形式为签订相关对应合同。公司预付全额货款，供应商按约定将
	②供应商交货模式
	公司接受客户的委托提供采购等综合服务，形式为签订相关对应合同。达到销售合同约定的发货条件后，根据客户
	（2）具体原因及合理性：
	①贸易业务的模式符合所属行业的惯例
	经查询，卓辰公司、银钡公司均属于批发和零售业，主要经营农药批发。终端农药产品通常需要使用农药原药及其
	②公司配套提供了仓储物流服务
	长期以来，农药类相关产品是公司跨境化工物流业务服务的主要品类之一，结合当前化工物流服务业逐步向产业链

	2、其他客户供应商重叠的情形
	OLE_LINK326
	OLE_LINK20
	OLE_LINK327


	（二）说明杭州标洛、杭州霍雅是否存在关联关系或其他可能造成利益倾斜的关系，并结合企业办公地址，说明杭
	OLE_LINK28
	OLE_LINK7
	OLE_LINK11
	OLE_LINK324
	OLE_LINK138

	（三）结合代理业务主要供应商及对应客户的具体工商信息等，说明客户及供应商是否存在属于同一控制下企业或
	OLE_LINK87
	OLE_LINK99
	OLE_LINK17
	OLE_LINK21
	OLE_LINK57

	（四）是否符合行业惯例，是否具有商业实质
	1、同行业可比公司情况
	2、贸易行业中客户供应商重叠存在普遍性
	OLE_LINK145
	OLE_LINK60
	OLE_LINK61
	OLE_LINK80


	（五）中介机构核查程序及核查意见
	OLE_LINK5


	八、结合报告期内发行人采用预付方式采购的情况，包括产品类型、采购模式、采购合同条款、对应供应商是否存
	（一）结合报告期内发行人采用预付方式采购的情况，包括产品类型、采购模式、采购合同条款、对应供应商是否
	OLE_LINK160
	OLE_LINK159
	OLE_LINK8
	OLE_LINK14
	OLE_LINK22

	（二）说明预付款对应的结算方式、结算周期和交货情况等主要合同的期后执行情况以及预付账款的期后结转情况
	OLE_LINK53
	OLE_LINK312
	OLE_LINK310

	（三）说明2024年发行人通过缩短应付票据付款期限等方式加速付款的原因及合理性，是否进一步加剧发行人
	（四）中介机构核查程序及核查意见

	九、结合发出商品的盘点情况、结转周期，说明报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和生
	（一）结合发出商品的盘点情况、结转周期，说明报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和
	1、发出商品的盘点情况
	2、发出商品的结转周期和期后结转情况
	报告期各期末发出商品的期后结转情况如下：

	3、报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和生产策略相匹配
	（1）二手车贸易业务模式
	（2）镍制品贸易业务模式


	（二）主要库存商品的销售数量与其采购入库数量、发出商品数量是否相匹配
	（三）结合库龄和计提政策、经营活动现金流变化等情况，说明是否存在存货积压、跌价的风险。
	1、存货跌价准备的确认标准和计提方法
	OLE_LINK26

	2、发出商品库龄及跌价计提情况
	3、公司经营性现金流量情况

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK16



	十、说明报告期内收购的子公司业绩不及预期的原因，是否与同行业可比公司一致；结合相关商誉减值具体测算过
	（一）说明报告期内收购的子公司业绩不及预期的原因，是否与同行业可比公司一致；
	1、宁波甬顺安供应链管理有限公司（以下简称“甬顺安”）和宁波迅远危险品运输有限公司（以下简称“宁波迅
	2、天津睿博龙智慧供应链股份有限公司（以下简称“睿博龙”）
	3、绍兴长润化工有限公司（以下简称“绍兴长润”）
	4、湖南鸿胜物流有限公司等三家重组资产组（以下简称“鸿胜物流”）
	5、浙江嘉州供应链有限公司（以下简称“嘉州供应链”）

	（二）结合相关商誉减值具体测算过程、关键参数包括收入增长率及利润率的假设依据及对比情况等，说明202
	1、甬顺安
	RANGE!D5
	OLE_LINK41
	OLE_LINK146

	2、宁波迅远
	3、睿博龙
	4、绍兴长润
	5、鸿胜物流
	6、嘉州供应链

	（三）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、结合报告期内被投资子公司与发行人主营业务协同性、核心竞争力、收购后业绩变动情况、发行人在手资金
	（一）发行人业务规划情况
	（二）报告期内被投资子公司情况
	（三）发行人在手资金情况
	（四）收购后业绩变动情况
	（五）并购是否必要、审慎，是否对公司业绩产生不利影响
	（六）中介机构核查程序及核查意见

	十二、结合房屋及建筑物的相关权证、性质和使用情况，说明新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因及
	（一）结合房屋及建筑物的相关权证、性质和使用情况，说明新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因及
	（二）发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长是否合理，是否与同行业可比公司一致。
	1、其他房屋及建筑物折旧年限延长是否合理
	2、同行业公司情况

	（三）会计估计变更对发行人经营业绩的影响，是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	1、会计估计变更对发行人经营业绩的影响
	2、是否符合《企业会计准则》的相关规定

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	（1）实地查看公司固定资产的使用状况，结合公司固定资产实际已使用年限，评估并预计其合理使用寿命；
	（2）获取公司关于固定资产折旧年限变更的董事会决议，了解固定资产折旧年限变更的背景；
	（3）对会计折旧年限变更的累计影响数进行追溯重新计算，确认公司固定资产变更年限变更对公司财务数据的影
	（4）与可比上市公司的固定资产折旧年限进行比较，分析公司制定的固定资产折旧政策的合理性。
	OLE_LINK58


	2、核查意见
	（1）新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因具有合理性；
	（2）发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长具有合理性，与同行业可比公司一致；
	（3）公司延长后的固定资产折旧年限更符合公司固定资产产生经济利益的年限和方式，能满足公司生产经营需求



	十三、请保荐人和会计师核查并发表明确意见，并说明对发行人外销收入、供应链贸易收入真实性进行核查的手段
	（一）报告期内发行人外销收入、供应链贸易收入的情况
	（二）对发行人外销收入、供应链贸易收入真实性进行的核查手段、具体核查过程及取得的核查证据，涉及函证的
	1、针对发行人外销收入和供应链贸易收入真实性进行的核查手段
	2、涉及函证的，请说明函证金额及比例、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情
	1、发行人会计师对外销收入和供应链贸易收入的函证情况：
	（1）外销收入的函证情况
	（2）供应链贸易收入的函证情况
	（3）未回函比例及原因
	（4）回函不符原因
	（5）执行的替代程序
	OLE_LINK318


	（三）实际走访并取得客户签章的访谈记录情况，期后回款情况，所取得外部证据情况等，并说明已采取的替代措
	1、实际走访并取得客户签章的访谈记录情况
	②供应链贸易收入主要客户实际走访并取得客户签章的访谈记录情况
	2、公司外销收入和供应链贸易收入期后回款情况
	（1）报告期内公司外销客户期后回款金额及比例情况如下：
	（2）报告期内公司供应链贸易收入客户期后回款金额及比例情况如下：
	3、公司外销收入与外部证据的匹配情况



	问题2
	一、结合具体销售产品、业务模式及回款安排等，说明2023年厦门展祥及上海启德盛回款金额大于当年交易业
	（一）业务模式、销售产品及回款安排
	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK66
	OLE_LINK19
	OLE_LINK63
	OLE_LINK30
	OLE_LINK31
	OLE_LINK55



	二、结合报告期各期末供应链贸易业务中对主要客户的应收账款情况，以及对应产品的预付款情况，说明是否存在
	（一）报告期各期末供应链贸易业务中对主要客户的应收账款情况
	OLE_LINK33
	OLE_LINK34
	OLE_LINK65

	（二）对应产品的预付款情况
	OLE_LINK70
	OLE_LINK49

	（三）说明是否存在为相关客户垫付款项的情况
	OLE_LINK32
	OLE_LINK85
	OLE_LINK18
	OLE_LINK91

	（四）结合同行业可比公司情况，说明相关业务模式是否符合行业惯例，是否可能涉及供应链金融业务
	OLE_LINK56
	OLE_LINK52

	（五）中介机构核查程序和核查意见
	OLE_LINK72
	OLE_LINK73


	三、结合代理业务的具体业务、收费模式，以及与江辰智能开展相关业务的具体情况等，说明供应链贸易中的代理
	（一）代理业务的具体业务、收费模式
	（二）江辰智能相关业务具体情况
	OLE_LINK48

	（四）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK67
	OLE_LINK68
	OLE_LINK71



	四、发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智能
	（一）发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智
	（二）结合2023年对江辰智能估值测算过程及关键参数对比情况等，说明在江辰智能2023年实际业绩低于
	中联评估于2023年4月28日出具了以2022年12月31日为基准日的《资产评估报告》（浙联评报字〔
	1、2023年对江辰智能估值测算过程
	2、收购时收益法的估值测算与2023年末减值测算的关键参数对比情况

	（三）结合截至目前诉讼进展、江辰智能目前经营状况等，说明对江辰智能股权投资及应收账款减值计提是否充分
	（四）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、发行人融资租赁业务的具体内容、收入及利润占比、服务对象、盈利来源、与发行人主营业务的关系等，是否
	（一）融资租赁业务的具体内容
	（二）融资租赁业务收入及利润占比
	（三）与发行人主营业务关系，是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规。
	（四）中介机构核查程序及核查意见

	六、结合（2）（3）（5）相关情况，根据实质重于形式原则，说明发行人是否涉及《监管规则适用指引——发
	（一）类金融业务定义
	（二）发行人供应链贸易业务符合行业惯例，不属于供应链金融
	根据上表，发行人供应链贸易业务产生了向上游供应商的预付，但存在合理理由，且符合行业惯例，不属于向上下
	（四）发行人涉及的融资租赁业务不属于类金融业务
	（五）中介机构核查程序及核查意见
	OLE_LINK317


	七、列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间
	（一）列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之
	1、财务性投资及类金融业务的认定依据
	2、财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间合作
	RANGE!B3
	RANGE!B6
	RANGE!B7
	OLE_LINK94
	RANGE!C4


	（二）发行人最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行董事会决议日
	（三）中介机构核查程序及核查意见


	问题3
	一、明确本次认购股数和认购金额的下限，承诺的最低认购数量应与拟募集的资金金额相匹配。
	OLE_LINK62

	二、说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明质
	（一）说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明
	（二）若涉及银行或其他借款，请结合借款利率、实控人个人收入财产状况、质押情况、杠杆融资情况、对外担保
	（三）中介机构核查程序及核查意见

	三、说明实控人对永泰投资股权份额及间接持有的发行人股份是否存在相关承诺，并结合发行前后实控人直接和间
	（一）本次发行前后实际控制人直接和间接持股比例
	本次发行前，公司总股本为103,864,609股。陈永夫先生直接持有公司32,000,000股股票，
	（二）股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》的规定
	2、股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》第六十三条的规定
	3、股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务；前次募集资金变更收购天
	（一）说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务
	1、变更前次募集资金使用用途
	发行人变更前次募集资金使用用途2次，发行人变更募集资金使用用途事项已按规定履行相关审议程序，相关文件
	2、变更前次募集资金实施主体
	发行人变更前次募集资金实施主体1次，发行人变更首发募集资金实施主体事项已按规定履行相关审议程序，相关
	3、前次募集资金投资项目延期

	（二）前次募集资金变更收购天津瀚诺威的相关董事会会议等召开时间是否晚于相关股权过户登记时间
	1、2022年7月世天威（中国）投资有限公司完成对天津瀚诺威进行增资并完成工商变更
	2、公司收购天津瀚诺威所履行的相关程序
	2022年8月21日，公司召开的第一届董事会第二十次会议和第一届监事会第十二次会议审议通过了《关于公
	2022年9月9日，公司召开2022年第四次临时股东大会审议通过《关于公司收购天津瀚诺威国际物流有限
	2022年9月29日，天津瀚诺威原股东世天威（中国）投资有限公司与公司（永泰运化工物流股份有限公司）
	2022年10月11日，天津港保税区市场监督管理局对上述股权转让涉及的工商变更登记备案手续予以核准，
	2022年12月2日，天津港保税区市场监督管理局核准天津瀚诺威国际物流有限公司名称变更为永泰运（天津

	（三）截至目前前次募集资金实际补流的金额及比例，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的要求，是否
	（四）中介机构核查程序及核查意见

	五、结合前次募投项目变更的合理性、效益不及预期的原因等，说明前募规划是否审慎、合理。结合截至目前的前
	（一）前次募投项目变更的合理性
	1、第一次变更使用用途：“化工物流装备购置项目”
	2、第二次变更使用用途：“宁波物流中心升级建设项目”和“化工物流装备购置项目”
	3、新增实施主体、实施地点：“物流运力提升项目”

	（二）部分前次募投项目效益不及预期的原因
	（二）结合“高性能水性涂料建设项目”“汽车部件用新型功能涂料改扩建设项目”“特种
	1、项目资金使用进度情况
	2、前次融资对该募投项目的规划是否审慎

	（三）关于前募规划的审慎性和合理性说明
	（四）结合截至目前的前次募集资金新增投入情况，说明前募项目是否能按期完成，是否存在再次延期或变更募集
	3、高原建筑研究中心建设项目

	（五）中介机构核查程序及核查意见

	六、结合现有货币资金用途、未来期间经营性现金流入、最低现金保有量、未来期间的投资需求及现金分红、资金
	（一）可自由支配货币资金
	（二）未来期间经营性现金流入
	公司以2026年至2028年作为预测期间，根据过往3年剔除二手车贸易业务的经营活动产生的现金流量净额
	（三）偿还短期有息负债预留现金
	（四）最低货币资金保有量
	（五）未来三年预计现金分红所需资金
	（六）未来三年业务增长对运营资金的增加额
	（七）中介机构核查程序及核查意见

	七、说明公司前次预案及本次预案变更认购主体的原因，公司现金流更为紧张的情况下，募集资金较前次预案减少
	（一）公司前次预案及本次预案变更认购主体的原因
	（二）公司现金流更为紧张的情况下，募集资金较前次预案减少的原因及合理性
	（三）中介机构核查程序及核查意见



