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BEARE. ARFFRBERRE R A, 20244, AT LHE LKA 65613.92 7 7T,
B th b A 51.10%; SL33n e T8 A 48 5038.51 7 6, [l LhT % 6.2%.

RFPERAE, REHN, EOAATFATGYFESSREA IR EBIAA TR
B 0% EH, FRE (FHRETITAE) wHAXHE, AFERBHEMERR T,
THENEFRBTER. 202448 F 13 H, EAAKE GEABEMKELE)Y ,
AERATAT 20214 4 200 Z 20244 3 A 28 HL— B FH AR NEa =W
HE O FREEAEH, FHRABN TGN L REBN 57 F%.

AT 2023 FEFRTFAT 3K, 2024 FFHFAFE 9K WHTFAF 2 K. W4,
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REEFWERFIAR, ZERREANEAT R, HXEXRFLEREXNATHBAT
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BRAAMEHRE (1) (2) (4) (6) BERHHEXAL,
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1. BEMHNA TR R — P BH
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ERAFEN. A, el TEREFTEFRM, EMALTREERN
BT R FAGUE, TAEBN, s AR KA FT R R #—F
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P AR AL B AR B A R E AW

WEMN, A #EAN TR ES TN, FF s FINF,
AR RGEAE, EP AT RAg AREFHERFEEZR. SRER” Bk,
T BRI B B PR A AR B, BRI R AR B, 2023 4R, AEHEABRERE
PREEEMNTINER LRI HRLAE. REBFROARATE, & REENA
THEFN. T FREEFH PR T8, A8 w48 € 0™ A
BN, REEEMRTA R L.
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EMMR BT # RN, B R B,

2025 4F, BT aFHL. i F RIURE RN K, A F #EEARHRON KR B
K, BAEENA.

(=) Sk A8
WEHA, ARG HHENRE I T

B B

9K AR 2025 48 & 2024 4 JF 2023 4E &
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N2 QNG A 0.87% 1.45% 1.32%
FF| % 41.76% 43.53% 25.70%
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KARBEFRREAZR, NAESFEEHOR T 4547 B R Fo KB G B KBy . s,
mT A, WA, WMEW. MATEEFEFR, REBETY R RE N E R
VI

EH Ak HE B EESRTFH. BN, B FHZE,. TFEHEE. TANE®
TFH ARG Z N, FEARBEARNRELE, HKT PR F I E.
AFET. BNEWK. REBEZTBLAE AOLANE, ARG FHAREAE H
N F AT E. RERA, NEGKTFMEBRNZER K.

2, BPpEMEHRRERNEL S
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2024 4, NEETFE. BHEXEEFHE)S (ZHZLANEMENERZHE,
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B, AAGF MR EAERE.

2025 4, N E] 40K B AP AT RHRON BUAE B R R R A xR R
(=) FRENER

NE REMEA R KT AR A E R DURA R g AR, [F EARYE F 4
PRRE. BRPHENE. T2 7. MBI ETasEcER. HEF LZ249. 1
FHEBEEHRE, FEMBPEF . THZERENBHENENL, FHEHNEZHFAERK
,

2-4



T HRAFRMERN. FROBEKHERSD. TRERRIL. AAFERY, URH

& 5 . BERERENSE, W 2024 FRUTHAN G ERRESEE.

2024 5, N E RN K 65,613.92 77 6, [ I K 51.10%, VB FEAF KK
HA|IE K 5,245.59 7 oG, FEl T4 3.88%, WAL 5 EAE L R AL— %, BUCK
A,

2024 FnE E RN K TEFE TR, TEERZANIFAF T84T %A
HERAA B, B, ERAREEKHNTET, W FAEKRKR, B HBRER
KFoRFRER AR KR Z.

(—) MBI FAF 5t 2024 45 7] Bk S R W

2024 4, BEANFE N A RAF, BN FEFALEF LT

BAL: BT

5 H 2024 £ )i STk S 2023 47
AT ON 58,375.34 39.73% 41,777.01
H A 7,427.04 28.14% 5,796.11

2024 4, DA FAF N F M AT LB, KEAEF, xt 2024 47 B 5

B

TR AW TAF 2024 0N EF)E T

B G
NELR ETE” R -2 ON %A
BRME W HRIRE 2,991.24 -1,422.62
EE4 45 RASRK 1,264.92 -379.05
BT R 735.31 -470.80
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BRREHEENWEFRHRE . HHR. BRBHEEREGHEM BN L. £ F
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WA TR MR H TR FRATENF LN, 20244, BRH/EHEG L TR
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2, HHEHHEE

ST RN E 2024 BRI EIRT A E, EEVHFRBEASERT mOFL. &

PR E. HMEE 2024 £ EERA:

(1) W& TREME, RANE

BUN; FERE, hEBLFABNR. TEAF, MHEEAT B, BT BHFLEK,

2024 £ g5 F AT K B I R A 15%, B R B R B

TR A YA R R R R AR AR, IR KRR AR R
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(2) ZiTHEFam,

BT A 024 F R NNE, TELSRETHIET AL, L7
. BRETHH 2064 F7HHNEERE: LHHATLREWH, LHFAEEN, £
PR RAR R mIG, AR AFRS, HEFRA. TEEFASHEFAEZRE,

BAFBK.
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2024 £ F 2023 £ J
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o 78 A0 60,897.48 92.81% 40,702.76 93.73%
Hep: AT A AE S mHRA R 51,601.00 78.64% 34,242.34 78.85%
kAR 302.14 0.46% 192.92 0.44%
KB 3 4 951.90 1.45% 575.26 1.32%
HAt 3,462.40 5.28% 1,953.83 4.50%
At 65,613.92 100.00% 43,424.77 100.00%

NE R — R UURE MR N L oA e AR R GE R, 2023-2024 45, A
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NG T, Bk T
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HE (FFEFK) 728.57 64.12% 443.93
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P Q?émaiﬁﬁﬁﬂ(ﬁ¥ﬁ 70.83 819% 7714

Er FEATUEAEAREEUTFTRA T ERLMN A SRAMBHEE. ENHE, x
FRENBERREFRATLAFF R BRDFRERE LB L, UK &AL
Zy=EF

2023-2024 4, NEATARE EHAMBENTE, Tahpmil AT L A
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ME AT S ARRN, T REAR, R, EH. ARFLMES
By f 2B AR R, TR AL - R P ERSH OB TR. ERFINEEE
H RO R A RO AR A, R T AT B BN TR BB A AR N
AL fo B LN R, B EaRBEHENFAANRE. Hik, 7%
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bR 658%, TEREZLAFERETEN"RRERRRORSFET G Z S+ &
BERN, KBREF ENBREGNEFOTER I, R, BEEEG” BHE S LEFA,
AT AT A A B RT3 240
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X /A2
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i #HA 236255 | 360% | 254451 | 5.86%
Hi 277953 | 4.24% 3,91591 | 9.02%
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MAT AR BHRMB I REEMBMEESL, GFENARREL. B
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EHE, TRMTLETH, THEELRER.

@ HAE T -S4

HMAEEMRMELESL, BRERT RS, TAESHRREHR. R, B
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GRS N R &

(3) T 708 A T Bkt B Rl AR 45 6 £ 3

ZRLZFERMAAREN, NEESBEFNTR. 2. B AEH.
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WA (FT) 30,482.94 | 42,161.50 | 53,883.44 59,870.49

Hrol RPREHT6E TRHEZARBEERTE &£ XL EE R HRE K

7 R

=4 E;

FEHREAHL, NHEFBRETEFRARE. FHEHA 100%, B~ k=7

2. FERENEH I T3 E T5 H4HE R IL AT ] 50%. 70%. 90% < MM 4 &

AT H.

1. BEHHME
HEHERMBTMNENG NG, FATLAEREE RN EHEN S LB T:




A n/m
BIN2nm &

FHFEE 2024 4F HMN K RE
7= R4 R jrlbesayram 2025 4F 1% 2023 £ JF £ 2023 4 ﬁﬂ%?mﬁ

ﬁ% Sk 66.06 75.48 70.83 7714 186.08 100.14

B AR TN N 5 A E L BAT kA F R KR 0 T B A B

2. RH{FEAR

FREABHHRE TAABM R RECRE A, TR 12 8 5 i 2
PR e e AT R AR, A5 sk, FAHL. PAREM. PC. FRXE. REELT. K&
e ERE. BRARFHANA, THMHAGR 2, BARFETIZ=.

AN, 4 E AR B RN S T

SRFEAH 2025 48 ¥ 2024 4E 2023 4£F
BN (FT) 1,683.66 1,648.39 1,525.65

WEHA, A8 RFRFABHEBNZFELK, EARFHERIE.

AT AR A G R AT e B [F] KR R 8P B B S T

BAT: T kg

. 1E #ﬂ-& 2023-2025 4F | 4E FHFLH 2023-2025 4

B 4% *&ﬁaﬁgmﬁWﬁ' ERLRHENRT | ¥ RERE AR T
N %4

SR MR 85.83 333.08 29.30

E: ARRAEMRASEEEF EREEE. FAK B TREFEERMUHERAFRER([
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MBI NG EE S ES, WEENEEARBEELET BMEXEEEA.
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R

RIS o 7 S0 B RO S Bn . B AR RN AR SR R T, TE B A RO A
T EAR I E 5 540 T
BAL G
T E ™ T2 T3 T4 T5 T6 £ T8 T9 = T12
R ON 30,482.94 42,161.50 53,883.44 59,870.49 59,870.49
= %N 23,176.04 31,767.10 40,168.48 44,512.30 44,512.30
FF| % 23.97% 24.65% 25.65% 25.65% 25.65%
A4 2 804.93 1,134.80 1,475.72 1,656.98 1,656.98
4% 3 %5 JF| 123.22 123.22 708.95 950.06 1,189.79 1,330.57 1,330.57
K # 1,362.44 1,908.38 2,467.83 2,771.49 2,771.49
FRERY -123.22 -123.22 4,430.58 6,401.16 8,581.63 9,599.16 9,599.16
B2 858.16 959.92 1,919.83
A3 -123.22 -123.22 4,430.58 6,401.16 7,723.47 8,639.25 7,679.33
1. #1 % A
FEHMERAFHOALIIRREARFETEDEAARKE, Z2EHAMTFHIE
KFEERRKEMBPHATNHE, SPRARTRKTHENTFHXTH 270E, #
MARME —FHEAR. EEARFLARGTFHEELFM 54 14.04 7 .

9.67 77t An 11.28 77 ju; HAbF FARGEAF M & B FEF ETHEA & & BN LA

PHATME ., ERIE 6 552k ok TE 18 95 R £ 58 7 & 8 3% F = 0y b g
I

% H T6 2023-2025 47T 34 2025 4¢ 2024 4 2023 4
B B 2.77% 3.23% 3.66% 3.46% 2.58%
38 % 2.22% 4.83% 6.82% 4.28% 3.38%
S 3k 4.63% 5.64% 6.08% 5.52% 5.33%
A 9.62% 13.70% 16.56% 13.26% 11.29%
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K EBE WA EHZRARGTRATLT LA F 2025 41 # A%, BEKbT:

B S 2025 42 )
A B 1.77%
R 1.84%
TN K Bk 3.03%
BRI E=Ei 2.21%
T 2.77%

AREHEHFANESE, EHE.
(2) THFHZ

AFE BTG E R FMT 20254, TERANA ETRCHREM L TAIE,
ATEAL TR, FIEFEMRENERARRD.

ABEBIOEEFAEGTRATLT bAa Fafs, AT

: H/EH=AS
AT | BREER FRFE4L | BRFEL | NEFERAKE

‘ HAEEEHEE
| R M EHE R F P
o ;ﬁﬁ% RN
: Pans B ) ¥ % % [E] 2.00% 5.81%
%‘{'%i ( ]Eﬂ%ﬁi \H__Iﬁ
. 15 1 H
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2 kﬂkW%ﬁm%&@%mﬁgA%kFﬁﬁE%”E%mi

AT EBEANERERRGTRATLTWAS, AFEHEEHFRAMNELSE, #IE.
2. BEATKER

BH A G, Tt LHE4E WO\ 59,870.49 7 6. /A E A WA AT
RBERFTAE. ZNE, HEHANBREEN 16.23%.

3. BAR, SRR, WEKEREXESHA AT LT

(1) BA| 24t

OAKRFRTE 5 FAT LT b & A F R R E x b

AT RKFRFE G RATL T o & AR AR E A R E AT

REXEFH | AR4K | REAK PLLL E AR
| B R EHA. H
pany LB REOR |2 wrna gz 24.98%
SR i e 95 %
AT EE T S N
2y 1 g g FAL. AN, T 34.48%
BEHtR | RERR [ RRLFENE e g s
X ILE
RATILA & P18 29.73%
TV L ET TR N T U 25.15%

ma (RE) K %‘T”Tﬁ%%&ﬂi\ W

: 4 Bk 25 24.98%
R B R
M 115 e o
BANH | FHA R ;;iﬁ;&*(m” 2244%
E] H &
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RKETEFR | AAAHK B H 4 5 B 4T, 6 £ &
10 7 /5% | o s .
maid | M taes |0 R BTEE S 35.06%
g W
FIAT S M P 34.16%
BN R R R A Y F T, ﬁﬁ%ﬁ/‘ii 3% 27.09%
7 BT Bbl, mE. R

1 PEREER (RE) BERETEAFTREELEE. a2, SRREHAR. R
AT R BORKER], HAWBEE BEAR, ERPFEAENHTE ZEFF &,
2. EMAFM T MEX#EEETHMBT ZTEETNTRBAETR, BEERXA>ANER. U
BB RBEAL KRR )« FRAR. FHRME. BRTIEAREERSE, FXPEANXAETE Z A
A,
3. BEMAHL0 Al/EEREHRE G ETE EAEZAETREANSHREHREANE, RiEL
WEHETERY.

‘MR BRI A RIE A B A RO A A RN 25.15%, RHAR@E

AR L PR A K 27.09%, HAKTEATL AT FHAF. AGRAEHTE EA

EHRTLTRABDIEZRERTE AN ZH A GFEEREZR, BTAERXN.
QOARRZHIE 57 H AR £ &tk
WEHA, AFEEBHAME. AR TG ERELLT:

AR BRI A
= Y4
JE 4 R 2025 4 F 2024 £ 2023 4 & N
YR G Y 30.08% 27.97% 26.30% 25.15%
B R AR 39.68% 43.28% 36.25% 27.09%

R R AR R TR A SRR AR R A AR TN A R R R
6T R 0 g A [/ 3677 i B A =

(2) BFI% . AHMEEE A
AR ARK AT E 5 R AT AL 5T b B 2 ST OS2 A M 3 A b

WA

NEALK B 4 rFEEAE | AEATREE
FERH | FAE GRE) BEH®TE AT 16.70%
BEHAR | e s AR EA A ETE 13.55% 17.75%
EXRFM | JNEREE S TFHARY 2T 23.68% 37.81%
B |10 7R/ o S RS A b T 11.53% 24.46%
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‘R R BIE R EEAE, AEKRER K TERAT LT A F
T KE.
(Z) EFTEREREAR

NERBUH R ETER, RE\EEF FRIATF BT EXT. ERKH, F
FNIES A JE FATHE & 75

TE - REAREFNERERETHET R, FERSFTE—HZErF. 2
AEEEPE, LRAREF. vivo. MAFETEXRBARIHE TN A mad &
RXWER, B AL RBELYFNERTN, HARKAERAEFLFER, &
WEFBERBATE A AMAGARERWER. AR RBEEERE, EFiTE
REmMEEREERBRAGEHNET. FREN. &£Z 2025F 12 F 31 H, AFE
FITBEANTEREBHBAME . SRATHRNEFITEAFS 9000 5T, HF,
3 AMT ¥ 4% 4 500 7 TG.

L, MOEXEMNTZELHRELSTEMN &L O RAANTE, 2RH
ZAFEN, NAERFI B R FI FA KK E BT R A i~
MR AR EMN TR, TFEK, UAH. GEARENEARE. HEE
KRB E . BN EFEBRRG BT ARARES, BT RTFINEHN
BT B B R A RO

R & Counterpoint £ #, 2024 47, At EFH) MEWEH~ELEL K 18%, Hit
R E AT ERITE 25%-30%. FENEHLRE DT, M KNS
ZFNS BHHEZAT M, AT FEMENTEL LG R FILETEN 60%U
EooSkAh, ANKL vive pRIEME. WE. R, ZvirE. tFHSFERAES L.

NEFAEREP AT G RA ERBFEIRTN AN AXENL T Z —, FHHZ 5
ZFO B DK, vivo FIWEEHRNE. ME LR HAEME. WEFERHENE
KRB HIRE, AAAERMET #TREESNTRE K. ®EHA,
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AN B HEAMRNAKIE R K, N 2023 46 4 5,600 5 TR K E 2025 4545 9,000 F T, 44
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AR MBI TE —, R T RS Rk AR LB R . AR
BT HES Ak EEERNER, AATRAGENFEE S TEYE, #AF
PREE, HATAARREL NS, FATHBH, AR K, A
RAGHI P LB

Sk, TE— AR R TRATLTHEES W, FHTEGERR N T EF 0%
REOCE P ERAELHNREE R, FERACE P ARBEEER, A7 LA
RO P k4, REMAEAF BEERLRRE. EFITRRR, REMAATE L
IOCETEEPE S E YT E g S E N E =& Rl T Y a1
B A, AT AR R

(W) A8 7 3R R
WEHA, 2aARAKER R T:

EAT: G
BH 2025 4 2024 42 2023 £ )
LI ON 92,809.98 65,613.92 43,424.77
Bl p A 67,752.20 49,335.96 32,519.48
FHE 27.00% 24.81% 25.11%

Wb K, RRFZRTE LG BT H 25.65%, 545 W& 8 oy B4 F 4
FHEERER.
gL, NEAREHIEINE —RuaMEHFEAEEFHERL, EE. 3.

T—. BAAIFHERKTREMKTNEST . HEREAURERTEARFKENLE
W, PRV LA ER T E W NI AR RITARRZE LS WP
(=) AREZFREEXFHELRT=REBRTHNET . #EH A

B R
F5 SRR E FEAEF (FEeH)
1 B P B A 12,654.46
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R KK FEEF (FEH)
2 B LA 15,588.76
3 T HE = - £ A AR 4,066.14
4 T ¥ P2 1,993.02
5 B R - TR 1,773.99
&t 36,076.42

AR FALTE ARG B Y™ AR e B A i o T
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W& BB R T T+2E R T+3F R4 5 R B A 3, &1 T T+3 45 THR 4 1H 44

RRFRTEH WA R AA M, Ed et TRITRIERNA—4, B T+
3 50%F IHRITE . PBRETR T TH R TREETREERLE, THEWE
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	问题1：
	一、结合市场环境、客户结构、产品定价模式等，说明磁性材料、纳米防护材料毛利率波动较大的原因及合理性。
	（一）磁性材料
	1、磁性材料应用市场有待进一步释放
	2、业务规模较小，产品结构、客户结构存在变动

	（二）纳米防护材料
	1、 纳米防护材料具有良好的市场前景
	2、 客户结构变动导致毛利率变动

	（三）产品定价模式

	二、结合各产品销售收入、产品价格及销量变动、行业供需情况、公司竞争优势，以及期间费用变化、减值准备计提情况等，说明2024年增收不增利的原因及合理性。
	（一）个别子公司对2024年公司整体业绩造成影响
	1、思泉热管理
	2、可铭精密
	3、思泉电子玻璃

	（二）各产品销售收入、产品价格、销量变动
	1、人工合成石墨散热材料
	2、除人工合成石墨散热材料之外的热管理材料和其他产品

	（三）行业供需情况
	1、行业需求
	2、行业供给

	（四）公司竞争优势
	1、公司系热管理材料行业主流厂商之一，具有一定的市场地位
	2、公司具有竞争优势
	（1）散热解决方案优势
	（2）技术优势
	（3）工艺的不断改进及成本控制优势
	（4）客户资源优势
	（5）综合服务能力优势

	（五）期间费用变化
	1、销售费用
	（1）职工薪酬
	（2）服务费及佣金
	（3）业务招待费
	2、管理费用
	（1）职工薪酬
	（2）中介服务费
	（3）折旧及摊销
	3、研发费用
	（1）职工薪酬
	（2）直接材料
	（3）折旧摊销

	（六）减值准备计提情况
	1、信用减值损失
	2、资产减值损失


	四、截至目前海关稽查事项的最新进展，该事项发生的具体背景，相关海关是否已经或将对公司做出行政处罚，如是，请说明是否构成重大违法行为，以及对公司经营业绩的影响。
	（一）目前海关稽查事项的最新进展，事项发生的具体背景
	1、自发行人前身思泉有限开展外销活动开始，其销售的人工合成石墨制品按照原税则号列归类申报出口
	2、《关于优化调整石墨物项临时出口管制措施的公告》颁布
	3、海关部门的抽检和稽查
	4、最新进展
	（二）相关海关是否已经或将对公司做出行政处罚，如是，请说明是否构成重大违法行为，以及对公司经营业绩的影响
	1、相关海关是否已经或将对公司做出行政处罚，如是，请说明是否构成重大违法行为
	2、对发行人经营业绩的影响
	（三）黄埔海关是否属于本案的有权机关，白云机场海关是否出具《企业信用状况证明》
	1、黄埔海关是发行人进出口货物收发件人备案单位
	2、白云机场海关是否出具《企业信用状况证明》
	3、发行人不存在涉及海关进出口监管领域的违法犯罪记录

	七、结合最近一期末可能涉及财务性投资的会计科目情况，以及对外投资情况，说明相关投资是否属于财务性投资；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。
	（一）结合最近一期末可能涉及财务性投资的会计科目情况，以及对外投资情况，说明相关投资是否属于财务性投资
	1、可能涉及财务性投资的会计科目情况
	（1）货币资金
	（2）交易性金融资产
	（3）其他应收款
	（4）其他流动资产
	（5）一年内到期的非流动资产、长期应收款
	（6）其他债权投资
	（7）长期股权投资
	（8）其他非流动资产
	2、对外投资情况

	（二）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除

	一、核查程序及核查意见
	（一）针对问题1
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）针对问题2
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）针对问题4
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）针对问题7
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2：
	六、发行人目前液冷散热相关收入、产量、销量情况，项目二研发的主要内容、技术可行性、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等，是否属于将募集资金主要投向主业
	（一）发行人目前液冷散热相关收入、产量、销量情况
	（二）项目二研发的主要内容、技术可行性、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等
	（三）关于项目二实施不存在重大不确定性的认定
	（四）是否属于投向主业
	1、本次募投项目研发产品与现有产品在产品功能方面相似
	2、本次募投项目研发产品与现有产品在产品应用方面重叠
	3、本次募投项目研发产品与现有产品在客户方面重合
	4、本次募投项目研发产品属于公司在现有热管理产品技术领域的延续与迭代升级


	八、前次募投项目部分场地出租给子公司使用以及对外出租的具体情况及原因，出现暂时性闲置情况并对外出租在前次募集资金时是否已充分披露，前次募投项目相关场地建设是否审慎规划，未来收回的相关计划，并进一步说明本次募投项目相关建设及装修场地是否均为公司自用，是否存在出租或出售的计划
	（一）前次募投项目部分场地出租给子公司使用以及对外出租的具体情况及原因
	1、出租给子公司的具体情况
	2、对外出租的具体情况
	3、出租给子公司使用及对外出租的具体原因

	（二）出现暂时性闲置情况并对外出租在前次募集资金时是否已充分披露
	（三）前次募投项目相关场地建设是否审慎规划
	（四）未来收回的相关计划
	（五）并进一步说明本次募投项目相关建设及装修场地是否均为公司自用，是否存在出租或出售的计划

	九、前次募投项目最近建设进展，投资金额变动情况及合理性，资金投入使用进度是否与项目建设进度相匹配，补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定，在前次募投项目尚未完全达产的情况下，实施本次募投项目的必要性及合理性
	（一）前次募投项目最近建设进展
	（二）投资金额变动情况及合理性
	1、投资金额变动情况
	2、合理性

	（三）资金投入使用进度与项目建设进度相匹配
	（四）补充流动资金比例符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（五）在前次募投项目尚未完全达产的情况下，实施本次募投项目的必要性及合理性
	1、完善海外产能布局，融入重要客户全球供应链体系
	2、降低国际贸易争端风险，充分利用越南当地优势
	3、扩大生产能力，奠定业绩增长基础


	十、结合公司在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况，项目一收益情况的测算过程、测算依据，包括各年预测收入构成、销量、毛利率、净利润、税后内部收益率的具体计算过程等说明项目一相关关键参数的选取和公司现有相关业务存在差异的原因、合理性，效益测算可实现性，并结合上述内容和同行业可比公司相关业务情况，说明项目一效益测算是否合理、谨慎
	（一）营业收入
	（二）毛利率、净利润
	1、期间费用
	2、税后内部收益率
	3、毛利率、净利率、内部收益率等关键参数的同行业对比情况
	（1）毛利率对比
	（2）净利率、内部收益率对比

	（三）在手订单或意向性合同
	（四）公司历史效益情况

	十一、结合各类新增固定资产及无形资产的金额、转固时点以及募投项目未来效益测算情况，说明因实施募投项目而新增的折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（一）本次募投项目各类新增固定资产及无形资产的金额、转固时点
	（二）各类新增固定资产及无形资产对募投项目效益测算的影响

	一、核查程序及核查意见
	（一）针对问题6
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）针对问题8
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）针对问题9
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）针对问题10
	1、核查程序
	2、核查意见

	（五）针对问题11
	1、核查程序
	2、核查意见




