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(ial 1] IR EHAEHA, AREWRA 5779 180,515.54 37T 194,244.04
ATT. 257,787.82 FF LA 227,971.34 Aw, HBzF=mily, SRET. $%
R BRSNS AR BRSO S FEIEKE S, B RTINS R
25,618.41 AT, 20,179.86 AJT. 18,810.68 ATl 17,507.71 Ajt, E T E#E
#, TEZHSH 2021 FRAPEPILHEBPRAERFAE. REHPH, S
R ASF74 6,070.85 AT, 5,820.34 AT, 6,957.53 A ITH 6,418.22
AT, 2024 SN TREER AT EF.

REHAA, ZITAULFZEBTEZGEEAFSESMELRE. REAA, AF
FEWZEFRSFNA 70.48%. 68.50%. 60.96%F 62.01%, HIE=F 2 T
2, HhRaEAHGEWSHEFRSAA 75.10%. 74.24%. 72.53%FH
74.66%, EZGRIBASHIEFIZESF1H 19.06%, 20.84%, 16.05%7F1 16.22%,
RIE—F—HRIK; BLRIINEMESFA 76.30%. 71.16%. 63.01%FA
63.34%, mif=fF = TEiEHE.

WEHEER, AR EESNTENNESREFT DA 31,859.11 AT,
28,846.10 AT, 29,704.72 A ITAA 26,600.14 AT,

REHSHAR, ARNWKKKENES 77 45,283.96 Fi7T. 47,284.23
AT, 59,171.18 A7t 89,442.99 fit. MEHASHIR, LITAFEEMKEMN
E45 57 31,882.65 AT, 42,652.06 37T, 52,374.90 3 TTH1 48,850.62 7 7T ;
2024 £, NERHEMEERMESSHHN 1,219.80 AT, HET 2023 FHit
IREF 302.01 /A TIGIBI K REHA, KITAFEIIERIARZTFFIBAE.
IREHZHR, ARIEEE~KENES A5 86,996.31 /77T.98,007.77 A TT.
103,608.35 /AT 121,944.73 A L; A R)EE L& 5779 7,805.74 T 7T
6,114.18 Ajt. 16,142.83 7L 13,696.81 FHjt. WMEHARHAR, AFIEHE
REFMoHH 13,815.74 Ay, 19,306.14 Ayt. 37,730.86 AT, 61,000.86
AT, SRESFHEEF5 55 15.65%, 22.63%. 32.18%7F1 41.76%, IHiEid
.

RGN, AFME SESWEPEIESHEERZRSINLBEERNE
R, WREUSEREFNETEE.
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RETF 2025 F 12 A 12 HEFAF/\BEZRE TR (&) S, &Y

HYFABRATNZMHE TR IFIRETH, HEE (TMHHETRIFHE
AW R) , BEENEILEN (B8 AART 35,600 HT. 2026
F£1H27H, RTAFARMILENERIREERERATRNSHXAFEE (B
X RZHPEBFEEMR RN ERQAT EENN) , LEHEAREEES
BRAFILL 3,000 5 eiE R ER IR TIBEE, INBIH 218,182.00 TLEMBEAR, #F
AZEE A 0.89%. AR ERIATEAMFMHIZE.

BLRITA: (D Xo~@iiAREHRER RS PR RIS
BRI FEEKNEERSIEMYE, BSRIEAN. ERRETFESE.
2024 FWATRERAENEANRERSEY, BXAFEZREHFE, B8
SEATARBALL; &K P T ERWFEERIE X mNE RN R
B, WAARITARRKEAN, EFREGHETBEHIXE; RARSHRELR
Bl FEFFRHNREKLAEMY, RESEATIQRTESNEEALL; G5
RAF PR BIEREF L EREF (RIS ENDRMEXAE. (2)
HEEHFERTD WAMFENETLSE, HAREHALITAZE G ERE
FOENEES RN ESHELE, EESEITIAREMEEAL. (3) F&
Wi SAMOEZIHRECR R LA, SRITW AT R RBI LB, HAASHIR
B IAMOERTHERER T (4) HETFREN. Ef. ARBEH,. 2
BEERRESRENER~H. HIREEENF, HAH 2024 F£RQAHEN
FRENMEFEF EANERER, REPAEFEERNERTHERS T, 2B 5E
T AT EFEFB AL, (5) EEREWALITAFEN AT, HEHE
KR, AFERST, RASHAEXER. HNBEEREM. (6) HaR
SHRLITABBREFRMFLEERBL. AE2IERRHERER RALFIE
ERFRETRESRS AR IIEZERERE BRI EREMNE (hil
SIEND) BMRXHE. (7) HRREHALBEMERFELANRERE
Bit, RESRNITUXRZEE AL, EXSTAREREN, EEFERY
XK. (8) EEREHNITHATIER. WREGNEFBREBRERE
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MPEGFIE, RARITARIZFEEHFAETERERFTESENEIHE L
ARFBIBEBREEITH, BEFE (EMHE) B+—5FK GEFHAEEER
BIE 18 ) MHEXME. (9 FIRABESRMSHRENEXS BN
M, aEkENE. BFAE. BEBRTUSMHRE. Gei—HRIES5E~
EEfISF; EaRIE—HARIIIMNRBURFER, SERAER. AFBR. KE
E. FFERELG). INHET. KHEH. wERE, TEWS. BERBTUS M
B’ 5SRRSLEEERFERL BELETNF, HAARRE—HRER
FEFABRANMS RS (BiEXerml S MEl; BARRXRITEXEES
RIARMRAZES, ARE LSRNV SR FNRFERL, RARETRSE
ERESHRIER .

TERIT AN T BB AE K XL -

BREAREHLFRAHEL, BRIHIIRE (1) - (7) (9) HARAWH
B, BRITARBINEE (5) (8) (9) HAKMAHENL.

[ER]

— X miiBmE A SR AT PR RIS S 2R R HR
AREEKNEREAEE, BLRIBA. BHRETHEES. 2024 £
TREERAT LR RE R EEE, AXARERR GRS, REE5RTLA
FITH; S ERTHERWFBORN AR M LB K BAEEmE L, i
BRAT ARRIA . BRRESHFETHIINE; RGN RGBS
ENREINER L EE N, RESRTLARRS@HTLL; HalFHEK
FRHRSPEREF ST L EREBFE (DAL THEND KMERHE.

(—) WEMNGRRI. FHRT RIS P T5 BRI B Fr 8 K
H R B K 2

WEMN AT S RAF . PEYT R 55 207 BRSNS BLIn R -

B Tt

A 2025 4 2024 4E 2023 4%
5 R &% 165, 096. 66 143,817.85 122,775.00
HH 2R T R 59, 635. 42 67,305.02 46,093.82
H 2 TC 7 RORE 16, 374. 31 10,184.40 4,187.86
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WiH 2025 ¥ 2024 £ 2023 4

5 RAFEK A 14. 80% 17.14% 12.42%
AR R K& -11. 40% 46.02% 22.01%
RG0SR K 60. 78% 143.19% -29.36%

HI ER AR, RSN S R ARSI 2505 RORL SN BB AR UG ROE 3
TR 25 P07 R A BIUSON 2023 45, 2024 S35 K AR, 2025 4 HH I — @ FE R/ T B,
LA UR

1. 5RA%
(D) ZRINGIREE AN EIRAS) 2N a]

NS RAVNEE NS R RE T RIECRURLE dh 4L 15 I,
B RAZF SR EIMRIE R . ImIKERAE . B 5 IR R b & 3 (AR R
2025 R, 5 RCHE SR EE R FARHER I BCR Ay 88 AN 16 A4S, ARl R
ARINERINAEAG 2IE 2R, Oy 2 TG NORE M R = R 3R 4 1 BUgidE

(2) BHRG 3 RAFRREE S, &R R 5073 85 b R = 5w
USLEEES

A5G RIEFEARFTHENT 2018 Wt H R EEA Y H 3%, “986” BUEM
S, AT E R RS RALER A Ak, TR E R A
BRI B R AR, 5 RIRFEAN Ry A 24 R B2 SR XU By A B T3 —
IR R, 8 5 2R . 2022-2025 4F, 2R R CE S SHEERH 1.11
JIFIE 2 1.60 IR, REE OF MK il 1,700 R 28 2 2,400 R oK. A,
a8 Tre eI RIEf  IEIREAE . BRI B 2 ARSIk, 725
ZRIEFRBAEE, GRREANHRECHERME AR RE PR
PR ZONRL B 2GR, HAREZ R E.

(3) BRIEBERAMT HHRIHE

2022 FLLK, AFE Y RKEBERE AW &, Aoy KT A
TS E], PR R AWK, RSN — D BB, B RIRBEREME
T I
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2. FHEKR RS

(D AT EE, RN I 3

A GWHLAE N2 FIEITHIE R 2 BUEAE, @I iR MERE— B3 2
YO B B8 BT B S5 SR, 5 1 A RIE BRI MU 3 I SR G S84+ 70
gihaEPY ., BREEGERR ST ENTIRER, YO SRRk,
PURLER 5 AR BRI ST T A R R 2 L5 ISR 6 55 70, FAEAR IR B B B
HEARRS: BTF, NFRSE RIS D S HLIB SR TG J13 4% . 2024 4,
AT R AL R R R KOT I E , SRR OTINZ 1.3 1476, Bk
2024 FEF AR ZIVRAFE KE B, W 2025 FEHTEF EERLTRBIL
ANRH 3,139.43 T4, 82025 FAFHKA RIS 2024 FE T, )
BRI RE, 2023 FF 2025 %, FHKABBASHIZEHEK,

D FRFEA R o 24500 T I BRI AT IS I RE T 5 IR S 0%, 12
GRS BB IR I T35 T, B S Feth A 25 0R Rk 2 IO RS 5 A
BB T RO SR KIE .

(2) SR B, WA WA R

PR RALOR BRER ,  RE A S b @ e R i A 102 4,
NS VN SR TR i ST Gl /AR < VAN - e oyl | 47 M/ AP b
7P bR PR R T R IR RO el R R R . IR R W
SEHEAT BT 52 TH 294 B A IR, ST 1 ER 20 LA IR (47 ik BRI fE

3 FRZHC T AR

(L hnsmt BRI i, e E M 20 &

2022 £, ~wE)NSECOT WU S HEAT T H BN, 50 N IR
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BB BN . 22 L I RR S, B BN S AR S X 2% 049 B P R R
PSS IR R BEE T I S G

(2) JCIRIRAERALIE, INER AR A 2 5

H 2022 S, FCT7MORIAT I I 1 AN A AR A e [ S S 48 G 1 e 46k
GBI I o A m] SRR AESE T Py SEALIE, IR ERR . AR a A iR S & 5
TAE. #1k 2025 4F 12 H 31 H, By Bikies 815 480 4>, Hdr, EFR&ZR
M 311 AN, EAR SR 169 . B R EFIIIIIN, —Jr IR T A RITERE B
B BRI HURAB R T i bR, $hE T T IRIE, S — 5T W B e 3 T ik

A

g LR, FAT AR AN 5 RARS . s 2500 251 5 Hh 25 BE 5 BORL AW -

A BTGRP E G, HAGHEE,

(Z) BLRIEAN. BRIREMERES. 2024 FWANTFRERSTI LT

KRR R AEHYE, ARANERRERLE, RESFTILAR L

2023-2025 “FH 4 R A= MBS LU T

ﬁ‘{l—‘[‘: ﬁﬁ\ ﬁj—tx ﬁ/ﬁ

THHE 2025 2024 4 2023 £
BEURN 23,871.75 18,810.67 20,179.86
Bl A 8, 856. 80 6,957.54 5,820.34
ER Yk i EcvilE 62. 90% 63.01% 71.16%
Ho: BLR
BERCE (60 D 851. 62 751.24 652.29
BEURN 20, 100. 89 18,720.32 20,179.86
B A 7,506. 78 6,917.78 5,820.34
BEEN 23. 60 24.92 30.94
B RA 8. 81 9.21 8.92
SSvES 62. 65% 63.05% 71.16%
H: BOR%E
BEHE (T2 08D 65. 07 1.50
BN 3,770.86 90.35
B RA 1, 350. 01 39.75
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IH 2025 % 2024 4 2023 4F
BEEN 57.95 60.11
LN N 20.75 26.45
FHZE 64. 20% 56.00%

1. BRARIMAN. BRRETHES, TERFFHEREBERKEMN

HA R IEERE SRR BAARHE K, ARERA. BRRED FREEY, £
P [R ZR 4 R R W BOR S 5 SO B SN N RR BTSSRI, 2021 4RJEA A
77t E A E AL T 2 R R Rk, 5 BUS SR SRAT AR E AR G X 3
BE. WAHIL TR, 2022 45, B4 (60 F/&) LA 28.23 so/ &k bt £
bRSARBREE . IIAREEHERIH . FhArERINE 2023 FIFHRTET R IR,
RERTRD S 2024 4, A FAZOEYE X T3S 0 th ik A3
ITERRMN M . BT B T HAT IR A —, Mk T BRI 7E R S 3 B
SR, FIRE RN RIRE R FAH. BE 2025 4 FRECTEEPIE X
HHAT TERMAE, T AR B ORISR T . 79— 7T, SErhaly & R
TN E A RIS =R T BRI, H 4 B SR, PE T
Wi 7 32834 14 558

BEAh, AEHT R E AT 2024 47 12 A4k, 2025 R A R
R LI

gi b, BE AR HEME TS, BRI A2 R%E EiS5A |
R B DR 2025 8 4 R 5| > S4B MK 2024 £ B3 K 26.91%, BFIH
BT RE.

2. BA R 2024 FRN T FREEEAT EAFRE &S

2024 4F, FHAFSZOUENILN 18,720.32 Jit, [FIELTFFE 7.23%; EdkA
N 6,917.78 Jiyt, [FLL Bt 18.86%. WA T F 2 R EHEM K S & BN
TESLFEIZ T, 2024 54 A E B DY 751.24 &, [FIHLHEC 15.08%,
R E RGN T EN R AR FR, 2024 SR A RS A 24.92 JUIE,
[l LG R BE 19.39%, SRR T BTN 1A 47 THT S0 R 1 A R K SR 9 1 THT BT R
SECENN TR
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2024 4, HAFEASRAN 9.21 ju/gr, FHIEK 0.29 Jo/g, HWKIEE N
3.25%, EAARAZFMEEEEN, (A5 EEHM R, FEFEF RSN LR
ARG BAADy: (1) 2023 4 H BE RN REGEDY 113 A\, 1 2024 4
AL RN AR 132 N, TKIER 16%:  (2) NGithfR. ARES A
HoNE s R P TR R AE AR A A BN AR A A 24 [F B4
0.19 Ju/f, MR T AR EF I EBHE R,

3. MIRAMRERRERFLE, RESFATWLATTH
OE LRI BT AR DR ETH L

M ESCAT N, 2024 SEARECT 2023 4F, USONHI I T B 32 B R AR e BRI Y
SO, [ SRR IBURANE N R 247 L 0 AR T R RR AT, (HBEE E 4 4
EMEER G TRE . R EMEREY K, DUCH A IREE ETTE U i
SRR R R R IZ AP B A/ NME ETF 2R R in, HON 53 58 m i
AR P BRI T T I R e e e B . 2025 1 4 R FIWON ] LL S I
K, BRFGETRE, iR AR Oz HiE .

QEIFATA R =25 R ATk £ 0 E &6 4 B IR 57

RATAB S RIN =SB SHRAAMNTE . SR, T2/ THEHES
R, Uk, B, BERBEFE, RIZRAARASARRELARL A
A8 (ATEA “REAEH” ) FRATEEREZHTLRE. B4 A
BABA, ARIBERKEFNGHABAE (ATHA “THEKE” ) £78
EREBE. EKER. W, THEAMNRZABRAEPRLHAERES,
EBCRANREIRBAN, SELRINALLER, AV KLEEALKE LA
No KXMBRDARNE (ATHA “KAHE” ) £*ERKE.

LENAF, THEKEHFELEFTEL, AMFEEETH FHBR >R
EAERE RREBHALTAE, RERHBETHELAED G LRRE
HREAE, RERBEATEL RIS LAE, RXFEHF MBI
3, BEEARSHHELFLAE, AEBUFERRKRENLAE, LER
ENNEREARNFREBEL LRI RERKREN *HLA R HE. &
B EAREREHNEDHELBRERLAEUARRXFAREHHE LS
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ERREASE, BRITATE RIS ARHATIE 547!

/2\;2 ad ;]k R EXX Y-S 2025 ¢ 2024 % | 2023
LEEHEHFE LK AN
FROEPTRMEIITH. A
gg B 254)i% d gi%g§ﬁ§§§§§%§ 76.97% | 74.90% | 77.85%
AEEBF R, BAR
F. BAFE. BAAE
;f R B AH R ;iﬁi‘iﬁ?%%%&i 65.40% | 62.36% | 57.86%
AN .
3 BAERT) BAKRE. B4R 62.90% | 63.01% 71.16%

M ERSTOB BT AR S, RERA, FREHGEHFELRERL
FIEDBES, ABRTRATATLRIFZLAE,; KAFGREGHE LI
EAREIKE NG EAAYE, BRAITATARAA EREAREN., LAKES
BEEFRATRREEHETILHE, BASH T :

(1) F&REHTR

REEHHEHRNELBRFE N, ARFLE. WHE. ELXFEANG
BB, OEFRZXEERENKR. ABER, BARERFIZLACN G
At TBREMTRFLABANER, Ry B4 ERMBEENE, 40
Ko, BRXEHE, AHBGUAREL*SALL5R P HFERM. LEFALE
BT ERREARLAE, RTABTLRFNFRBAALBLAREEZAN L FHH
#l, REE—, 2HLELAPRAEZTFERMY R, MATELRT = HLA
ERFUTEAEHESHELBREANE, KAFHIRBHHELF T LG
HERBE. AFTFTANVRE, BHAANEY, LARKTRIELSE X TR
B, LARERITATLRINBLLERAESENR,

(2) Z2EAME A FFEH R RF

HAREHGED &L HKEE K, 2025 Fix sk EINL 5] 147. 84 12
T, RABAKME LA RERT S mE. RAFGRZHHEL S 2025
FWNA 3.571LA, RMAITABELZT 2025 FHENRH 2.34 L, MERE
MAREE, BREAEERANBERLGRKRERNH 2 HEL,

LR, HTRATLTHAHARAIFEEGTLSRI|LMERGLAE,

1-11




FALREFRR RMFLARGAENIRSN. ADZFNAEREHGELH
AR, KAFGREHHELFLEANRERITATLRF LA RBFITHFE
W, AEAMERIZRTHRE R, FREM, THRLER ZHARFERE,

RITLEKRZEEZR LSRR [HYEEAN, RELEKE,
AN, AR ZREBARE R BT 2 76 AR oL s i

BT %

AT B

FEWS

2025

2024 &

2023 4

R A] ] 52

BT B BT 2% 91 1% e o AR
R . R

74.59

72.42

70.24

i =

FE CHC fi FEvd 2% bk 55 J by
2V 55, B iE R 2 R
BT RN RE )i

60. 48

51.86

53.24

FeB Iy

WA BN R AR R

PRSP AR RN

o 0 AL 58 v B 245 96 DL 5 A0
28

82. 89

75.82

73.29

=it

TruesImEZ 5 OLEAD | TFikS)]

M BT FEE . RIS

Fuv IEMALER AL SRR, 98

TRIFRAL b i BE 55 245 i IO s A7
LA

69.99

69.69

73.31

Ji B 25

O IE G IR 2 I
ARG LR, BRI
RAERIR B e

71.84

71.85

68.10

FfE

71.96

68.33

67.64

AN, FATME AT A RFRZRE B Z Y 67.64%. 68.33%A1 71. 96%,
BAR R LFEH . KT NELRIEFRLEER G MILAEEER, FEE
R RAT ML AT G 2 BT P= i OTC P S AR V8 2 5t 1 o e, Akl
52 A Hh SR T TR ) e 7 AR RSO BN AEG , SR B4 B R e 7= AR K

AU

g bRk, A RIIMIN. BRZE R TGS, 2024 FWN T FEEBA)
EF, FEFEFAZEE PR RWECE AR, 2025 584 & FIMAEK
2024 FE K 26.91%, BAIFRETIE, TEIER NENABUR AR
OB, HRAT NGB E A IR ARy BT il £ oy BRI S5 BUR X AR
DRPE iy RANAE AT IR 7, (RAH DGR A B IR RR A K 2O b T4 A R B 52
M, BN CRIFRRE IR, [RIR A mlE i SRR, HEAT A, NE
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AIRFERBE T4 154, MAFAEBAHRKNE N IR 12 R BA R

SaFHAEFRAT LAt m] B R RS a S e 2R, B G,

() ZFEEPHERWGEBERN R M R B AEmE L,
Y RAT ARRIN . BRIRRBFE TR BIXK
WEWIN, KT AZ 5EPHERRWN MBS RICE. A2 84
%, FrmEN . B, B, BAIERGETR

$"fﬁ: ﬁﬁ\ ﬁfﬁ\ ﬁ/ﬂéﬂ_

TH 2025 2024 4E 2023 4E

5 RKE

BECE (36 Ri/ED 4,854.29 4,172.00 3,402.51
BN 134, 634. 22 118,130.19 101,874.15
TR 16,913.02 15,039.32 12,280.77
BEEN 27.74 28.32 29.94
A 3.48 3.60 3.61
BHIE 87. 44% 87.27% 87.95%
BYH

BERCE (60 D 851. 62 751.24 652.29
BEIRN 20, 100. 89 18,720.32 20,179.86
B A 7,506. 78 6,917.78 5,820.34
BEEN 23. 60 24.92 30.94
B RA 8. 81 9.21 8.92
FBAE 62. 65% 63.05% 71.16%
[ERYE 3

BERE (72 0D 65. 07 1.50

BN 3,770.86 90.35

B RA 1, 350. 01 39.75

BEEN 57.95 60.11

B 20.75 26.45

FHF 64. 20% 56.00%

1. S HFERMBHN B m M I BRI i T

(1 ZRKFE
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1y R R B R A R BER TEURE A, BB B OB A R S (d1 2023
IR 29.94 JUIEE %S 2025 SF49 27. 74 /&) , (B3 55 T4 R A 15 K S
RONL, B BRASTRA] D R[4 (el 2023 4E11) 3.61 JU/ G FF 45 2025 449 3. 48 ST/ &)
PRltk, 7= BRI R OR R AR E, R4S N EHFTE 87.27% % 87.95%1[X 8], %
AN T ERMWER B LYK AR TR 1), DARAE A Al
PIE RSB T, AF S RIKEHEMZRE FI, HEE KR R ikE 7
N RREIIRE I . DR AN, 3 RISFBIONZE BT

(2) AR

A RS2 BRI BRI R B35 . 2022 45, HAF (60 Frid) LA
28.23 T/ AR BESE bR R . (LR SERIE, RN E 2023 4
AERAERR I BB A S, 2024 fEHE— Y R ERWTL. L5, RiFEZOHEERX
. SRR, A BB B 2023 4RI 30.94 JU/E T A A 2025 444 23. 60 T
/&, RitHigiA 23. 72%. RAEAIRE 71.16%5 T4 £ 62.65%, it T 8.51 A
B R REMHEHRRFEEK, (BN TR EBR 4 TR, s
WK E A RN T R R, #E 2025 4 N LEC T4 BTt IXCEHAT T8EK
HE, 2025 FAFHARMAREK 7.37%, 52023 FEAKEF—Z, OH
BT RRERES . T AR E MR R R, WK A28 BTt

(3) ALk%E

HARIEH 2024 4 12 AHF06 Erves s, i b 2 5 i 4 [ b s 2%
VIR B AR Tl BRI . 2024 AR B TR AR 7 R0 I BB AR e AR S B, R AR
B, BAIEDY 56.00%; 2025 FHAHMEMEY K, FERAFRAEKE,
LA RRIZE 64.20%.

2. EBRBURERT, RREAKRBHRZZES

B 2018 R sl il LK, 28 B rpoly SR o B 2 24 A A1 e
FIZRAE I . 2025 FAF “+H DA MRIWCE 25, SRBORE “FalmK. Rt
= iR KRS RN SR T PRRETTIE, M\ 2022 S LI
SREER, B4 [ A 2 I B R R RS D e, H AT SRR B ZGBOR T [ B2 1)
“REOT RGN EATALE) BT 5 BT REL. Y
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DA 0T TR AR R AR B R AR e . DL RACFENH, 8] R 5T
FERL 3N IR | A RUEE B SN PRIBC R I SRR X T 2025 SR TF ARk SRR 2L,
AR P IRFEA

(D BRIk

HEG, WL, BN AT AR S RIREANERIEHE . 5 R BN
7578 TSRy Bl s SR B A% AT R T, B E A SRRON 2 R 26 T IR A X
s, ERFERMT: H—, DEAMYSRL. WEIAN, DR R R
2023 4[] 3,402.51 /7 fr i 5 2025 4] 4,854.29 Jj &, FHE A K RIEL 12.58%.
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	目录
	【问题1】报告期各期，公司营业收入分别为180,515.54万元、194,244.04万元、257,787.82万元和227,971.34万元，其中按产品划分，乌灵系列、中药饮片系列与中药配方颗粒产品的收入均呈持续增长趋势，百令系列的收入分别为25,618.41万元、20,179.86万元、18,810.68万元和17,507.71万元，呈下降趋势，主要系百令片2021年底未中选湖北联盟中成药集采所致。报告期内，百令系列的成本分别为6,070.85万元、5,820.34万元、6,957.53万元和...
	请发行人：（1）区分产品说明报告期内乌灵系列、中药饮片系列与中药配方颗粒的收入持续增长的原因及合理性，百令系列收入、毛利率呈下滑趋势、2024年收入下降但成本仍上升的原因及合理性，相关不利因素是否持续，是否与同行业公司可比；结合集中带量采购等政策对相关产品价格及收入的具体影响情况，说明发行人未来收入、毛利率是否存在下滑的风险；说明报告期内医药流通业务毛利率波动的原因及合理性，是否与同行业公司变动趋势可比；结合业务模式等说明按总额法核算等会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。（2）结合存货变动...
	一、区分产品说明报告期内乌灵系列、中药饮片系列与中药配方颗粒的收入持续增长的原因及合理性，百令系列收入、毛利率呈下滑趋势、2024年收入下降但成本仍上升的原因及合理性，相关不利因素是否持续，是否与同行业公司可比；结合集中带量采购等政策对相关产品价格及收入的具体影响情况，说明发行人未来收入、毛利率是否存在下滑的风险；说明报告期内医药流通业务毛利率波动的原因及合理性，是否与同行业公司变动趋势可比；结合业务模式等说明按总额法核算等会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	（一）报告期内乌灵系列、中药饮片系列与中药配方颗粒的收入持续增长的原因及合理性
	1、乌灵系列
	2、中药饮片系列
	3、中药配方颗粒

	（二）百令系列收入、毛利率呈下滑趋势、2024年收入下降但成本仍上升的原因及合理性，相关不利因素是否持续，是否与同行业公司可比
	1、百令系列收入、毛利率呈下滑趋势，主要系集中带量采购政策的影响
	2、百令系列2024年收入下降但成本仍上升的原因及合理性
	3、相关不利因素是否持续，是否与同行业公司可比

	（三）结合集中带量采购等政策对相关产品价格及收入的具体影响情况，说明发行人未来收入、毛利率是否存在下滑的风险
	1、集中带量采购政策对主要产品价格和收入的影响分析如下：
	2、集采政策背景下，未来收入及毛利率变动趋势

	（四）说明报告期内医药流通业务毛利率波动的原因及合理性，是否与同行业公司变动趋势可比
	1、报告期内公司医药流通业务的开展过程
	2、医药流通业务毛利率波动的原因及合理性
	3、公司医药流通业务毛利率先升后降的波动趋势，是否与同行业公司变动趋势可比

	（五）结合业务模式等说明按总额法核算等会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。

	二、结合存货变动、收入和利润规模变化等，说明报告期内发行人经营活动现金流量净额变动是否与公司业绩相匹配，是否与同行业公司变动趋势可比。
	（一）结合存货变动、收入和利润规模变化，说明报告期内发行人经营活动现金流量净额变动与公司业绩匹配性
	1、报告期发行人经营活动产生的现金流量净额与净利润的比较情况如下：
	2、报告期内，公司的经营活动现金流量与营业收入增长、存货、应收应付项目的匹配分析

	（二）发行人经营活动现金流量净额变动与同行业公司变动趋势分析

	三、结合账龄、坏账准备计提政策及比例、与同行业可比公司的对比情况等，说明各期末应收账款坏账准备计提是否充分。
	（一）公司在报告期各期末的应收账款的账龄、期末余额及坏账准备情况如下表：
	（二）结合账龄、坏账准备计提政策及比例、与同行业可比公司的对比情况等，说明各期末应收账款坏账准备计提
	1、报告期内，发行人坏账准备计提政策及比例
	2、本公司应收账款坏账计提比例及与同行业可比公司的对比情况
	3、本公司坏账计提比例与同行业可比公司的对比如下：


	四、结合存货结构、库龄、药品有效期、是否存在退换货或质量不合格产品、期后结转情况等，说明2024年末公司计提的存货跌价准备金额上升的原因，报告期内存货跌价准备计提是否充分，是否与同行业公司变动趋势可比。
	（一）报告期各期，公司存货库龄结构、存货跌价准备计提情况及上升的原因分析
	1、报告期各期，公司存货库龄结构情况如下表所示：
	2、发行人存货的有效期
	3、公司存货跌价准备余额及其变动情况

	（二）发行人与同行业公司存货跌价准备金额及比例对比分析

	五、结合报告期内发行人新增前五大客户、供应商基本情况、合作背景等，说明与前五大客户、供应商合作的稳定性。
	（一）报告期内公司五大客户销售情况，以及新增客户基本情况、合作背景
	1、报告期内，公司按照同一控制下的企业或关联企业合并披露的前五大客户情况如下：
	2、报告期公司新增前五大客户情况如下表：
	3、与前五大客户合作的稳定性

	（二）报告期内公司五大供应商采购情况，以及新增供应商基本情况、合作背景
	1、报告期内，公司按照同一控制下的企业或关联企业合并披露的前五大供应商情况如下：
	2、报告期内公司新增供应商基本情况、合作背景及分析
	3、与前五大供应商合作的稳定性


	六、结合报告期内发行人房屋建筑物和设施使用情况、在建工程建设进展情况,说明公司固定资产减值计提是否充分，在建工程转固是否及时，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	（一）报告期内发行人房屋建筑物和设施相关情况
	1、发行人房屋建筑物和设施使用情况
	2、报告期内发行人固定资产未计提减值准备
	（1）发行人相关会计政策
	（2）报告期各期末固定资产减值迹象的判断过程


	（二）报告期内发行人在建工程相关情况
	1、报告期内发行人主要在建工程建设进展情况
	2、发行人在建工程转固及时,相关会计处理符合《企业会计准则》的相关规定


	七、说明报告期内公司短期借款持续上升的原因及合理性，是否与同行业公司变动趋势可比，量化分析公司偿债能力，是否存在流动性风险。
	（一）报告期内公司短期借款持续上升的原因及合理性
	1、营业规模快速增长引起的流动资金需求增长
	2、长期资产投资增加引起的资金需求增长
	3、保持流动性资金安全，增加适当的现金储备

	（二）报告期内公司短期借款持续上升，是否与同行业公司变动趋势可比
	（三）量化分析公司偿债能力，是否存在流动性风险
	1、公司偿债能力分析
	2、公司业务规模持续增长及盈利能力较强


	八、结合报告期内行政处罚情况、涉及事件的具体情况及相关法律法规的具体规定，说明发行人最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为，是否符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	（一）报告期内，发行人不存在受到行政处罚的情况
	（二）报告期内，发行人时任监事和副总经理存在因其家属短线交易受到行政监管措施的情况，行政监管措施不属于行政处罚
	1、时任监事受到行政监管措施的情况
	2、副总经理受到行政监管措施的情况
	3、上述行政监管措施不属于行政处罚，也不属于严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为


	九、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括投资背景、公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）可能涉及财务性投资的相关会计科目明细表
	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括投资背景、公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1、重庆医药集团湖州医药有限公司
	2、科济药业控股有限公司
	3、浙江拓普药业股份有限公司
	4、凌意（杭州）生物科技有限公司
	5、北京优健医疗投资管理有限公司
	6、投资安徽中盛溯源生物科技股份有限公司（以下简称“中盛溯源”）

	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	1、购买多种微量元素注射液资产组
	2、投资安徽中盛溯源生物科技股份有限公司
	3、通过股权置换获得北京优健股权


	十、请发行人补充披露相关风险
	十一、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	1、针对上述问题中的问题一、问题二、问题三和问题四，保荐机构和申报会计师经核查后认为
	2、针对上述问题中的问题五，保荐机构、申报会计师和发行人律师经核查后认为
	3、针对上述问题中的问题六、问题七，保荐机构和申报会计师经核查后认为
	4、针对上述问题中的问题八，保荐机构和发行人律师经核查后认为
	5、针对上述问题中的问题九，保荐机构、申报会计师和发行人律师经核查后认为




	【问题2】本次发行拟募集资金总额不超过155,612.03万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金将投向智能化中药大健康工厂（一期）（以下简称项目一）、“乌灵+X”产品研发项目（以下简称项目二）和补充流动资金。项目一、项目二尚未取得环评批复。
	请发行人：（1）说明本次募投项目环评批复的取得进展，是否已取得本次募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，项目实施是否存在重大不确定性或对本次发行构成实质性障碍。（2）分项目说明各募投项目的具体建设内容和主要产品，列示说明与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、应用领域、下游客户、主要技术参数、研究课题等的区别和联系，包括但不限于前募一与项目一乌灵胶囊的区别和联系，前募二和项目二乌灵系列创新药的研发的区别和联系等，在此基础上进一步说明是否存在重复建设、在百令片报告期内产能利用率较低的情况...
	一、说明本次募投项目环评批复的取得进展，是否已取得本次募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，项目实施是否存在重大不确定性或对本次发行构成实质性障碍。
	（一）发行人已取得本次募投项目的环评批复
	（二）发行人已取得本次募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，本次募投项目的实施不存在重大不确定性或对本次发行构成实质性障碍的情形

	二、分项目说明各募投项目的具体建设内容和主要产品，列示说明与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、应用领域、下游客户、主要技术参数、研究课题等的区别和联系，包括但不限于前募一与项目一乌灵胶囊的区别和联系，前募二和项目二乌灵系列创新药的研发的区别和联系等，在此基础上进一步说明是否存在重复建设、在百令片报告期内产能利用率较低的情况下项目一扩产的合理性，在前次募投项目尚未整体完工、前次募集资金尚未基本使用完毕的情况下实施本次募投项目的必要性。
	（一）分项目说明各募投项目的具体建设内容和主要产品
	（二）列示说明与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、应用领域、下游客户、主要技术参数、研究课题等的区别和联系，包括但不限于前募一与项目一乌灵胶囊的区别和联系，前募二和项目二乌灵系列创新药的研发的区别和联系等，说明是否存在重复建设
	1、列示说明与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品的区别联系
	2、产品应用领域、下游客户、主要技术参数的区别和联系
	3、本次募投项目和前次募投项目在研究课题上的区别和联系

	（三）说明在百令片报告期内产能利用率较低的情况下项目一扩产的合理性
	（四）在前次募投项目尚未整体完工、前次募集资金尚未基本使用完毕的情况下实施本次募投项目的必要性
	1、前次募投项目实施进展情况
	2、实施本次募投项目的必要性


	三、结合项目一产品构成、销量及销售价格、成本、毛利率、净利润的具体计算过程、拟生产产品纳入集采或医保目录情况、预计未来售价变化，说明效益测算是否谨慎、合理，是否与公司现有同类业务、前次募投项目效益测算及同行业可比公司情况存在较大差异。
	（一）项目一产品构成、销量及销售价格、成本、毛利率、净利润的具体计算过程
	1、项目一产品构成、销量及销售价格
	2、成本、毛利率计算过程
	3、期间费用测算
	4、税费测算
	5、项目净利润测算

	（二）拟生产产品纳入集采或医保目录情况
	（三）预计未来售价变化，说明效益测算是否谨慎、合理
	（四）是否与公司现有同类业务、前次募投项目效益测算及同行业可比公司情况存在较大差异
	1、与公司现有同类业务比较
	2、与前次募投项目效益测算的比较
	3、同行业可比公司情况的比较


	四、结合本次募投项目的新增产能情况、扩产倍数、行业竞争格局、下游行业发展前景及市场需求情况、在手订单或意向性协议、公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况、同行业可比公司扩产情况等，说明本次募投项目新增产能的必要性及具体产能消化措施，是否存在产能消化风险。
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