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国投证券股份有限公司

关于浙江迦南科技股份有限公司变更部分募集资金用途并

用于永久补充流动资金的核查意见

国投证券股份有限公司（以下简称“国投证券”、“保荐机构”）作为浙江迦

南科技股份有限公司（以下简称“公司”、“迦南科技”）2020年度向特定对象发

行股票的保荐机构，根据《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业

板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上

市公司规范运作》等相关法律、法规和规范性文件的规定，对迦南科技拟变更部

分募集资金用途并用于永久补充流动资金的事项进行了审慎核查，核查的具体情

况如下：

一、本次拟变更募集资金投资项目的概述

（一）募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会《关于同意浙江迦南科技股份有限公司向特定对

象发行股票注册的批复》（证监许可[2021]1175号），同意公司向特定对象发行股

票的注册申请。公司向 12名特定对象发行人民币普通股（A股）股票 35,573,122

股，发行价格 7.59 元/股，募集资金总额为人民币 269,999,995.98 元，扣除各项

发行费用人民币 8,137,735.84 元 (不含增值税 )，募集资金净额为人民币

261,862,260.14元。上述资金到位情况已经中汇会计师事务所（特殊普通合伙）

验证，并出具《浙江迦南科技股份有限公司验资报告》（中汇会验[2021]7839号），

公司已将全部募集资金存入募集资金专户管理。公司已与保荐机构、募集资金专

户开户银行签订了《募集资金三方监管协议》《募集资金四方监管协议》。

（二）募集资金使用与存储情况

1、募集资金使用情况

截至 2026年 3月 31日，公司累计使用募集资金 16,481.16万元，其中：2022

年度累计使用募集资金 10,464.68万元，包括自筹资金先期投入置换金额 3,465.89

万元，2023 年度使用募集资金 3,833.89 万元，2024 年度使用募集资金 1,999.12
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万元，2025 年度使用募集资金 132.73 万元，2026 年 1-3 月使用募集资金 50.74

万元。

截至 2026年 3月 31日，结余募集资金(含利息收入扣除银行手续费的净额)

余额为 10,861.64万元，其中，存放于募集资金专户 461.64万元，购买定期存款

的余额为 10,400.00万元。具体使用项目内容如下表所示：

单位：万元

序号 项目名称
募集资金承诺

投资金额

募集资金累

计投入

募集资金使用

进度

1 制药配液系统生产中心建设项目 11,986.23 4,166.54 34.76%

2 医药研发服务平台升级扩建项目 4,200.00 2,170.41 51.68%

3 总部基地建设项目 5,000.00 5,144.21 100.00%

4 补充营运资金 5,000.00 5,000.00 100.00%

合计 26,186.23 16,481.16 62.94%

注：总部基地建设项目募集资金累计投入包括该专户产生的利息收入，测算募集资金使用进度时不考

虑利息投入部分。

2、募集资金的专户存储情况

截至 2026年 3月 31日，公司有 3个募集资金专户、2个定期存款账户，募

集资金存储情况如下：

单位：元

开户银行 银行账号 账户类别 存储余额 备注

中国工商银行股份有限公司

永嘉瓯北支行
1203285329200402213 募集资金专户 2,652,388.51 -

中国建设银行股份有限公司

永嘉清水埠支行
33050162766400000619 募集资金专户 0.00 -

中国工商银行股份有限公司

永嘉瓯北支行
1203285329200405965 募集资金专户 1,964,060.70 -

中国工商银行股份有限公司

永嘉瓯北支行
1203285314200008713 定期存款账户 20,000,000.00 -

中国工商银行股份有限公司

永嘉瓯北支行
1203285314200007660 定期存款账户 84,000,000.00 -

合 计 108,616,449.21 -

（三）部分募集资金投资项目延期情况

2023 年 10 月 25 日，公司召开第五届董事会第十五次会议和第五届监事会
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第十五次会议审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》，综合考虑

公司当前募集资金投资项目的实施进度等情况，同意公司对募投项目“制药配液

系统生产中心建设项目”及“医药研发服务平台升级扩建项目”达到预定可使用

状态日期由原计划 2023年 12月延期调整为 2025年 6月；募投项目“总部基地建

设项目”达到预定可使用状态日期由原计划2023年12月延期调整为 2024年6月。

2025年 6月 19日，公司召开第六届董事会第七次会议和第六届监事会第七

次会议审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》，综合考虑公司当

前募投项目的实施进度等情况，同意公司对募投项目“制药配液系统生产中心建

设项目”及“医药研发服务平台升级扩建项目”达到预定可使用状态日期由原计

划 2025年 6月延期调整为 2026年 6月。

二、拟终止募集资金投资项目的原因

本次拟终止的募投项目“制药配液系统生产中心建设项目”及“医药研发服

务平台升级扩建项目”系公司结合 2020 年度向特定对象发行股票时的市场环境、

行业发展趋势及公司实际情况等因素综合确定的，旨在进一步扩大核心产品产能，

提升生产效能，优化产品布局，增强核心竞争力与持续盈利能力，以顺应行业发

展趋势，满足下游市场增长需求。现因项目实施的内外部环境已发生显著变化，

拟终止募集资金投资项目原因如下：

（一）行业政策变化，市场需求下降，原募投项目无法实现预计效益

“制药配液系统生产中心建设项目”原计划通过新建现代化生产厂房及引进

高端、智能化设备，旨在显著提升制药配液系统的生产效率与质量，以满足市场

日益增长的订单需求。募投项目实施以来，受宏观环境变化、医药行业政策调整

等因素的影响，下游客户放缓了制药配液系统相关项目的投资进度，新增投资需

求不及预期。公司控股子公司上海凯贤科技股份有限公司主要为生物制剂及制药

行业提供专业的流体系统综合解决方案，其现有产能已能基本满足公司当前制药

配液系统市场订单需求。公司董事会及管理层基于审慎原则，综合考虑行业发展

前景、市场需求和产能利用率等因素，认为项目实施的市场基础已发生重大变化，

若继续实施该募投项目，新增产能预计难以充分消化，可能造成产能闲置的风险，

从而无法实现预计效益。
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“医药研发服务平台升级扩建项目”原计划通过升级研发设备、扩建专业化

实验室及优化研发流程等方式，提升公司在医药研发服务领域的技术深度与服务

广度，旨在满足下游制药企业对多元化、高附加值研发支持的需求，进一步完善

公司“设备＋服务”的业务协同布局，增强综合竞争力。近年来，医药研发外包

（CRO）行业面临的行业政策、市场环境和市场竞争格局等方面出现了重大变化。

行业政策方面，随着新药审批政策的调整，客户研发策略逐步转向“临床价值导

向”，早期研发阶段的资源投入更趋谨慎，部分细分服务领域市场需求增速放缓；

市场环境方面，创新药企研发预算受宏观经济及融资环境影响有所收缩，对早期

研发服务的需求规模及付费意愿不及预期；市场竞争格局方面，自上市公司募集

资金到位以来，有较多公司加大投资 CRO产能，市场产能大幅提升，同时行业

整体呈现“头部集中化”趋势，医药研发企业更倾向于与具备全产业链能力的头

部 CRO平台合作，公司募投项目新增订单不足。公司现有研发服务平台通过不

断技术迭代与流程优化，已能够满足现有客户在化学药、仿制药等核心领域的研

发服务需求，若继续实施该募投项目，新增产能预计难以充分消化，进而对公司

盈利水平造成不利影响。

（二）募集资金用于永久补充流动资金可降低公司财务费用，提升整体经

营效益

2025年度，公司归属于母公司所有者的净利润为 2,964.19万元，财务费用-

利息费用为 1,303.11 万元，占当期归属母公司所有者的净利润比例为 43.96%。

截至 2026 年一季度末，公司短期借款为 34,313.91 万元，长期借款为 9,268.92

万元。

截至 2026年 3月 31日，结余募集资金(含利息收入扣除银行手续费的净额)

余额为 10,861.64万元，若该部分募集资金全部用于补充流动资金，按照目前银

行一年期贷款市场报价利率（LPR）3.0%测算，预计每年可为公司节省潜在利息

支出人民币 325.85 万元，从而降低财务费用，提升公司经营效益，符合公司和

全体股东的利益。

三、剩余募集资金的使用计划

公司结合实际经营情况，为提高募集资金使用效率，缓解公司现金流压力，
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公司拟将“制药配液系统生产中心建设项目”及“医药研发服务平台升级扩建项

目”剩余募集资金（包括剩余募集资金、累计收到的银行存款利息及扣除银行手

续费后的净额，实际金额以转出及销户当日募集资金专户中的余额为准）用于永

久补充流动资金，用于公司日常生产经营。本次剩余募集资金永久补充流动资金

实施完毕后，公司将适时注销募集资金专项账户。专户注销后，公司与保荐机构、

开户银行签署的募集资金监管协议随之终止。

四、募集资金永久补充流动资金后对公司的影响

公司本次变更部分募集资金投资项目系根据公司发展战略规划、募集资金投

资项目建设情况等作出的审慎决定，符合公司的实际情况和项目运作需要，相关

事项不存在损害股东利益的情形，不会对公司的正常经营发展产生不利影响。上

述募集资金在永久补充流动资金后，可避免资金闲置造成浪费，进一步充盈公司

现金流，提高资金的使用效率，降低公司财务费用，满足公司主营业务的发展需

求，符合公司及股东的利益，不存在严重损害上市公司利益的情形。

五、相关审核意见及批准程序

1、董事会审计委员会意见

2026年 5月 19日，公司召开第六届董事会审计委员会第十一次会议，审议

通过了《关于变更部分募集资金用途并用于永久补充流动资金的议案》。董事会

审计委员会认为：公司本次变更部分募集资金用途并用于永久补充流动资金事项，

充分结合了公司情况，有利于提高公司资金使用效率，符合《上市公司募集资金

监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号—创业板上市公司规

范运作》等法律法规及规范性文件的相关规定。董事会审计委员会同意公司终止

募集资金投资项目“制药配液系统生产中心建设项目”及“医药研发服务平台升

级扩建项目”，将项目剩余募集资金全部用于永久补充流动资金，并同意提交董

事会和股东会审议。

2、独立董事专门会议

2026 年 5 月 19 日，公司召开第六届董事会 2026 年第二次独立董事专门会

议，审议通过了《关于变更部分募集资金用途并用于永久补充流动资金的议案》。

独立董事专门会议认为：公司本次变更部分募集资金用途并用于永久补充流动资
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金是基于公司实际情况作出的决策，符合公司实际经营需要和发展规划，有利于

提高募集资金使用效率。本次事项履行了必要的内部审议程序，符合《上市公司

募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号-创业板上市

公司规范运作》等相关法律法规及规范性文件的要求，不存在损害公司及全体股

东、特别是中小股东利益的情形。独立董事专门会议同意公司终止募集资金投资

项目“制药配液系统生产中心建设项目”及“医药研发服务平台升级扩建项目”，

将项目剩余募集资金全部用于永久补充流动资金，并同意提交董事会和股东会审

议。

3、董事会意见

2026年 5月 20日，公司召开第六届董事会第十三次会议，审议通过了《关

于变更部分募集资金用途并用于永久补充流动资金的议案》。董事会认为：公司

本次变更部分募集资金用途并用于永久补充流动资金是基于公司实际情况作出

的决策，符合公司生产经营的客观需要，有助于提高公司募集资金的使用效率，

有利于公司的健康发展。本次事项公司履行了必要的审批程序，符合中国证监会、

深圳证券交易所关于上市公司募集资金管理的有关规定，不存在损害公司和股东

尤其是中小股东合法利益的情形。董事会同意公司终止募集资金投资项目“制药

配液系统生产中心建设项目”及“医药研发服务平台升级扩建项目”，将项目剩

余募集资金全部用于永久补充流动资金。本议案尚需提交公司股东会审议。

六、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为:

公司本次变更部分募集资金用途并用于永久补充流动资金，是公司根据自身

发展战略、实际经营情况和当前市场环境所做出的调整，不会对公司生产经营产

生重大不利影响。本事项已经公司董事会审计委员会和独立董事专门会议同意并

经董事会审议通过，履行了相关的审批程序，不存在损害公司和股东利益的情况，

不存在违规使用募集资金的情形。该事项尚需提交公司股东会审议通过方可实施，

符合上市公司募集资金管理相关法律规定。

保荐机构针对公司向特定对象发行股票募集资金相关文件中出具的保荐意

见，是基于当时市场环境、上市公司发展战略而出具，符合募集资金相关监管政

策。上市公司及保荐机构在当时的募集说明书等相关文件中，做出了有关募集资
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金投资项目风险、行业及市场风险等重大提示。上市公司拟终止“制药配液系统

生产中心建设项目”及“医药研发服务平台升级扩建项目”，是基于对当前宏观

经济环境、行业市场环境等因素的综合考虑，结合公司未来经营策略和业务发展

情况，为进一步提高募集资金使用效率，经审慎评估后作出的决定。因此，保荐

机构前期保荐意见具有合理性。

综上所述，保荐机构对公司本次变更部分募集资金用途并用于永久补充流动

资金事项无异议。
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（本页无正文，为《国投证券股份有限公司关于浙江迦南科技股份有限公司变更

部分募集资金用途并用于永久补充流动资金的核查意见》之签章页）

保荐代表人： _______________ _______________

胡明星 黄艺庭

国投证券股份有限公司

2026年 月 日
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