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证券代码：000537 证券简称：绿发电力

天津绿发电力集团股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-06

投资者关系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

活动参与人员 建信基金、长江证券、鼎和财险、中科沃土基金、天弘基金、方正证券

时间 2026 年 5 月 22 日 14:00-15:00

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

总经理助理、董事会秘书伊成儒

证券事务部（董事会办公室）投资者关系管理马啸

形式 现场会议

交流内容及具体

问答记录

问题 1.除去新疆、青海等西北区域，公司其他区域的项目电价情况？

答：西北区域项目受到近年来装机规模激增、送出消纳受限以及新电

价政策实施等多重因素影响，电价出现阶段性承压。除西北地区外，公司

在其他区域的上网电价表现整体稳健，尤其是 2021 年以前投产的项目，

享有国家新能源电价补贴，对整体电价具有一定支撑作用。

问题 2.2026 年公司开工投产计划，预计新投产项目的风光配比？

答：2026 年公司计划全年实现项目开工 272.5 万千瓦，项目投产

242.25 万千瓦。预计新增投产项目中以风电和储能项目为主，合计占比

约 94%，其余为光伏和光热项目。

问题 3.是否就绿电直连、算电协同等方向进行过沟通对接？

答：绿电直连、高耗能企业对接等一直都是公司重点聚焦的方向，目

前公司已与相关企业进行对接。但能否促成合作落地以及合作落地后能否

带来预期的投资收益存在一定不确定性，敬请注意投资风险。

问题 4.是否考虑借鉴大唐模式，和当地国资合作？参股数据中心是

否可以提升收益率？

答：大唐模式在行业内具有一定的可借鉴性，但公司在发展过程中也
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将立足自身实际，发挥自身独特竞争优势，在保障投资收益的前提下，审

慎论证投资可行性及落地模式。

问题 5.目前是否考虑纯离网项目？

答：在纯离网项目的布局上，公司将坚持“经济性与可复制性”作为

核心决策标准。尽管离网型微电网在技术上具备独立运行的能力，但从目

前行业实践与公司测算来看，该模式主要应用于电网延伸成本极高、地理

环境极端的偏远地区，属于特定场景下的能源“补位”方案。受限于地理

条件约束、能源互补空间有限以及对超大比例储能配置的刚性需求，纯离

网模式的建设单瓦成本一般高于并网项目，且难以实现标准化、规模化的

快速复制。因此，公司目前并未将其作为主力发展方向，而是作为针对特

殊场景的技术储备与探索。

问题 6.后续获取指标是否会受到制约？

答：在资源指标获取与区域布局方面，公司依托与间接控股股东中国

绿发的产业协同能力，能够在指标获取方面具有一定竞争优势。但随着行

业整体投资收益空间收窄，公司在指标获取及业务布局方面，将整体保持

更加谨慎的态度，在可研论证方面更加考虑周全、更加充分。重点通过推

进“两个转移”战略、探索落地“新能源+”融合发展模式，实现投资结

构的持续优化。

问题 7.新能源行业普遍存在风光消纳压力的问题，下一步如何应

对？

答：从当前形势来看，短期新能源限电率仍存在一定承压空间。随着

国家“双碳”目标深入推进，新能源装机持续快速扩容，叠加前期电网网

架送出能力受限、用电负荷增长节奏偏缓，阶段性消纳压力仍存。但后续

随着新型电力系统建设及配网改造后新能源电量渗透率稳步提升，特高压

外送通道加快建成投运、送出网架断面持续优化完善，再叠加储能规模化

布局、源网荷储一体化协同发力，整体弃风弃光局面将得到有效扭转，新

能源限电率具备稳步下行、持续改善的趋势。

对企业而言，公司将统筹考虑、分类施策，针对存量项目，探索增配

储能、积极对接高耗能用户、寻求跨省电力交易等方式，缓解消纳压力。

对于增量项目，公司将稳步推进“两个转移”，重点向中东部等高负荷、

高电价区域拓展资源、布局业务，保障电量、电价。

问题 8.是否考虑海外项目？

答：在全球能源转型的大背景下，海外项目虽然具备一定的资源溢价，
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但也伴随着复杂的国际政治环境、汇率波动、法律准入及投资保护等多重

挑战。因此在海外业务布局方面，公司秉持“审慎探索、风险穿透”的稳

健态度，不盲目追求海外规模的扩张，而是将保障国有资产安全及股东长

期利益放在首位，力求在高度确定性的基础上寻觅具备全球竞争力的优质

标的。

问题 9.电量交易是否外委？

答：在电量交易的执行模式上，公司以自主交易为主，重点依托内部

设立的专业电力销售部门开展电力交易。这种自主交易模式不仅有效规避

了第三方代操作带来的信息滞后与中介成本，更为公司积累了大量的电价

波动数据与交易实战经验，确保在“136 号文”及电力现货市场全面推开

背景下，能够将每一度电的边际价值挖掘到极致。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

无

活动过程中所使

用的演示文稿、

提供的文档等附

件（如有，可作

为附件）

无


