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711 SR BN . ERRIG 2 T3 1E B B SR T 0 B2 e 2 s

140




W AR B P D B AT IR AT B WA S B8 7 I S AR IO B < R ORIRAT S T VA 55 Dot i 9 7

TAYREMITTHR T, A7 B8 (4T H AR ol AW 5. M8 L 2% i
G 7  EUR BEANE S ) [ € B8 A 87, ARPEBR IR 28 7] AR A
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EPIYN
@RI R AR ITE AR RLSAS, IRAEFR I A R H T3 2L
FIHNPRDL, HiE G EER ST &8 45 G AR U BEAT 700 .

ki

o FUA 9 A5 ] R AT 389 T

o

e n BN, WA A I FE S
BB NI

TiH 2026 = 2027 &£ 2028 &£ 2029 &£ 2030 &=

WA 2 1,920.78 1,995.13 | 2,052.69 2,105.02 2,166.06

7) 53 H

B B8 7 45 3 BB A8 R B AFaR) R Tl 2 S H A 2R 2 il 8Kk
) SRR 3 A SR BT 75 O DK T 45 S K AR A T B T2 9 RN LA A 45 9 FH AR
PN BT DA, A7k RS B T 288N, AR T

gedn BN, W55 S AT B
EHULL: NRTAIC
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T H
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8) ENMVAMIL

Dy S VAN 32 AL A Y H AR 208 AN LA O I BURE I BRI N
S, B AN ASIRPEAL AN

PRI 2 FE AR S AU BB AP SO, AR AR o
9) BE I AE Ik

BRI 2 7 B AR 40 2 D L e b 7 R SRR A 5%, BAR S HGER
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AL ANRTTT

TiH 2026 & 2027 &£ 2028 &£ 2029 &£ 2030 &=

AR AR TN 479.38 506.43 522.80 537.58 553.58

100 Frfsai

PRI R A, G T BLR A 15%, AR I B BoR A
MANE ARSI LB AR T R, B BR FvE AR K 2 ] I R A5 i Bd
ARANEINGE s PEAITNS BT R G AN 2 A SR B 2 w6 DUREAT 120 #r, 2+
X AR A5 BEHEWT, BBOAR K 2 7] AR RFERAT B SR AL GE 4511
RE S Fp 2 = 52 P A3 B L R B o FUIIYT A5 P 00 SR A (1 2 = AL 1) e A
LGS BT AT, 25 R8T AR 453 N [P S5 2 22 3 I S AOR A L 1) P
Bl At, AR

SHUA: ARTIIG

TiH 2026 & 2027 &£ 2028 &£ 2029 &£ 2030 &=

T3 BL 941.75 1,042.06 | 1,081.00 1,115.97 1,151.88

1) 37 1H 55 A

XFFAR 2 T RK AT IH R, ARG A2 DAAR 0 2> w) e H AR .
B BLPT AT I B O FEA, RIS RIS A AT IH R R e I IH R K
SEMEARAIT, [R5 58 B A S OGS B 7 JsUE 0 5 i 34 T 5

PEAGN B3 DUEEHE F RS IR 28 w) (K087 WK T S (0 TSR 587477 [H S A 1 S 4
7% RE Al RF A 1) 23 W) FIEI P38 M RE 3 B 4 i FR) BE W43 98 S Hh OB 58 7 5 HH 4%
UE AT TOUIN YT PN PR TH B e o
eAEAL: AR oo

WH 2026 4F 2027 4 2028 4F 2029 2030 4E
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12) BEARMEH

PRI T AN BRI, B 2026 4E0F &I F 1 2 % = R R
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AL ANRTTT
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BEAMES 2,888.48 2,244.09 106.19 106.19 106.19
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IS0 < DA IR T A7 B 5 Rk H AR 5578 Ml AR 1) ) e 3 LA Kol
55 G R (R A AAE 2 R HE ST 5 0f 1 I AT B Bl 4% SRAEAF 12 H TR ARG BB It
BEAERUR T A B R B e s O Bt GOy L R B e i fr A 2278 A F A
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DR B PR A B T 8 e oK 19
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(ANEARLE TS Jti R 58" B EARERERARL S METE ™ Ja I N BORER . T
AR AR Bt BEmsie (ASRRD™): LR Eg
EEBRARZE T A BN AR PO AR . AT C . HoAh

DA REE
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WH 2026 4F 2027 4 2028 4F 2029 2030 4E
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SRR NRMT

HiH 2026 4F | 2027 45 | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4F

—. Bl 54,696.27 | 57,783.30 | 59,650.45 | 61,336.55 | 63,162.97

Pk B RRA 40,240.89 | 42,416.84 | 43,821.46 | 45,089.60 | 46,456.34

At < S Bt 437.33 437.33 437.34 437.34 437.34
& 956.67 998.48 | 1,027.70 | 1,054.54 | 1,084.89
B 2,458.31 | 2,518.09 | 2,582.54 | 2,640.87 | 2,714.97

Wk 2 H 1,920.78 | 1,995.13 | 2,052.69 | 2,105.02 | 2,166.06

W2 2 FH 800.73 805.04 808.72 812.37 816.18

B IR B R 479.38 506.43 522.80 537.58 553.58

15 P 45 2% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

oA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

B3t (?F‘fp 7 ER 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
— ﬁiﬁ”ﬁ;ﬁﬁu s 7,402.18 | 8,105.95 | 8,397.20 | 8,659.23 | 8,933.62
=22/ N 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Wik B AN 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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IR G AN I T

ZREBIbR I A ] 2031 FEIR B RR E HPIRAS, WO e K S AE L i S
TR A RS AS A [F], 42 2030 4R P4 VA 2B« FLAA T B 1) 25 1) =5 11
FFTAFRL. YTIH MRS . BEAMES . B IE R BN

1) Frfssi

FR A AN T A5 BT e , A B 28 =) T00 34 )5 B AR B A58 A 1,158.83 Ji G

2) YrIH LAY

22 FIRAHTIEL, SN SRR RIHTIH S A 1,945.83 JiJC.

3) BRI

2 IR A HTIN L, T S AR AR I A S 4N 2,209.64 T7 G

4) ‘iz HE 4B InE

H T T3 J5 bR A A 8 M AR e, B IS R AR AEARE), WO Ak Bk
IR A =) P 12 R &8 Al 0.

WK SEII AR B 3= BB A - DT A5 B+ 3 TH A R - BEA 1 S -5 8
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(4) MESEMER
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2o M, ARV AR TR A T i AR B B . 34 3 P 4B 5%
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il € VAN AEL o

HADFES)TE = VAl {E ) 45,926.81 J0, TCVF Al Is{E.
BT VR 45 R S SE AR T Ol T 2R .
W PP S5 R R

SHEAL: AR

BHH 45 e T 47 L PRAEHME e A WERY%
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HoAta ik 2,623.50 2,623.50 0.00 0.00
HAbF S B8 45,926.81 45,926.81 0.00 0.00
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BB T AR 2 T VPO SEAE H 5l IR SE BIE T, LR Al v F R AR 2% (13
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	4、本次交易所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营
	6、本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中
	7、本次交易有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易不适用《重组管理办法》第十三条的规定
	（三）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	1、上市公司最近一年财务会计报告的审计意见类型为标准无保留意见
	2、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监
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	3、分期发行股份支付购买资产对价的，中国证监会作出注册决定后，各期股份发行时均应当符合前款规定

	（四）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条及其适用意见、相关监管规则适用指引的规定
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化，不会导致
	（1）本次交易对上市公司资产质量、持续经营能力和财务状况的影响
	（2）本次交易对上市公司同业竞争的影响
	（3）本次交易对上市公司独立性的影响
	（4）本次交易对上市公司关联交易的影响

	2、本次交易所购买的资产为权属清晰的经营性资产，可以在约定期限内办理完毕权属转移手续
	3、本次交易所购买的资产与上市公司现有主营业务具有显著协同效应上市公司所购买资产与现有主营业务没有显
	4、上市公司分期发行股份支付购买资产对价的，首期发行时上市公司应当披露重组报告书，并在重组报告书中就

	（五）本次交易符合《重组管理办法》第四十五条及其适用意见、相关监管规则适用指引的规定
	（六）本次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定
	（七）本次交易符合《重组管理办法》第四十七条及第四十八条的规定
	（八）本次交易符合《发行注册管理办法》规定的说明
	1、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第十一条的规定
	2、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第十二条的规定
	3、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十五条的规定
	4、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十六条、五十七条、五十八条的规定
	5、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十九条的规定

	（九）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条规定的
	（十）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第六条的规定
	（十一）本次交易相关主体不存在《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》

	三、本次交易定价的依据及合理性的分析
	（一）本次交易标的的定价依据及合理性分析
	（二）本次发行股份定价依据及合理性分析
	（三）本次募集配套资金的定价分析

	四、本次交易评估合理性分析
	（一）评估方法选择的适当性分析
	1、资产基础法
	2、收益法
	3、市场法

	（二）评估假设前提的合理性
	（三）重要评估参数取值的合理性

	五、本次交易对上市公司的影响
	（一）本次交易对上市公司主营业务的影响
	（二）本次交易对上市公司股权结构的影响
	（三）本次交易对上市公司主要财务指标的影响

	六、本次交易对上市公司治理机制的影响
	七、资产交付安排分析
	八、本次交易构成关联交易及其必要性分析
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）本次交易不存在损害上市公司及相关非关联股东的情形

	九、本次交易摊薄即期回报情况及相关填补措施分析
	十、标的资产是否存在非经营性资金占用情况的分析
	十一、关于相关主体是否存在有偿聘请第三方行为的核查
	（一）本次交易中独立财务顾问直接或间接有偿聘请第三方的核查
	（二）本次交易中上市公司有偿聘请第三方的核查


	第九节 按照《上海证券交易所发行上市审核业务指南第4号——常见问题的信息披露和核查要求自查表 第五号
	一、关于交易方案
	（一）交易的必要性及协同效应
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，核查最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、科创板上市公司发行股份购买资产的，核查拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、与上市公司是否处
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）支付方式
	1、上市公司发行股份购买资产的，核查发行价格是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、上市公司通过发行优先股、可转债、定向权证、存托凭证等购买资产的，核查发行价格、转股期限、锁定期等
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、涉及现金支付的，核查上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、涉及资产置出的，核查置出资产的原因及影响，估值及作价公允性；拟置出资产超过现有资产50%的，核查
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、相关信息披露是否符合《26号格式准则》第三章第十六节、第十七节的规
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）发行定向可转债购买资产
	（四）吸收合并
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	（五）募集配套资金
	1、核查募集配套资金的规模、用途、补充流动资金及偿还债务金额占比（如有）是否符合《监管规则适用指引—
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、核查本次募集配套资金的必要性，是否存在现金充裕且大额补流的情形；涉及募投项目的，核查募投项目的具
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、募投项目的审批、批准或备案情况、相关进展以及是否存在重大不确定性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（六）是否构成重组上市
	1、上市公司控制权最近36个月内是否发生变更；本次交易是否导致上市公司控制权发生变更
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、根据《重组办法》第十三条、《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第十四条、第四十四条的适用意见——证
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（七）业绩承诺（如有）
	（八）业绩奖励（如有）
	（九）锁定期安排
	1、核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十六条第一款的规定；特定对
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组管理办法》第四十六条第二款的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、特定对象为私募投资基金的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十七条第三款相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、上市公司之间换股吸收合并的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第五十条第二款相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人发行股份购买资产，或者发行股份购买资产将导致上市
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	6、分期发行股份支付购买资产对价的，核查特定对象以资产认购而取得的上市公司股份，锁定期是否自首期发行
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	7、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《再融资办法》第五十九条的相关规定；核查配套募集资金的可转债
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	8、适用《收购办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十）过渡期损益安排
	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十一）收购少数股权（参股权）
	（十二）整合管控
	1、上市公司对拟购买资产的具体整合管控安排，如对于公司治理、日常生产经营等方面的安排，相关安排是否可
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、相关分析的依据及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见



	二、关于合规性
	（一）产业政策
	1、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）需履行的前置审批或并联审批程序
	1、关于本次交易已履行审批程序的完备性；尚未履行的审批程序，是否存在障碍以及对本次交易的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）重组条件
	1、本次交易是否符合《重组办法》第十一条相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、本次交易是否符合《重组办法》第四十三条、四十四条的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（四）重组上市条件
	1、本次交易是否满足重组上市条件
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（五）募集配套资金条件
	1、募集配套资金是否符合《再融资办法》第十一条、第十二条、第五十五条至第五十八条的规定；2、上市公司
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（六）标的资产——行业准入及经营资质
	1、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，是否取得从事生产经营活动所必需的相关
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（七）标的资产——权属情况
	1、拟购买标的公司的权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（八）标的资产——资金占用
	1、关联方非经营性资金占用的具体情况，包括形成背景和原因、时间、金额、用途、履行的决策程序、解决方式
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（九）标的资产——VIE协议控制架构
	（十）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止
	（十一）交易对方——标的资产股东人数
	（十二）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、
	（十三）同业竞争
	1、本次交易是否导致新增重大不利影响的同业竞争，同业竞争的具体内容，相关各方就解决现实同业竞争作出的
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十四）关联交易
	1、（1）结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十五）承诺事项及舆情情况
	1、上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组办法》《26号格式准则》《监管规则适用指引——上市类第
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见



	三、关于标的资产估值与作价
	（一）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结
	（1）基本情况 
	（2）核查情况 
	（3）核查意见 

	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采
	（1）基本情况
	（2）核查情况 
	（3）核查意见 


	（二）以收益法评估结果作为定价依据 
	（三）以市场法评估结果作为定价依据 
	（四）以资产基础法评估结果作为定价依据 
	（五）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据 
	（六）交易作价的公允性及合理性 
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率等情况，以及标的资产运营模式、研发投入、业绩增长、同行业可
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形。如是，核查标
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、本次交易定价的过程及交易作价公允性、合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、评估或估值基准日后是否发生重大变化，如行业发展趋势、市场供求关系、标的公司的经营情况、主要产品的
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（七）商誉会计处理及减值风险

	四、关于标的资产经营情况及财务状况
	（一）行业特点及竞争格局
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