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A D AR o

I, 52 E BRI RS RREE N B USRI A B A S5 R 2, Ry A
T AEB R O JFUARL BT 5 A R AT BRAS ST RE b b — 4 AT BT T B, {E T BRI FE AT
FEESE, PEEAERAIBE. 2024 FRAEN TEEEELBOR, SPEEAHRF
PR B 2025 4, AL EEED N, EREAPTE, HEEE EAM R
RRAFEE R B, P RARTT R BRI IH PR 2 P T B, BRLRL B T B et P Ao
B, BAEGHET . BAERVERR S 2 2 “=. () G4 aHE R0,
BN RAS 1AE ], UL S B A R K IR BB R A, 2024 FEBHFR NI
DL, 2025 £ 3OKIE ETHRIE EE " FIAESS T .

2 Aol JERE

5 2025 FEFF 2024 FEFF 2023 £
&8 A7 A K| A7 A &8
FALER /D 529 | -20.45% 6.65 | -12.01% 7.55
BN (5 oo/ 499 | -13.86% 5.79 -9.62% 6.41
N o, | -T22ANE o | 2314NE .
SEVilES 5.62% sy | 12:84% N 15.15%

WA N, BAT NS R B R R 2 T R, 2R R R AT Mt R
BRIV 55 4T T 40 & 1 R BB B, AR & Rt toin i, RAT N E BRI
TR 505 T7 007 e AN SN, 3B R B A TR R 2 Bk
P RRAR TR PEIRRE . BRI 2 2 “=. (—) S EME R, AL
AR AR S, Ul AR ) B 2R B A SR L, 2024 SRR R IERL T,
2025 4FCKME LT A A7 A SRR .

3. JEEIRGH

8 2025 4ER 2024 ‘EFE 2023 4EBE
&M A7 LA K| B A £
AT /M) 3.68 -9.65% 4.08 -15.28% 4.81
BT RAS It/ 2.51 -16.93% 3.02 -2.95% 3.11
o o, | 598N E S ., | 942 4H .
ESVIlES 31.84% e 25.87% e 35.29%
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BN, KATNOCIUE IR B R TG BTt ZEZFEMEH T
B DAL T 3R B A5 IR R MR, 06 51 R 7507 ity B B 4 A B BRAS S AR EE | —
FEAPT N, B NEEEAAAEZES, FBERAMFRAIRE. 2024 FRA G
NN, FEBEFZEFEL TR 2025 4, BEE FEERERIM IS T RER
%, HALAS I BEIRBOR, ARSI R, BRERARRT. Bk
JRRFEIL IR 2 2 “=. () i EHERN . BALRARIARS), Uik Y]
N B KRIER IR, 2024 SEBAHR FETEILN, 2025 FCKIE ETHRE
AL BRI

4. BRZRZGHE R

5l 2025 4ERE 2024 ‘ERE 2023 4ERE
R
&8 A3 &M 7 LAl &M
AT /M) 4.83 -9.15% 5.31 -10.94% 5.97
AT A ot/ 2.86 -16.46% 3.42 12.50% 3.04
o o, | 5184 HE o, | 13414 o
ESViIES 40.79% Jr sk 35.61% F 49.03%

WG, AR TR fh A%, BAREIERRETHIES, I
HR: 2024 FHRAEMA AR, B0 B EERIEAR A P BTt P AL R
AFE KR Z, FHEBARFLL TR 2025 4, FEE TEEREREOH T,
LB RA I FER RO, ARG T B IR, BAIRARTETE . Bk
JRREPER R 2 2 “=. () IHaEHERGr. AALRANALS), kS
NEBR R RIEEEIH R, 2024 SFERA R TIEHEL R, 2025 F3CKME LT &
HYE” AR T

(M) JEAPRR I 4% A B A 2R AL 1B DL

WA, RAT NS L E A RERIG N M AR 5 5% 32 2057 i B AL AR AR A
DX EE AT an R

1. 5 TR R O R R

AN, AT AR TR RRZ O R 1 2 A4 BHELFE RO13. RO14,
25 AR & AR BER I 48 A2 Ak 5 R A AR R O JEORL = it B A L AL
BRI UG S
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FA 5T/

- 2025 2024 £ 2023 FE£F

& B2 & 3] &
RO13 SR HAy 2.77| -21.13% 3.51 -19.41% 435
RO14 K #4ir 323 | -16.83% 3.88 -35.97% 6.06
AT A 552 | -21.05% 7.00 | -21.44% 8.91
AL EEM R 421 | -20.95% 533 |  -26.30% 7.23

2 Aol JEoRE

AN, RAT A R B E A R RE R0O06. RO03. R0O32 25, %45
JEAA R B4 B SR A AN 5 AR A 5 Aot ol JEURE = St BT A |« BT B 4 A R x) LU s

LI
A e/l
2025 £ 2024 SEB 2023 SERF

H &5 B2 &5 225 X
RO06 SR FAfy 0.49 -0.87% 0.50 5.75% 0.47
RO03 K #4i 0.49 -5.67% 0.52 -16.63% 0.62
RO32 R FAY 0.61 -12.66% 0.70 2.86% 0.68
BT AR 4.99 -13.86% 5.79 -9.62% 6.41
AL E ML 2.28 -6.07% 2.43 -23.34% 3.17
3. g K

WA, AT N6 51 kG E EEA R RS R004. RO02 4%, %58 AR5
G BERI A AZAL 565 AR b AL RAS . B AL B RN EEAR OLan T -

AL s/
2025 FFFE 2024 FFE 2023 FFE

A &M | &M 25 <zl
RO04 R FLAfy 0.51 | -18.75% 0.63 | -4.03% 0.66
RO02 KN 47 0.57 | -20.81% 0.73 | -0.34% 0.73
LT AR 2.51| -16.93% 3.02 | -2.95% 3.11
BN ELREA R 148 | -12.31% 1.69 | -3.57% 1.76

4. BRZR 2 E] ik

WEIIN, AT NEEZRZ A R e S AR, - A a2
L NIRRT AL, PRI RRAS ZE R AR RO . BR 2 A2 v A 4 32 R A R A
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RO34. RO19 5, %555 RS R W A% A0 5 = 254K 26 T 1) 47 it BT A
A AL EEAM B (IR RIISMNE A4l S SRS IN TR %S 5D X E L

AL JIon/m
S 2025 FF 2024 FFF 2023 FF£E

&M 23 &M 25 &
RO34 SR HLAy 0.49 | -22.23% 0.64 | 22.95% 0.52
RO19 K HLAy 0.84 | -1.22% 0.85| -17.85% 1.04
BT A 240 | -14.85% 2.82| -2.68% 2.89
L NA=REY vy 125 | -8.88% 138 | -4.73% 1.45

=, BEAHERN . BARANRS), YRGB RRIERSIK
JRH, 2024 FEFBTEBERT, 2025 EXKEEFREEME, HRBEBA.
EBNRNRHERRE ST WTHAF R EH—B.

(—) BEEEHERN . BARARZ), YRGS R RIERS)
HIRE, 2024 FBFRTHELT, 2025 F£XKIBETHEHE M

WEIAA, AT NS IS BRI YN H R R G BRI ARG BT

2025 £ 2024 £ 2023 F£F
% wrk | T | wEx | LN | emw | FUIA
ETT ;ﬁgﬁﬂ 33.68% 40.58% 26.68% 41.74% 33.46% 58.54%
Aot i J5RY 5.62% 21.63% 12.84% 22.31% 15.15% 12.12%
J6E1RGH 31.84% 17.34% 25.87% 16.89% 35.29% 15.23%
ﬁ?ﬁﬁgﬁ g 30.51% 20.44% 26.86% 19.06% 35.57% 14.11%
SZAEME 26.65% | 100.00% 23.49% | 100.00% 31.81% | 100.00%

WEWIN, AT NERE BRI R EETE, ARl TR R0 5 R 65
FF S R AR 2 v ) S Al 55 (R B A R B e B R TH A shila 3, wishen G
BAFADNEZN, PR A R B R R KRS N F o 25k 55 IR B R R B i L
Rt T

Lo A TR JE
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AL TG/

S 2025 £ 2024 FEF 2023
& B LEZF) & B LEZF) &5
AL E S 8.33 -12.72% 9.54 -28.70% 13.39
AT A 5.52 -21.05% 7.00 -21.44% 8.91
Horp: HEME 4.21 -20.95% 5.33 -26.30% 7.23
HEANT 0.27 -12.55% 0.30 -34.09% 0.46
il 1 2% 1.04 -23.35% 1.36 12.38% 1.21
B ZE 33.68% | 7.00 NE A 26.68% | -6.78 N4 33.46%

2024 5L RAT NRFAD TARRZ 0 0B S B R R B, T2 R (D
BEAE AR RS T B ae R, i P ERTH T T AR, RATAE
SRR TREERUZ O IR @ G 3EAT 7R, SR B R B IR RO, T
FEEAR TR (2) BEERTREEE “ 477 8,000 W75 &8 L LA EIH 7 2023
 2-3 FEFERGSE5E TR, 2024 AR R AR SRMZ O JEURL - WE AT IF A4 2 P
%2, BALHDE SRR LE KL 12.38%, BAALEE T B BE R i B R A R
JE

2025 R EERF P TREEIRAZ O BB b BRI A BBl EZ AR (DR 2025
SERAT NEEART REFI I ZRIESRTY, MU RN 2 I BURS A TRE SR 0 SR 2>
PEHTIHPER S R B, LIS S A R LE R B2 23.35%: (20 _LulJE AR %
FREAE AR, FAALFRSAS T AL, RO o TSI IO T FRIREE, HEZ)h
SEUIESEIPIE

2 Al JERE

i Jion/ml
2025 EBF 2024 SR 2023 4B

A &5 B EEAF) &8 B HEZF) £
A BN 5.29 -20.45% 6.65 -12.01% 7.55
AT A 4.99 -13.86% 5.79 -9.62% 6.41
Hrp: BEME 2.28 -6.07% 2.43 -23.34% 3.17
HEANT 0.56 -27.53% 0.77 5.35% 0.73
it 2% FH 2.15 -17.09% 2.59 3.34% 2.51
FAE 5.62% | 122 NS | 12.84% | 231 MED A 15.15%
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WA, RAT A R BRI N, FEEN R RAT A
JEURMY 25 4b T T 7 ¥ R IR SGBEBT BL, bR Jg Rtk it i, RAT N 3R
W7 BRI 5E 4 S e N g, B RRSE R

2024 4F, RAT AN R B E AN A% SR A A IR L N RS,
FIZAHLE 2023 EBEA N FE. 2024 4F, RAT N bt J5URE AL BB ADRE AR N [
8%, FER 2023 FRAT NFAEDEAR KA B SNG4t b JFORDEL SRS i Tk 5%,
Zolk 55 I E AR EL R R, 2024-2025 SEEARAETE BidL S, IR iR G
RAT N 2024 45 B H A EHEIR N -11.37%.

2025 4F, KAT NG JFRME S i E— 0 T B, H R ERE M RER G
AR EJy i LA BN G AL A T B BRI RN, S BB RE P T

3. KA

A e/l
2025 £ F 2024 £ 2023 ¥

A X B HEZF) &5 B R &5
AL E S 3.68 -9.65% 4.08 -15.28% 4.81
LT A 2.51 -16.93% 3.02 -2.95% 3.11
Hop: HAEMR 1.48 -12.31% 1.69 -3.57% 1.76
HEANT 0.42 -17.34% 0.51 1.60% 0.50
il 1 2% 0.61 -26.19% 0.82 -4.31% 0.86
FHFE 31.84% | 598 NETE | 25.87% | -9.42 NEHAT A 35.29%

HI ERATH, 2024 FEEOESIAGH™ fh AR TR, EEFRERE. (1D i
FERIC TR FVHIG ™ RERE SN, 2 AEH R AR, 65| KGR T 7 i 32
BB (20 6T R R R A A% g e, B AT L A5
BUAR, PEEAEA T

2025 FFEEIE G AP s BAIRA PRI EE R (1D BERE BRI,
BARENRISEAT W AR, T HAT WL I 2 76 KRB WTREIG 2 BOG 51 R i i 4% B i
g (2) 2025 SFEIEHIURG dh BRI IN, BALRRAS N BRI RO, B
FATPrIETT

4. REGRZHIEA
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WEHIN, AT NEEZRZ A R e S iRk, i Aa 2
R, AMERERRE R, PO ZE RARREOR . AR EANE A4l S
Lk 5s e, BRZRZ R RAR it

AL s/
2025 S 2024 £ 2023 £

A &8 23 &8 23] &
LA K= i 4.44 -7.23% 4.79 -18.58% 5.88
AT A 2.40 -14.85% 2.82 -2.68% 2.89
Hrr: BHEME 1.25 -8.88% 1.38 -4.73% 1.45
HEANT 0.46 -17.09% 0.56 10.40% 0.51
il 1 2% 0.68 -22.76% 0.88 -6.56% 0.94
IR A R 4596% | 484 NE | 41.12% | -9.62 NEH A 50.74%

HI EZRAT L, 2024 EPE, RAT NBEZGRZ PRS- 5 BAR TR,
ZRE A (1D BB A B m F LA B R R (2) BRZREAH
[ AR 23 SR A BN b Lk S BURA EEM RS A Bk (3) RAT NEZ R
FERAN 737 fh AR, RAT NARIETT S DL Bl A B 2 4 o0 7 b 2B 1H &, 7 i
R 2R MR R, SEEHE RN TR #6127

2025 5 L, RAT NEE A2 T [ PR AR B i B A R BT, 32 2R A4 : (1D
FEEFAEANA B T EBCR AL B AR N FEIE RO (20 B T ik,
P T ARG 2 AL R N, R O AS K T B

(2 HHBABA . BHRFRERLE ST WTHAFRZESH—

ESg

1. RIFAERATWT AT BN BRIZEKZEIIFEN

WES, RAITANSEATI AT LA T BN S S

BAr. HIG
2025 FEFEF 2024 HEF 2023 FEFF
NE LR - -
£/ A Zh A K| A 5 LA Kot

MARHTIA 38,566.41 -3.79% 40,083.94 -34.13% 60,856.58
LA 148,317.09 -34.83% 227,598.46 -5.16% 239,992.02
VSR YY) 148,622.37 -0.15% 148,844.34 20.52% 123,498.56
BT A4 91,981.02 25.76% 73,139.64 5.80% 69,131.51
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2025 4EpF 2024 SERF 2023 4EpF
NGB - -
£/ 2 zh ) &8/ A5 LA &8/
SEIE 106,871.72 -3.25% 122,416.60 -3.24% 123,369.67
e E 44,380.16 5.80% 41,946.29 -3.66% 43,540.66
VE: FATE AT EE A 7] e iR S
WEWSH, RAITANSFEAT AT A B BRERE ST :
2025 4ERF 2024 4EBF 2023 4EFF
AE B - -
FHER 235 He A FHER 27 el FEFE
WA b 22.55% -0.28% 22.83% -16.36% 39.19%
B E A 29.68% -14.71% 44.40% -4.43% 48.83%
A H BT 15.65% 1.90% 13.75% 4.94% 8.82%
LT A4 19.47% 5.09% 14.37% -0.91% 15.28%
SE¥E 21.84% -2.00% 23.84% -4.19% 28.03%
FrE 26.65% 3.15% 23.49% -8.32% 31.81%

2. RETAERATWATH AT B B3 75H7

% L& RIAN R 2~ 7] 77

|
i 4

PG RAT NIEAT A0 0 7 dh R B A, BAR A an R

(1) BRI RIBR L ER

DN T T

A I, RAT NS FEAT AL AT B 78 NS BB L T

RS, ER— RSO, X RATIE AT

B, it
2025 B 2024 EpF 2023 SERF
ATE B -~ -
il BB &5 Bl &M
MARHT 19,343.56 9.41% 17,679.57 -54.76% 39,080.44
KAITN 18,010.81 2.88% 17,507.35 -31.32% 25,489.67

T MARETI SN AR AR FEER 7 o PEEK AR R 4107 Gl 34 PEEK s 1447 & B35

DFBP. DFDPM /%, 1fi &AT NMY A DFBP 7= iy

AN, AAT N A AR ERMZ O R E N AR B 35 5 XA B A — L,
ERAT NN BEENIR FEAIR /N e 2024 4R, 32 N ilEds KREEh R, FATka
A AR B REEE NI, RAT AT B B dh i W0
FREETE H IR 55 RE T, WON N IIEBEAR T X408 A4, ELARAT NSNS B 2 22 27
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HERN .
2) BAHRADE B
IS, RAT NS RATAE AT EE A m B R AR SR O T -

A 2025 £E 2024 £ 2023 SERE
FFIE ) LB FFIFR 2 LA FFIE
ARHTIA 13.97% -1.00% | 14.97% -23.84% 38.80%
KATN 33.68% 7.00% | 26.68% -6.78% 33.46%

AN, RAT N R TAREERMZ O BB R A 2024 2 2R 2023 S EARE)
B G XA AR 2, 2025 SERERAT NS A i Xn HBF AR 55 i
FERAREUN, FER: (1D AT NEBERTRER R IETE, BN R, A7 [
SE B A iR B B W B AL ARG 9 R RE 23.35%; (2) RATAEE
NV 550057 B B s I A AR AN X R R AR B, A
JEURFRA N B8, AR T AR T IR I N AT ), HES BRI BT

(2) Attt J5oRE
DR ONG =l
A, RAT NS RAT AL AT HE 2w EN SN BT -

Bfi: HIT
2025 EBF 2024 SEFF 2023 EBF
ATF B - -
&M/ 230 LBl &M A3 He &M
BB 148,317.09 -34.83% 227,598.46 -5.16% 239,992.02
BT A 9,601.38 2.60% 9,358.25 77.32% 5,277.74

T BB A IE DRI

FBHE B 7 GBS i e . AR RS, 5RATAIEA
FAR, ELEL 5 A2 B 737 SR IR . N e FIHAC R AR . T3 i o]
T, FECEMN TR RAT NSRRI H 57 5, BRI IRt bl JEUR)
W 7, R AR N S BN SR 22T}, MU NAR i@ s SR8 B
ARG S,

2) BAHRAZE
AR, AT NG RATAE AT EE A 7B R AR O T -
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2025 £ 2024 4ERF 2023 £
IR — —
ElES 257 H Al EFIZE A EHI=E
AL A 29.68% -14.71% | 44.40% -4.43% 48.83%
HTIR T A 5.62% “7.22% | 12.84% -2.31% 15.15%

RAT NG RHE A KA R A S — 3, BB RACHAAER R ESR . #
ROy B T2 i R A AL, RAT NG SR 257 i HAP LA Pisa L.
FrgE. IR EE 2 EINRL SRS it M DI REA N FHAFAE 22 57, AR
e AR JFURMT L 2% 24 7 (0 BARP A B EEARL, A T2 7 e B AR
RMETTHZABR, B, Bam SR A LB Z AR E %
5o

(3) 5K
DN T A
A A, AT NS FEAT AR AT R m)E NS BB L T

Bfr: FioT
2025 £ 2024 £ 2023
NGIEZY - —
&8 A5 E H & 257 Al &

A H M 114,366.57 4.65% 109,282.40 15.19% 94,868.24
LR ) 26,787.06 35.45% 19,777.04 19.57% 16,539.60
SEHME 70,576.82 9.37% 64,529.72 15.84% 55,703.92
RITAN 7,696.79 8.65% 7,084.26 6.87% 6,629.14

Ve AHBM . WU O E R A ot 31 RN
AN, BAT NI R FVE N AR S @ 5 A HEM . I — 2L,
ERKEENT AR, FERAHAFHEE KPR FEUAE K.

2) BAHAZE B

A B, RAT NS FEATAL AT EE A 7 B A 2R AR S B L T

2025 4EBF 2024 £ 2023 4B
VNGB - -
EH=E 22 L FFFR 225 LB S Salk
YN=F:iv) 20.79% 4.92% 15.87% 5.59% 10.28%
71N ) 11.95% 17.34% -5.38% 3.58% -8.96%
SE¥E 16.37% 11.13% 5.24% 4.58% 0.66%

1-117




2025 4EpF 2024 SERF 2023 4EpF
NGB = _
EH=E 27t EH=R 2 E Ee EH=E
RATAN 31.84% 5.98% 25.87% -9.42% 35.29%

KAT NGV ERIBRAR S TR AT, EERRAT NITA . #EROLEI K
FUARREF A H A 55l bo o m) &+ 2= A b, i BAR T SRORIE TN, AR
TRAFGT=dh, RAT NG5 RGNS Behiig EEARR BN, BR3Pl X ] AR X

B,

RAT NIEBI RFNBFIZR 2024 HEFEE 2023 BB HS AT HLA 7 A —2L,
FER 2020 LERAHFM . BIFM ST 2R 2 65 K FIF=6e, #rifir-ae
FE AR NS BT EE A ] 2021 4F DR B F A7 L T 1 28K, 2024 SEEEAT EL
AT FEERAL A G SRR A BRI T 1R AT 651 B8 T 55 B IS
5 EHT - IR 17 iR S8 P AS [F) 3 BURAT N6 BRI BRI 3 a3
HATEA—H.

RAT NIGE] B FIBFIZR 2025 4E R 2024 HEE B0 ST AR —3, H
W LGN TR AR, FERRAT NS E T 2 Rl = i, Bk e 4
BN FEBR RSN

(4) BRZAR LG a7 dh

RAT NI A 245 v (B AV 55 %5 2 FR) 7P b A 70 b SRAR 2« T U N A
AT A ARl 2 I S SE A% SR, BOMEAE A 43 77 i 2 TR B 58 4 AT EE I A |
A Ak 35 L, 55 0 TRl e AT = 26 v (8] 4R b AR 24w ) 4 1 |l 2 =] A D ml B 2 =] BEAT
AR

DN E L

AR, KA NS FAT LT HE 2w EN SN B Sl an T -

Sz 0
2025 £ 2024 £ 2023 £
AT B - .
£ 223t &M 223t &8
KB 33,01244 | -1.81% 33,619.33 | -23.78% 44,106.53
JIE:ES 152,34320 | 14.69% 132,826.09 | 89.97% 69,919.06
FI9ME 92,677.82 | 11.36% 83,222.71 | 45.97% 57,012.80
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A —]:gi]'f” 2025 $}§ 2024 fﬁ}i 2023 fli)E
H] R
“ o B3 Al o TG | S
RITA 9,071.18 |  13.44% 7,996.43 | 30.15% 6,144.10

AN, RAT KB 25425 [l 447 S BN IR B3 5 TR 4. T
W ZE R BUR, T REE AR Z P4 550 N 7 B Al o i 2B AR %, FTEL AN ]
PR ZE AR . RAT NFET H GG E 5% AT ARG L, R4 2 HE B AR
SR RIEVE . RAT NRERSARIE 20 7 AT SR &AM BE AR ik &), Sl LU E 7
PRIE IR, 3 3 BN BT BT

2) BAFRAZE B

A B, AT NS FEAT AL AT EE A 7] B R AR SR L T

2025 SEF 2024 S 2023 4EF
NGB - -
FFIER 2350 el FF|ER A7 He Al e alE
KFEEZY 25.88% 9.55% 16.33% -7.67% 23.99%
IS 16.98% 3.67% 13.31% -21.88% 35.20%
SE¥E 21.43% 6.61% 14.82% -14.78% 29.60%
RITA 30.51% 3.65% 26.86% -8.71% 35.57%

RAT NEAR AR RA B R & T AT AR, EEREATARE™ .
BB 2R 2 T AT A BN o R AT NBR 25 AR 2 R Rl i B R R I shta 35
BT EL A AN A A R ST

WU, HEBARIT MO R R BRI RGE TRNERERNRGEE, 5
FTALATRE B, TIR@HRATEERFEN R RAT NI RN .

(—) REBI R RAT MO JFR B R R s T R E & &3,
ERTLARRE—E

AN, BAT N dh R AL S B AL A TR DL T -

i 2025 4ERF 2024 SEFF 2023 E£E

&/ A3 L &/ A5 31 L] &8
AN /M) 529 | -20.45% 6.65| -12.01% 7.55
B REAS CF5 70/ 499 | -13.86% 5.79 -9.62% 6.41
N o | 722 HE o | 23140 A .
SEVilES 5.62% sy | 1284% e 15.15%
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Wi H 2025 EBE 2024 ERE 2023 ERF
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XFEIR
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PR ZESE (AVB). BEoE 7k
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B 2K R CU s (PAD . REEZEIF
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	（3）契合发展战略，推动自身深度融入国内外市场

	2、年产5000吨单体及其配套工程建设项目
	（1）顺应市场发展需求，拓展公司市场份额
	（2）保障树脂和复合材料项目的原材料供应
	（3）目前发行人芳香族酮类产品产能利用率已较高

	3、高性能复合材料创新中心建设项目
	（1）顺应行业技术发展趋势，促进公司可持续发展
	（2）建设验证平台，助力高性能复合材料量产
	（3）强化技术突破，提高产品竞争力



	三、结合项目一生产产品、应用领域、与现有产品和现有应用领域的区别、生产工艺及技术是否掌握，是否与现有产品工艺和技术存在较大差别等，说明该项目是否属于新产品，向产业链上下游延伸的具体情形，本次募投项目产品生产、销售是否存在重大不确定性，新产品是否完成中试或达到同等状态，发行人是否具备开展该项目的技术、人员、专利储备；并结合前述情况，说明是否符合募集资金主要投向主业的要求
	（一）结合项目一生产产品、应用领域、与现有产品和现有应用领域的区别、生产工艺及技术是否掌握，是否与现有产品工艺和技术存在较大差别等，说明该项目是否属于新产品，向产业链上下游延伸的具体情形
	（二）本次募投项目产品生产、销售是否存在重大不确定性，新产品是否完成中试或达到同等状态，发行人是否具备开展该项目的技术、人员、专利储备
	1、本次募投项目生产方面不存在重大不确定性，发行人已具备开展本项目的技术、人员、专利储备
	（1）人才团队和技术积累为项目建设奠定基础
	（2）丰富的化工项目运营经验和联合高校共同研发为项目实施提供保障
	（3）子公司为项目实施积累了一定的技术基础，并且为项目技术优化升级提供客观条件

	2、本次募投项目销售方面不存在重大不确定性
	（1）公司已量产产品的性能指标已达到行业主流水平
	（2）海瑞特已积累了部分优质的客户资源，有利于本次募投项目的市场推广
	（3）公司计划同步配套建设研发中心加强产品研发工作，并联合高校共同研发，夯实企业长期产品竞争优势
	（4）下游行业市场需求快速增长，产能消纳不存在重大不确定性


	（三）结合前述情况，说明是否符合募集资金主要投向主业的要求
	1、本次募投项目与现有主业紧密相关，实施后与发行人原有业务具有明显的协同性
	2、本次募投项目产品的生产、销售不存在重大不确定性
	3、本次募投项目符合公司的战略目标，有利于提升公司的综合服务能力，是公司主业发展的必然方向
	4、顺应行业发展趋势，对标全球龙头企业布局


	四、结合项目一行业空间，竞争现状，竞争对手的产能和扩产情况、本公司的技术和人才储备，募投项目之间的匹配关系等，说明本募投项目实施的可行性
	（一）项目一行业空间、竞争现状、竞争对手的产能和扩产情况
	1、PAEK树脂
	（1）下游市场需求情况
	（2）行业竞争现状、竞争对手产能情况和扩产计划
	（3）市场空间测算


	（二）发行人的技术和人才储备
	（三）募投项目之间的匹配关系
	（四）本募投项目实施的可行性

	五、本次三个募投项目共用一个备案证的合理性，相关备案是否有效；环评、能评的取得进展，预计取得时间，是否存在实质性障碍。
	（一）本次三个募投项目共用一个备案证的合理性，相关备案是否有效
	1、本次三个募投项目共用一个备案证的合理性
	2、相关备案是否有效

	（二）环评、能评的取得进展，预计取得时间，是否存在实质性障碍

	六、结合同类业务上市公司研发项目及进展，以及发行人正在研发及计划研发新项目的可行性、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等情况，说明研发项目是否存在重复建设的情形，实施的必要性和合理性
	（一）同类业务上市公司研发项目及进展，以及发行人正在研发及计划研发新项目的可行性、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果
	1、同类业务上市公司研发项目及进展
	2、发行人正在研发及计划研发新项目的可行性
	（1）正在研发的项目
	（2）本次募投项目

	3、发行人正在研发及计划研发新项目的研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果

	（二）研发项目是否存在重复建设的情形，实施的必要性和合理性
	1、顺应行业技术发展趋势，促进公司可持续发展
	2、建设验证平台，助力高性能复合材料量产
	3、强化技术突破，提高产品竞争力


	七、结合现有产能、利用自有资金在建及拟建扩产项目（如有）、本次募投项目产能、市场需求及竞争格局情况、下游客户的需求情况，以及同行业可比公司的产能扩张等情况，量化说明发行人所在行业是否存在竞争加剧、产能过剩情形，说明本次募投项目的必要性和合理性，是否存在过度建设；发行人对募投项目新增产能消化的具体措施，包括在手订单或意向性协议等情况，本次募投项目是否存在产能消化风险及发行人的产能消化措施
	（一）现有产能、利用自有资金在建及拟建扩产项目（如有）、本次募投项目产能
	（二）市场需求及竞争格局情况、下游客户的需求情况，以及同行业可比公司的产能扩张等情况，发行人所在行业是否存在竞争加剧、产能过剩情形
	1、PAEK树脂和热塑性复合材料
	2、DFBP
	（1）DFBP行业竞争格局
	（2）DFBP行业需求情况

	3、小结

	（三）本次募投项目的必要性和合理性，是否存在过度建设
	1、服务国家战略，把握PAEK领域的发展机遇，巩固公司市场领先地位
	2、打通特种工程塑料生产链条，提升公司综合服务能力
	3、本次募投项目是公司基于中长期发展战略的主动布局

	（四）发行人对募投项目新增产能消化的具体措施，包括在手订单或意向性协议等情况，本次募投项目是否存在产能消化风险及发行人的产能消化措施
	1、发行人对募投项目新增产能消化的具体措施
	（1）建设特种工程塑料一体化产业布局，增强产品的成本优势
	（2）通过自主研发、外延式并购、高校联合研发等多种方式，优化产品的性能
	（3）巩固与现有客户的合作关系，积极拓展新客户
	（4）合理规划项目建设及产能释放进度

	2、在手订单或意向性协议等情况
	3、本次募投项目是否存在产能消化风险及发行人的产能消化措施


	八、结合募投项目收益情况的测算过程、测算依据，包括报告期内业绩变动、各年预测收入构成、销量、毛利率、净利润、项目税后内部收益率的具体计算过程和可实现性等，并对比本次募投项目与本公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的内部收益率和产品毛利率，说明募投项目效益测算的合理性及谨慎性
	（一）年产8,100吨高性能树脂、复合材料及其配套工程建设项目
	1、效益测算基本概况
	2、测算过程和测算依据
	（1）报告期内业绩变动情况
	（2）项目销量、营业收入测算
	（3）营业成本与毛利率测算
	（4）期间费用测算
	（5）相关税费测算
	（6）净利润、项目税后内部收益率测算过程

	3、项目的可实现性
	（1）募投产品销量的可实现性
	（2）募投产品单价的可实现性
	（3）募投产品收入、净利润的可实现性
	（4）募投产品毛利率的可实现性
	（5）募投项目税后内部收益率的可实现性

	4、对比本次募投项目与本公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的内部收益率和产品毛利率

	（二）年产5,000吨单体及其配套工程建设项目
	1、效益测算基本概况
	2、测算过程和测算依据
	（1）报告期内业绩变动情况
	（2）项目销量、营业收入测算
	（3）营业成本与毛利率测算
	（4）期间费用测算
	（5）相关税费测算
	（6）净利润、项目税后内部收益率测算过程

	3、项目的可实现性
	（1）募投产品销量的可实现性
	（2）募投产品单价的可实现性
	（3）募投产品收入、净利润的可实现性
	（4）募投产品毛利率的可实现性
	（5）募投项目税后内部收益率的可实现性

	3、对比本次募投项目与本公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的内部收益率和产品毛利率

	（三）高性能复合材料创新中心建设项目
	（四）小结

	九、本次募投项目通过控股子公司亿立特实施的原因及必要性，募集资金的具体投入方式，是否涉及向关联方输送利益，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》“6-8 募投项目实施方式”的相关规定
	（一）本次募投项目通过控股子公司亿立特实施的原因及必要性，募集资金的具体投入方式，是否涉及向关联方输送利益
	1、本次募投项目通过控股子公司亿立特实施的原因及必要性
	（1）通过新设子公司实施有利于加强对募投项目管理工作
	（2）通过为募投公司引入少数股东，有利于稳定核心管理团队

	2、募集资金的具体投入方式，是否涉及向关联方输送利益

	（二）是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》“6-8募投项目实施方式”的相关规定。
	1、本次募投项目的实施主体为公司拥有控制权的子公司，满足6-8第一项相关要求
	2、本次募投项目的实施主体为公司新设的子公司，满足6-8第（二）项相关要求
	（1）合作方的基本情况
	（2）发行人通过与其他股东新设非全资子公司实施本次募投项目的原因及合理性
	（3）其他股东是否属于公司关联方、双方出资比例、子公司法人治理结构、设立后发行人是否拥有控制权

	3、本次募集资金拟采用向亿立特增资与公司提供贷款相结合的形式，符合6-8第（三）项相关要求
	（1）其他股东不同比例提供贷款的原因及合理性说明
	（2）其他股东不同比例提供贷款符合相关规定
	（3）不存在损害上市公司利益的情形

	4、本次募投项目的实施主体系公司与其控股股东、实际控制人共同投资的公司，相关安排符合6-8第（四）项的要求
	（1）发行人已披露该公司的基本情况，共同设立公司的原因、背景、必要性和合规性、相关利益冲突的防范措施；通过该公司实施募投项目的原因、必要性和合理性
	（2）共同投资行为已履行了关联交易的相关程序，符合相关规定
	（3）共同投资行为符合《公司法》的相关规定、发行人已建立相关防范措施



	十、结合本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响
	（一）本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排
	（二）现有在建工程的建设进度、预计转固时间
	（三）公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	（四）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响

	十一、结合发行人本次募投项目与常州创赢主营产品在主要原材料、生产设备、产品用途、客户群体等情况，说明本次募投项目实施是否新增同业竞争，新增同业竞争是否构成重大不利影响
	十二、结合公司货币资金及交易性金融资产、公司负债率、现金流状况、经营资金需求、未来重大项目或资本支出、银行借款及偿还安排、其他支出等，说明本次融资必要性和募集资金规模合理性
	（一）可自由支配的资金
	（二）资产负债率情况
	（三）未来三年经营性现金净流入
	（四）最低现金保有量
	（五）未来三年新增最低现金保有量
	（六）未来三年预计现金分红
	（七）投资项目资金需求
	（八）未来三年新增营运资金需求

	十三、请发行人补充披露（1）（5）（7）（8）（10）相关风险。
	十四、请保荐人核查并发表明确意见，会计师核查（7）（8）（10）（12）并发表明确意见，发行人律师核查（5）（9）（11）并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题2
	回复：
	一、结合报告期内原材料采购价格及产品销售价格变化情况、产品定价政策、行业竞争情况、公司毛利率变化情况等，说明原材料价格波动对公司业绩的影响。
	（一）报告期内原材料采购价格及产品销售价格变化情况
	（二）产品定价政策
	（三）行业竞争情况
	（四）报告期内公司毛利率变化情况
	（五）说明原材料价格波动对公司业绩的影响

	二、结合发行人市场地位、行业竞争情况、主要产品销售价格、原材料采购价格和单位成本变化情况，说明报告期内细分产品毛利率波动的原因及合理性。
	（一）发行人市场地位
	（二）行业竞争情况
	（三）主要产品销售价格和单位成本变化情况
	（四）原材料采购价格和单位成本变化情况

	三、请结合销售单价、单位成本的变动，说明报告期内毛利率大幅波动的原因，2024年毛利率下滑情况下，2025年又大幅上升的合理性，请说明收入、毛利率的变动情况是否与行业、可比公司变动趋势一致。
	（一）请结合销售单价、单位成本的变动，说明报告期内毛利率大幅波动的原因，2024年毛利率下滑情况下，2025年又大幅上升的合理性
	（二）请说明收入、毛利率的变动情况是否与行业、可比公司变动趋势一致
	1、发行人与同行业可比公司的收入、毛利率的变动情况
	2、发行人与同行业可比公司的收入、毛利率的变动分析


	四、报告期内发行人化妆品原料产品毛利率持续下滑的原因及合理性，与同行业公司是否一致，下滑趋势是否具有持续性及发行人的应对措施。
	（一）报告期内发行人化妆品原料产品毛利率持续下滑的原因及合理性，与同行业公司是否一致
	（二）下滑趋势是否具有持续性及发行人的应对措施
	1、下滑趋势是否具有可持续性
	2、发行人的应对措施


	五、结合鹏孚隆与发行人业务的具体协同性及业务往来情况（如有）说明未将其认定为财务性投资的合理性；发行人对鸣汐基金的认缴、实缴时间及金额，是否存在已认缴尚未实缴的金额，如是，说明后续投资计划，是否构成拟投入的财务性投资；列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）结合鹏孚隆与发行人业务的具体协同性及业务往来情况（如有）说明未将其认定为财务性投资的合理性
	1、公司对浙江鹏孚隆的投资属于围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资
	2、公司对浙江鹏孚隆的投资符合公司主营业务和战略发展方向

	（二）发行人对鸣汐基金的认缴、实缴时间及金额，是否存在已认缴尚未实缴的金额，如是，说明后续投资计划，是否构成拟投入的财务性投资
	（三）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	（四）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形

	六、请发行人补充披露（1）（2）相关风险。
	七、请保荐人核查并发表明确意见，会计师核查（1）（2）（3）（5）并发表明确意见。
	（一）核查手段：
	（二）核查结论：




