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1.2023 SEZ 2025 F, RITAELWANTHIA 772,662.48 TiTT. 486,037.46
FITFN 538,772.00 AT, HApRIEIE~RFA A 2= REBNIZRE T,
BT REWBANSBIH 151,093.06 Tt 42,931.26 HITH 137,424.61 FT.
2023 £ 2025 &F, AREBEWSFSEFNRIANA 21.75% 19.91%F 18.96%, H
REITAM ERBRE (BRHAFXEMRAESR~TR) ERNRETIHHR 12.22%,
3.78%FA 1.61%, KFEITIATELARFBIKE 17.21%. 14.34%F0 20.44%,
BMRE=RIEREEFRAG; BIXTREFERSHA 16.33%. 3.08%F
7.87%, EARERTEITURFTHEARTEKTFE 12.81%F 17.88%. 2023 F£E
2025 &, ARINIEFPFEFETHA 76,444.34 F T, 19,734.33 7 L M-
25413.00 A, EERBRAETM oA 2650295 T, 28,333.82 AL M
42,622.12 Tt

2025 §£R, ARERBRFELESXMEAEEARAR (UTEHRKRLEX
) AR EIT ARG B 244,350,000 BRERA, HGLRITABRREBLHIH
13.60%, SEMFEZITARBESIR 46.07%. 2023 F£F 2025, ATEEREK
FRUEERMEZFSHEHMEITIAA 6,143.76 FF 7T, 1,001.99 3 L HA
32,730.47 AT, |IE—EXIEEM, TEHE—RKIEKSRUNFZEZESHIE
m; ARFERMNEXKAREUMHEENER, AHREEHS5AH 20391 7
JT. 81519 ATLFA 223.92 AL, AHHESTHAIN 6.60 AT, 13.21 HTH
124.74 A T.

2023 FFRE 2025 FXR, ATMBKKKENES ) 507,668.68 F3 T,
454,461.53 T 475,903.80 AT, HEHHAEWWNBIEEHISTRIA 72.19%.
103.96%F1 99.44%. 2023 FEZE 2025 XK, AR—FELURMBKRKT SLES
B3 62.32% 35.82%F1 41.68% . 2024 £E, RITAME 1 £ _E A RBUKER &
teigm. 202545 4 B 1 Hig, ARV AKKREA SRR (& RUIKR
Hi MW BNFERTMAMERMARHTEE, Kk 6 MAA (& 6 4
B) BIRSETHREE B S%MEEE 2%, WK 3-4 SFRYRIGRIHHE L Bl
100%B#EE 50%, WEE 4-5 FRINMYBRITHREELBIE 100%FEKZE 80%.

2023 fERZE 2025 £k, AREFEKRKEANESHA 227,507.05 T,
257,847.39 AT 199,796.57 AT, ERBMEZEH N A 3,262.54 AT,
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5,053.32 A 7LN 8,855.24 AT, EER 1 LA LMEHRETMEL SRR 14.34%,

21.23%%1 59.87%, BRFEM. 2023 FRE 2025 FXK, 2FREEHRZKENE
5335 971,836.78 AT 1,104,303.14 A TR 1,048,276.42 AT, TEMHIFR
%, EEEFYMIR. 2023 £F 2025 £, ARANELX=R=EFAERSFNA
42.93%. 28.16%F 43.34%, MR =RZEFIARS RN 43.38%. 35.10%H
34.00%, BIFRREFIAERIFNA 47.69%. 27.46%F 29.29%. 2026 £F 1
A 308, ARLE (XTI FLRESHAE) , RE 6 RMEERNBLHEF
AFMEILE = ZEERD.

2023 &, ZITAMUIE 29.07 2B TIHKR 100%A4#, FmEE
190,547.05 A 7T, 2023 £ ZE 2025 &, IHKNFFADHA 22,774.39 AT, -
803.13 FTH 3,565.92 FIt. 2025 4F 10 B 10 B, THERBEEREHTTK
HERRARARUER TR AHER, BIREWMAHN 1512692 T,

REHAN, RITARRERFARZRTNREHE 1 A UARITEEE
#it 8 Tl. HREHA, RITARAFLARFE 4 EIFEAMERE=AN—FHEHE
AR BRI €SB REARZITASHRRIATSRFE 0.5%MWERKRR
KR M. BEBE, RITAREERERFARHRE 54 BEF~ERNET
BIURIES, BRERATH 22961102 5K, HRTALBESZERG
26.16%

2025 K, RITAMBRTEAKENER 22,152.03 Hxt. HttRBR
KENER 7,461.02 AT, HMRIFES~KENEN 81,896.18 Ht. —FEHE
HIRAERENE BN ER 1,237.50 F. KEIBRPUE EWENER 18,297.48
A, BT AR AMEMNER 2,585.56 A, HitERzERBE~ZMKE
#ft18%9 2,100.00 75T, RABIERBIF~HKENEN 16,288.57 Ht, *HEpsrEdl
R BERINEAMFZHRE.

BERITAMTENRR: (1) FAXTETRMEMRMNEEL, T TEES,
THEEFRELE, RAREHAMN A RAMRER=RIEAFEFRZFETHE
RTRATWATEE AR FEIKF. RBERRIEREFEFRR[H, BIX"RE
WEAMEF R FEHBEANERRSEY; SaHERA. #AXRERKFR
F, RIAQHE 2025 FEEBAAXBEEKNERE, REFALSHFETFESZIA
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—FSHNER, SERTUALAREEHRE—H, BXTHERRERFE,
REFEFEZKERNFEEATHEMNERL. Q) &8 LEXMEMLIT
ABRRMASH ., BXERRBMINTE. RIFAERFARE, MELLR
EFR. BENERERE, RADEXMEHRBESFEFLCIFEHXR,
AFEFIRRERE. (3) 27 2025 FEFRSENEXBEREXIEED. ]
SHASBIXEKARNFERMEHENEREIESLE, XEXFHVLE
« BB ZHENHMBARY, XEKHENBNARERNEREERESEY,
EBYEASEH, RERAERBITRENEEHERER. ) EEHLIHFIK,
RABEIR. AHESETHRBIR RS, SEHTW AT ARNMEEERF, HAA
2AF] 2025 SFFRNWRIIFEMTMAERRAEZNERRAEN . SRR
ROMAKEZITHRRE TS . (5) WHAER 1| FU EFHESLERFHEAHNER
REEY; SGETHHTIES . FRER. Fik. HIREHTERL. BRMESES
PRIt EFERR . MREFITRELE, RARERMERITHRESR S,
RERESRTHRERRE. (6) RIRERAZITATE~MZEF A RE
R, BHFLARE~HERREEY, AHEM ERPEER~RETRES
. REFSTLERESN. (7) GaIFKRAEMSEEIVSRIENRFER
MEEYE, BEHRBZFUEM, XEMNFLAESAALEARETHFEHMETX
. IFRETHNAGIEER, AXXZIERRFHLRTY, HARSHFE
THRRS LT LRAMmAER; FERRAURBREHAIAKNEERE
MR P AR SRR E ERRA R ARRFTH R, BEMNREZNHEESH
HEEY, IHKNEMELSEXETHER 2024 FSHROKEEREE, A
2024 S0 2025 FEHRITHKNIHEFERENSEY. (8) REHRITH
ATREREEXZREMNRGNE, RALITARI=ZFRRFEERE
BREEBEENARHSAXRFIRNEXREEITH, BREFES (CEfhE) £+
—&E GEFHISCERERERLE 18 ) fIHXME. (9) FERRIFILH
RFAHR, RAEXESFILRIEEER, BEERSTHEFMKES, BExX
WHIFLAM NN AETHRBARN AREENENE; HEE RGN
RHEFHEERE. MEFSGEBHNERNFER. REMETIUEEREFE
E1%, AIRERITHBATINEH, HAALREREZESSNARLETR, FHE
2E. BRENTEEXFFRE. (10) JRTESEMSHRFHEXS
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M ERE, aEKEME RENR. EERTUSHERE. SRiE—HX
S FTHHEF; FERE—HRIIIMNRBBARIL, SFEATRMR. K
HE, RS, NBEH. SHEH. KHEME, TELS, BERTM
FHEHRE. SR LESERKERL. BELETRIF, RAQRRE—H
AEBEEFEFRAEBRANMAERE (BRAeMI %) WiEK; BXRKRITH
XEERAATAES, AFCERIMSCHRAM SR N RERER, HHA
BRI RBERSIIRER

BRITAFFEHEE LR

BAREAZEHARPBERL, BSiHiZE (D - (1) (9) (0) #
ARPHENL, FEITAZIZE 2) (7)) (8) 9) HAFAHBENL.

B % .

=\ ZEFEEHRMEMEMRRL. TRFES . THEEFBRE,
Y BAIR 5 3 P I A RUE 7= N R B F 2B 4R T [ B T RAT ML T B A
FPAKE. RERSRIEPFEBN R AR IR HE WA MERRE
FBRHER RAEME; SaRR%RA. B-mERRELE, HHAATE 2025
FEEFANEERPER. MERALSHFE TR AL —FTHRNER,
ERTLTHAFTEHRE B, HRPHERRERE, ROFERELE
e AR FE RN E PR R 1R O

FATANRBIE

(—) GaXERANEMEMRERML. Tk e . THEFHLS,
Ui IR S A I R B R N I B R R BE T B BT AT T B A
AP RERRIEPFEBN R NA . TR WHE WA ER R
SBRHI R R KA

7-2-5



FKTRIGRAEE GRIHD AR ERR A A HH IR i 5 ] R AT S 4 o A ] W0 R A DRI 5 v ] A Y T

1. 353 P R R R 2R i M AR B R ZOB 4R T B T RAT L AT L
AFRPFEIAKE AR BRI RO R B R A

(D TIZEFhES . “HEE” B, M EXETIVEFmE, 278
T il T ¥ ) i B B

2P AR BRI, 2020 45, 2021 4EE_E R HL BT LS <R
B2 T, TS EAT G R R, I B R TR R A,
(M 22 J I T TR, i35 2 BB . FEREREITR, AP I=A
FEGAEL: K, EREILIE, RARARHLIY RS, (017
B R T B M A TR . 6=, TR L o T R
OVHIRERE A, R WPHIR B, A7l P 5 5 {0 1D il A 0T
PERIER, BRI R BT, SR AR, L R
SEGESIRL. =, R THUR R, 1 2 R R LR 5 101
Ty RET R (TR RSO . AL T SRS 5 0 T o DR 85
B BRI T, LGSR IR LB 0 B R b Bl
WO % FHORES R, RN IR RIS HOR B 0% (0 R e
1, S G ORI R 2R T

TR, K bR R AR, 52 AL, iR E
HAE AT . AR TR RS, FS A A R U B T
TR TR, [ 2023 4 DORTFRASAT HIBRFIE IR 1A I, B
AT BNGRE L%, B AR RS R T, AR L
R = R P 2 5

(2) PRl WHRSMET, R EXCE 5B R T R
I, 2w R AN EE S dh T 2 B AR R LD T

E 2025 £ 2024 £ JF 2023 5
P | R | FIYEG | BAE LRy

N%%Z%(ﬁﬁ/ 0.56 -7.03% 060 | -14.41% 0.71
e g 68.33 -0.49% 68.67 -11.83% 77.88

i SR DR SO R o TR E s R N S A S 5 A L G L G =R i A I D 5 5:4 /2924
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A, fRE R R A AT M N SR AR AT A AR SE S A EERF AR IR . TR
ifi b R B LB A i 2% . XU % R SRS . TIZ s e, S BB
R Hisse AL, P i i SRR 8ok s T fERE ST, AR ED)
Wi Bili RN 55, SRR AR R Bl B R AT B SZAT LA N AT T R R
59, DLKAR LB, 77 b E N RS2 FR I, S I A m R SRR
BEE S SON H BB S A

(3) EMR#ERRAL: 2025 SERIERM R P BT, EABRERTRE

o) PEE IS ity (0 2 B SRR ROANAT R 1) 2 2R RE S R S AT B 2T
WE N, BAT NRIWHARS « BHR S P AT 2 A s ol an 1 -

BT T oe/
2025 4E B 2024 SEBF 2023 4E B

AR5
S35 HLAy AR SEL8 Ly AR SEL5 Ly
Rt 0.38 -1.36% 0.38 -8.32% 0.42
w4 R 1.71 15.27% 1.49 -21.32% 1.89
P4 0.85 -1.04% 0.86 -19.88% 1.07

2024 £F, AFIKEER. MRS L ZFEAERE BRI A ) 2T B
JEARL N B B R ARG A, AT S S IR 5 BE— PRIk
[ SR ey LR O K A vl IS R S R U P B QR BeEE S
PR AR D e S AR BN BRI DN T R AR
B 5, (EAE R AR SR, R RS RIEg N 322 RS 5RA% 90
K, BRI R RORRME R A I, B R SR B A D R

2025 5, N REER MRS i R B FERPRF BRI AT S 2024 £
SRR, MRS A B IG K, (2w fl X P 294 B S 5 )
PR B, Rpl 2 bl B R R T B fE gk S . I 2025 SR RStk — 20
BN, SRR F] 2025 GRS FXCRE B A PR

(4) THZF/ER: o) [ EER, #E— D5 ER L RBEEET
b7 kel

AR EE [ R EEN L Sk 5 it — 2P e, AT 584 20T i b3
PUOT R 1R B — SE G AR N U LR B RAS . SEATIRSE . AR E I 2 4E 58 4
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i
x5
Fr &5
=R

¢

it

)
J

XN O ORBE SN ER E M I AL A SR TH LA AT AL

Se S, FREHERE A EEAG R, B IR R R
TR A S, SCHURBIA T B ERCE . AT, EH XA
I (3 2 T R =5 SR BT T Bk, o AT M P 3 3 4 o s ol

IH

W RIE R T $F 1, JCHAERE B A0, Se i R A, ARk

ERCEEER

I 85 7 i T s PR T 37 58 4 T 03— 2Dk

(5) FATILATXTEL: PREH. THXER. BT RER, #—PIE
A7 R ERENEFBA KRB RRRE FAT LA R FEER

WG AN, 2R AR EE S RN 5 AT L AT B BT 2 "R L

I
HiAr. HIG
5 2025 £ 2024 £ 2023 HEF
WA NG T 'O NG ) B L O\
REFET AHBEZELEW) 586,563.77 67.08% | 351,073.18 -15.32% | 414,603.15
=1 XL BE X\, B 2 A~VH
EEQ%)(%LH%E% ek 456,454.49 13.37% | 402,631.07 15.24% | 349,389.70
fe PR 2 X H VS A%
f;’“ii RIS B ] 333,220.14 26.66% | 263,092.69 -27.08% | 360,813.47
KAT N R = 245,424.67 -15.68% | 291,047.16 -38.98% | 476,971.76
Hodr, RIS 158,154.60 -5.04% | 166,546.59 -47.98% | 320,181.61
2P 87,270.07 -29.90% | 124,500.56 -20.59% | 156,790.15

T R R R A it B4 [l b XU R R ™

2024 F, A RFEATA T AT REE T KAEE TAH RN IA JT T B,
RHEREEN K&, FERHT 2023 FUINRE LS FEIRIE, 2024 40
KRR IIIT i b L BE R 5%, A5G AT boxd TR e I R b 55 R SR A<, AH
FEzh R AT _E XA 5 ST I AN R R 4R T

2025 4, o] bl B RO AR S U S RAT L AT EE A R AR A E S, B
JEBRDA: 1) K4 o TR R R 2R 25 7 ot R Bl b XU AT B XU ™ i, Pl
DCHEL P ot BE R G B XS (3, ARG XL 28 bk, B LIS 0T 40,
R E T 2025 F RS A KA S, Hrp EERIER B 1 XA R
PRy 2) ZRME X BE R SR AR T IS R S5 R S I A S e R, HEB R B X
HUR RN SR 3) IR A8 E I (Y 5 1 25 XU B0 45 13 7 i BB B ol _E XU
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BEfE S IREE, MRAEN B XCREEE . BRSO TR AEE AR B ) 5%
LB )38V 554 O E BN, FFEERRBOT SR 3, 55— A
B it b AR SQME 55, 0 2025 SESEHRAIE K. 4) A RIDySEft “ Fhife
7 s, N SR B KRN ST, AR T i AR AL S5 I TR, R
fili b UMY S5 EAT B AH L AR SR, AHRLAEAS AR S N AR it — 2D b o

E- 8= i L P/ASi 1l e S R N = /A LD EEVEI B S el I

T HAH 2025 4EFF | 20244EFE | 20234

R E T RS ) 29.07% 25.93% 20.56%
RHEARE (B EXRSEE (SRELERED O 11.81% 13.69% 18.98%
RBEEE T (A f] 45 KU B 6 il 1) 6.10% 3.39% 12.09%
AR OXERRE D 14.18% 13.46% 18.29%
BHARHTA O B 8.94% 9.80% KA
FME 14.02% 13.25% 17.48%
RAT N B2 At 1.61% 3.78% 12.22%
Horpe RAT NG i 7.04% 7.15% 12.74%
RAT NPy 257 -8.23% -0.72% 11.15%

WG, 2 F] bR KOS B AR S S IS i B A R AR DL R e T
fa] S5 UL B G B ARG . BRILZ AL, 2w Rl B XU iy B A R A oA
FEATME AT LE A A, FEREDY: 1D RemE T XS it E A E
B, AN AR R TN 2 RSN, RIS ACHTR
BRI ERE EE N EESS, E AR SR AU A I AR BOK
HIIF AN A 1ife ER RSk 55, iz A RS B 7 R AR
PR R B OMEARERE, BRI AGI A BRI R m TR
A R8BI, 3) B2, IR R BRI, 2]
Fifi b= UMY S5 SN R TR, BRI 280 T A4 B 1 B M 5 T B

(6) B&
1) 525 P i 2 XS 2577 SN B 4 R B LA A R A

Sl ERCE “HRRe T A, fh B XGEAT LR B R AT . SES
il P S WO . B S N AT . FELTE LS, A RIHHRISENE ¢ i
374 b L)l W Y s SRS AN V2 7227 4 R S A R P PR
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BINFEFE S B R R MRS N 2BUZE T . SR, &1k

Mk SN RS 5 [FAT ML AT 2 =] AR [R] B Bl 55 A4 AE — € 2 57 o

2) it WP R SRR S i B A AR N B BT FAT R A 8
i P R O B A P A

B A& A2 Bl b AT ML SRR B B R AT L 58 SRR T R (07 i B R R T
TIRESE, BEE 2w B gkl LS5, R SRS 287 dh ™ fE A
W NRE, 3D O AL i [ E AN AR RN s, S
HBAR N W77 b A o N i3 9 FH S5 IR A o e Ase i 28
i B, RN N B R S B . SRR, X R =R,
e ROT RIE G N, A2 5 B O R R RO O 5 i A B AR 2 U A
NI, iz 2025 SRR EEFEM R M IRRERIE U I B %, B SR
- 877 i B A AR L BRI I B 5 s IR AH N pl IR A%

2. BIRFHEWRAMBFREINB KRR R & E %
B HIN, 2 w3 i ED AN B R ARG SR -

A7 SO0

A 2025 4R 2024 4EJE 2023 4R
HERIE TR AN 137,424.61 42,931.26 151,093.06
SIS R Y ] K 7.87% 3.08% 16.33%

2023 & 2024 FEFEN T LI MIRN. BRI KIE TR, 2024 & 2025 &
BN BRI E) B T, AR RS JE T shiass, BAREER:

(D kg B EREFHN B, R B S BT R
KIS

2021 4FEi b RS 3MAR rhoR s, [ i KRR IS ReLEA F ) S
frj5, 2022-2023 47 E NG E PGSR EE D RIHESAA, RN 5
WA o {H 32 3 [E RN R S BBt v mige,  [R-FA BT o A 15 4 2k
AN ER BT YR MRY, ITH U FR AT, R 2023 A REAR KB ABLZEEB A K
TR R BEAR, WA RTTR MG, =T 7P B,
2023 LN EA A NEIRTT
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2020 £ £ 2025 FENE EXBFHENE (GW)

16.9

6.3 6.6
5.1
: IIII I||I :

2020 2021 2022 2023 2024 2025

BRI EFRREEN S (GWEC)

2024 £FFEH T AN BOH D0 B R U D PR IR, TR i T
T 1l 5 9 7 A R Rt T PN i B XL T 52 31 AR LR i e iR e L
7 IRz A R AL W P R FR NI, (645 2024 SEFZ 1R I B XU TS AR LR R
FEHV B T SZBPRHLE T AR, XU 28 dh 2 IR TR &
B, BB AR R S A AR Y, AT AR

Horp AR AR TS H o, 2024 42 RIESIBE 100 75T Ui FXUH
TSI H DL 52 I S RE M, ok T 1, S BUA mIAH ™ i e
A SEIIASAT, AN T IO BRI . R, %I AT IR
g A PRI, o5 S SR A IR, W T AR R R A T T
B

2025 HF FERA A IR B AR AR WE T, & AR T R AR RS, B
F| 2024 FEREHLIB M IFEME, BRI RIT 2024 4 EEREALIH HEIR £ 2025 4F
FERHL, [N, RN RRSR S T ER S E AU IRk TR
I B> I Ty, BRI 2025 4 B2 [ i XL ORI R S G . 4T
VB S s B KL TASAT B AR T, BnMks s m, X R TR A
. WER . BAERKFEA —ERI.

(2) PEREMRR AR ATV, RAT NI B i
B FBEMNFBHEBIBKR

O3 )i TR ) BB AR N . IR, A m R I T 2
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Py ARET BRI BAR TR BL R -

A Jion/mE
2025 £ 2024 SEBF 2023 4EBF

e
S A AR e A R | PR
BB 0.59 12.55% 0.52 | -27.34% 0.72
FE L 1.17 28.36% 0.91 | -41.29% 1.55

AR i 1.58

2025 £ 2024 fEJF 2023 £

SRR
S A BE | PR R | PR
A 0.38 -1.36% 0.38 -8.32% 0.42

2023 FATW LA T BT S, RIS 7 BEAR S 5K A9
iR e, ARSI S, BT R -

2024 FFEA T T TN ELL R, FEEROFE: 1) 2024 F5
W PRGBS RR R E R H S, KM TR WO, kR
TAEAN IS, BB M BLKIE R, 2) PR ek, mBRRmN S8
LR R, R IR S B R, SEA RSN TR, BRI
K 3) JEMBHRM AR TR, 77 i AR SCHE IS 4D A RPH I AU,
NIRRT ARET R B LR SRR

2025 FEFEHE EREENLEILTE, W TR AT REIRE, AR R, SR
A5 X I P S A S N TR RE R, TR A ) R A I L R K
B o ARG T 5, TEVH AL RE Y[R 32 w5 2 ] 7= R 2 DL RS IR L T3
WA JE A 8 3 o

gi Eprid, M WA A2 B RAT R R B s, SO R T
bR R AR LB, A2 22 =) KO 387 ol AN e s, 7 il B R Bl
BT R RARA . AT ERRFE, 2w T I 2SS . AR
R I b AT ML Bl 2 R 7 S SN IS BRI, 2w AR T LA 7 g
I A AR IE S KT 2™, DA XU R AT VB sl R 2 o

(3) PR B REWRL—EBE LR mBABRIZFKF

I, 2 m BRSSP i SO o L & B A R AR LN T
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AL FiT0
2025 4E 2024 4EJE 2023 4EJE
B S N I T o I - [0 A (9 N
EH =>4 ==
FApE 11,225.15 | 8.17% | 7.18% | 18,307.11 | 42.64% | 1.37% | 33,372.98 | 22.09% | 6.35%
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KREET | 2023-2025 4F ~ : »
TR AU 2 A AN THR IR K HE 25
—— 2023 4F: 5.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
%
2024-2025 4F- 5.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 50.00% | 80.00% | 100.00%
2.00% 2.00% | 10.00% | 30.00% | 50.00% | 100.00% | 100.00%
KAeHE T | 2023-2025 4F ‘ : ‘
IS HACFE B S AN A AN TR IR I E 2
RIEXAE | 2023-2025 4F 5.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
2023-2024 4F- 5.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
KATAN " 2.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 50.00% | 80.00% | 100.00%
2025
A BERANUE 20 5 2 4% 3% THR IR K HE 4

2023 fEFE K 2024 FERE, A NIEOKEHRECR N FEAT L AT B A B R A

7-2-47




FKTRIGRAEE GRIHD AR ERR A A HH IR i 5 ] R AT S 4 o A ] W0 R A DRI 5 v ] A Y T

Ko 2025 5, AEMEECT BUKFRIZKE (0 THGELL B, R FE AR RETRANUG B H
WO RSO A G THIE, IFUL 3% A LEBITH SRR IKHE %, FLARZH S AR e S Xt
PR EEBITHR A IE R, AR TH S LI AL FAT ML T 3R LB X Ta] A

I EARYE P ALAT MV AFAE . NSCRIUE BT, 258 2w i SR A 0 3o K
i 2 A (0 NSGROITR K T 52 LI BEAT AR BE 5 B ATIE R A B Jm #2 A R A
THE R FUAAE R RAVAR T 2w STt R LE B, A2 58 5 0 vH B2 EL BT AR oy
VETH,  BENE SN AERA I AT 22 =Mk 55 (0 SE B LR R] BE USRI B R 16 L, S
In FO SO W BRI SR DL 2278 R, RO EE IR B . HERR 1 = 1HE 2 B
A6 T A 2 10 D 2 A A

gi b, oA BSGR I B FYIE 3R R R AT R B A AT S B, &
7] 25 J AR B SGR IR WK HE 25T 780

HiR M ERF AR ER L

(=) BEREF

X BRI, B STHTSRAT 7L M AR

(1 T PP IR A AT N5 RLUSCER IR K PR 42 Al O B4 ] sl e 1 K%
BAT AT R

(2) FRPOIFRAZRAT NS A IR N SGR I A . K ie 4. i SR
MK DL RS BRI DL GE T 2, o I USUIU GR SIC It BRI, A% S AR BT S K % 7
(ER-RINOICE Y vkt i SR ISRINIS PR UL i G Y S R AT R A N PR

M

(3) T ERAT AR USRI PR I P 40 8 R AT TR B R SR IR, &5 6 kAT
NEARN SO [RAT b AT HE 2w SR FH 453 25 T RO S v 32 L Ao 17 10 55
B AT N BTG R R 1 & B

(D) ZEERL

)

N

oE, HiRETHmIAN:

AT N AT S U5 PR 500 3 LT B, R L4 e )
SR AT A FIAAEE R %5, FUBEORREFUENTRE: 405530114 20 7 SR
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MG R AR ARAR . S BRSNS B R A s 25 SR R ATk LA K
IR EDTE 2. WG Y, HRIKHESITHER D, MRS Ml s
THENLE -

T, BERER 1 U RS HZEE RN EEESEME:; &6 THTL
B, FREW. ER. BRERER. BRNMEEERTREZEBR. R
EFITRELE, RAFRBMESTRETRE Y, REFESBIHHRER
(53

FATANEIE
(=) PBIEER 1 A A IR 5 LB A IR R & A B
BRI, A ARSI ATR .

HRL: JiTC
FHRRA | 1FEUASB | 1FEUA S | 1FEDESH | —FEU RS At

2025/12/31

JRA AL 21,907.35 53.51% 19,036.71 46.49% |  40,944.07

FE7™ il 41,960.70 34.57% 79,417.86 65.43% | 121,378.57

PEAE T i 19,862.87 42.87% 26,466.30 57.13% | 46,329.18

&t 83,730.93 40.13% 124,920.88 59.87% | 208,651.81
2024/12/31

JRA R 46,319.08 77.75% 13,253.37 2225% | 59,572.45

FE 7 il 92,986.58 77.56% 26,909.52 22.44% | 119,896.10

FEAF T i 67,769.81 81.23% 15,662.35 18.77% | 83,432.16

&t 207,075.46 78.77% 55,825.24 21.23% | 262,900.71
2023/12/31

JRA R 45,868.87 81.28% 10,567.36 18.72% |  56,436.23

TE7= 121,500.52 95.27% 6,032.67 4.73% | 127,533.19

FEAF T i 30,314.86 64.78% 16,485.31 35.22% | 46,800.17

&t 197,684.26 85.66% 33,085.34 14.34% | 230,769.59

WEWRIAR, AFFEBN 1 FELLEREREE 27N 33,085.34 Ji 70
55,825.24 J3J0AN 124,920.88 J3 7T, A7 T AT LA 43 N 14.34% . 21.23%F0
59.87%, ELIBRERK
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WG HIAIR, PR AE 1 S LA BRI SRR G OL R

20254512 H 31 H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H
S PSS I RE =P I P N e
% e 4,010.54 50.19 2,670.23 -25.94 3,605.27
I H A7 1% 120,910.33 127.47 53,155.01 80.31 29,480.07
i;qj‘ £ R 75,503.05 675.50 9,736.08 278.22 2,574.20
il T XU 45,400.85 4.87 43,291.97 60.90 26,905.87
At 6.43 -94.93 126.97
At 124,920.88 123.77 55,825.24 68.73 33,085.34
AT, AR FERE LR, &AL KA, TR

IR 2 P 75 SRR L2V 7 (EAH BT IH ),

) gl il B RBAT I R S 3

A G R IAG DA “ B SO, s O A AR A i R R

il i,

Tk

NIENAEFA TR, AR

i LTI A SR T H 3 R 77 R ASAT ARG, 5 30 E A S R R

an

Fo

AR by TR0, % TR MAETIT R, A FRIE I Fit

WAEIAN, R 1 L ERE SR SFORIEE N, FERE L XETH
FEORIERE . —J7m, WEMA, AFNE EXEBEAERNS AN 151,093.06
JI76~ 42,931.26 JITCAN 137,424.61 J37C, 2 F) A7 RS 8 AR A AH DLAC,
ERIIN, PEES 1A RL AR SRAR R
77, 2RI E R T R LR, AR R AR AR E B S
anE B RIESS B 100 /3T PUfg B XCRIUE |« SRIEEILIMEIH ARG Z 1 5

JEAL R P B B

bk TR, P E SR A S TR ST IO, A e

g =ec

PAEAFST S g, RASHEE,

(2D ZFETITLESR. FREHN. ER. BEEREL. Birgt
PRt AR ERFL . BIREFITRERLS, RHFRBEMESTHRESRREDT
R S AR R RS
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1. ATy MR ERESE, BRFEENS LR, R LRIET
AFRER, ERRSEF

2 [ PN Bl b X AU 5 SR BRI, AT ZLAIZE BB, 2020 £
2021 Rl ERCRAT LK “ 3] 7 IRk, EAREE AT R,
A _EXGE T 58 F N BB B AT ST, WA 9 5 Rkt
e FE ARSI 5T, TRERE B A A SN | 5 1 LA 2 1 RO
PLH TR TN R E A IRTHE A A, R R R
FERGET H R A EE], $Fk ARG 7 i A v, E A
PRI H E A7 AE BRI BT, RSk AL IR A A
JROXCE IR fiahs, Zrgyia g EisE s/, EOH R A @2 mE. oA sE
P TR A S, HE D A 1 R UL B A Al Bl B T A1
fifi b= R C 7 it 55 B8R 5T AR E TR SR g5 1L .

S B XT38 B WCR TR O b, 43R b R T A 4R R G A
PRI A 0o ) S0 3 DXCRF SR AN AS e b KR P MV ERIF IR, 6 2 TURNIG . 3%
PURRIECEE, RREEARIEAN I TR, O E i B XA % O ATk i
Je SRt 1 TR A R o TR, P I R T [ R G i X A e, PRI IR I H
PRI OGRS T O e v R e £ T SRR R, AT L & (]
FEAE o AHECT A R Bl b X R R A 3, T e i YA R A ATl L A W v P v
NBEL, FA ARG A HREROK R TG k ORAY 2 B0 & S5 A A A
ORGSR T2 Wi b T OUE R R R HTRIR & R R S
POBRATHE AT EOR . AT ML 22 AT RO 1 R AR S S, LRI b
i TR 3 B R A REE S0 5e 9 /0, AT Ik b % 0
AR

RGEAT M B 25 T H ot A g Y R ) B AR, S BRI AT A A
AL, i E S B R AT, R AR KA 2-3 4, KR H R
A AT S SERE S TH it TRt = AR, T S LR P U
AT AFIETIAGE R, A AF SO B A% O SR N 22— R [ P
EREAT PR ER A2 S AL A R B, 2 AN E ORI BRI 25 g
AR EGE E T i L, A RIS 100 75T FLifE B KGR AR H - TR
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EE R 85 3T fuife E XTI H . =IREERIVT IR K= 800 JK buis b X AL I H 4%
HATH, BEELEESBIE AR LA B ER & TR T 2%
Horp 2024 S E N XS HUE R PIOR, IEEIZR . RS AR
TH9, i KEAR. frRshifE EXBIAETHE. THREESE, 171
AR 2GR, P 7 R AL A A BT R A B
o AT, AR A R R OB, RS2 ORI H R S AR L
I L BRSSP L, AT L R SRR BT RS Rl Bk, i SERE S A7 I H 7 b
B, BUBAFBCRHZE D 58 AT 2

2. FREMRERFER: MoEIHE R RAAEEERER 15U E
IR IR

FE PR R ERAR DL, S AR R MG 2 “1. /H. 1 ) BilER 1 4
PA_EAF B2 5 PR 1 R B A S B A

3. WBEHEN: FRERILHINBIETRE, RIUEEHAS AR
2 A SR AR B 30 A B A B R I DLl T

BAL: JiJt
HiH T TH AR 800 BB /%% b
20254E12H31H
JR# R 40,944.06 11,005.44 26.88%
FE il 121,378.56 21,223.33 17.49%
JEEAF P i 46,329.17 11,486.34 24.79%
&t 208,651.79 43,715.11 20.95%
20244£12H31H
JRA R 59,572.45 40,535.74 68.04%
FE il 119,896.10 40,478.24 33.76%
JEEAF T i 83,432.16 56,965.86 68.28%
&t 262,900.71 137,979.84 52.48%
20234£12H31H
JRA R 56,436.23 43,182.86 76.52%
FEF= i 127,533.19 100,623.67 78.90%
JEAF T i 46,800.17 31,137.82 66.53%
&1t 230,769.59 174,944.35 75.81%
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e R B/ SR MRS S IR Z AR 12 ANE W, 2025 SERBEHEHIEH
N 2026454 A 30H-.

] % R AR BRI 4 8 B 7 LL il 43 70 R 75.81%. 52.48%F11 20.95%.
2023 FARAE B 5 B BUAE R 1 LU b T =i /Ko 2024 SER A R IR M A
AL LU AR, R TUEE M BUH 2 IR ot e 4
T, AFE ;AN AEIAZE AT, A E R 100 3T RIH . HEET A

W H AteRERT 2 1 S EXOETIH S, 2025 4K,

W R I 18] J JA 0, A7 B

GRS e, R AR LRGN . BIRRE, AR RAEHESSEE
OLRE, Hoawl “UEEE 7 AR SR .
4. BOERE LR AR EEN: HREERS, BEPEE/D
W N AR RN THIE . B 0] R A i B AR Bl an T
Hfr: it

2025 4EFE
FRENEE | mam e | weaw | MRS st wa | stps gem |
JEATEL 2,766.84 66.81 817.76 817.76 2,015.88
FE7 i 1,122.40 364.01 52.97 52.97 1,433.44
JEEAE T i 1,164.08 4,284.45 42.62 42.62 5,405.92
&t 5,053.32 4,715.26 913.34 913.34 8,855.24

2024 FEpE
FRENEE | e | e | EEEE s, s | ok, pm |
JEA K 2,320.61 1,221.98 775.75 775.75 2,766.84
FE i 659.38 463.03 1,122.40
FEAF T i 282.56 881.52 1,164.08
it 3,262.54 2,566.53 775.75 775.75 5,053.32

2023 4R fE
FRENEE | e | srmem | IR st g | st wm | 0 E
JEAF R 637.78 85.02 1,623.25 25.45 25.45 2,320.61
FE7 i 429.35 230.02 659.38
JEAF e it 333.56 50.99 1.29 49.70 282.56
&1t 1,400.70 85.02 1,853.27 76.45 26.74 49.70 | 3,262.54

e A, 2w AF SRR O R % 1 TE SR e BT Bl O 1,853.27 T
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2,566.53 JIJCAN 4,715.26 J37C, THEWSE AL BURA S T AABLHERIK. 2025
R, BBl ERCE IR a5 AN, Bl B KORATESE SR, PR %
SRR RIS R R, ASCAE S R R A A UM R AR AR, A
) 22 T AR S U DA L AR E AR LT SRR A A, AN 3 B P AT
e it AR AE A TR S A PTG

et AR, F) A DR AN T & I B B R R 350 R 76.45 T3 T
775.75 JiTCA1 913.34 Jigt. H, B EEARH O EVE M R BN HE
IR A Rl B R e Bl AR 4 2R R T H B MA R 3 T B, A 5 TR I A7 1%
BRANHER BB AN T DAL el o RS I, A7 DR R B [ < BN o

WEIN, AFERH “LHER. EEA7 MEAEHECE, Tl
JAK, o mHZ O AL T A4 B B AR B 3 5 I 0, e A R AR T
i PR T AR LA R, BEAT W] AR LA R T A BRIk, X G T A A
FIARHLGE BB o TR BB HE & . SREEE, X TR 2N Tk B 2 A
TCHRAE AT RIS PEAF T s 8 W S HL B T 5

FERARBLER NIRRT, AT T80 & s RS U, R W
AT HUH RN A 5L, A FETEAE H T A B . PAFE 70 B I T 1 ) sk
X & A A RIS R HE A I TH R Bl SR kIR e 7>, RA G
.

5. WIRAEFITRER: FRITEXERE, S#RAZSENE

WA IR, SAAGHEFIT BB RGO UH SR B -

B, it
2025412 A 31 H 20244¢ 12 A 31 H 2023412 H 31 H
BiH & & &
&M (%) &M (%) &M (%)
ToIT SRR AR O 9,631.60 4.62 19,641.94 7.47 1,053.30 0.46
HITHRSCREAETE | 199,020.20 95.38 | 243,258.77 92.53 | 229,716.29 99.54
B R A, AFRHPSEEN . PLRERMAEFEER, HE A

KA LFETR SR8 99.54%. 92.53%F1 95.38%, £ KEZHAELRY
XN A RHET R, AR RESHMEPIAATTR R, AMEAEE H&REE.
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6 FATMLAT LA F P BB AE BT RIE ST PR Ll & 2,
RN 8257

WA ISR, KAT NS EATAL AT B2 m) A7 B A A T HR B DL

AT ELAT] 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
K&ET 0.27%
377 A H 4.08% 1.85% 2.32%
Z= M R RE 4.98% 4.80% 4.54%
REEE T 1.25% 1.96% 0.88%
RATN 4.24% 1.92% 1.41%

IR, AT SRR Y 6 B L A T D7l 38 L X Dy
I, AR AT B Y 6 R ML BIBCRS, T R IERHAE B b B 24
WAL T AT B o A7 SR B SRR TR £ 2 55
PREEIILR (Ml RN ROARSERLE, 5 IRATAL T L 24 A LA 1 2
E55

GrEFTA, PN 1 4RDL R SN KRR TR R BN R AR
W HES, FHTRL A, REREAREN: 0500 A 47 52
BRI B SRR S, U AL SRATBARIE . LA E R
(LRI, AR ASAE T 8 L S

FiR IR ERF AEER R

(—) ZEEF

FEXS LRI AR HAT 7L I E R,

(1) RIS RAT NI IR IR RS WA, IFXERAT NI 55 05T NHEAT
VIR, T AR ZEEAT B R B IAL, 5 93 B o 300 A A7 B I i 45 A AR 50 11 Ji 1A
oA B

(2) FRIA FIHRAF ST AN HE A AR, RPN A7 DTk O e a v 4R & R AE,
WREH)R, TS RAT NAF DO 554 2R B O s

(3) G R KAF TR AR, BRI IS st 5 &
B, BUSRAT NSRS I R FAT 500, TH ST NS WIRAE 51T 8
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gy X ERAT ML AT LA R SR vE SR L], i AT TR KT 5 AT Wy
(RGN

(2 BERR

A, HiRTHTIAN:

A A RAT NS AT SR N E, RS 1 SF DA BB R BB T
WESIHES . &5 TR &L S RIS, FamlkEas HRA LG
Bk, AAERFERIESE: AT NI S THRBORAT & (k=1
WY ZR, FWRBROr S TR IKIE R 2y, 5 RAT LR AR R ZE ST

s HREARTAEZE SRR HARRK. B0 T2ARESHER
R k&, EbEA EYi s E e R ETH R T RS —RERFET LS

RKITAEBIE

(—) FEEEFERAARBRNIER

1. X ERE E3E &= R R BN

S AN, AF XIERF= R R ZE 0 508 42.93%. 28.16%A1 43.34%,
R 77 S = BE R 2890 18 43.38%. 35.10%H1 34.00%, W3, IR 7= 5l 7= B
) FH R BEAR A F8AR KT, 5B R B XA b 235 R P A3t 7 D AT i

B P B b RCREAT M ATk m i R R, ey e, AT AR
e KIEY 2. FRREAT LR RT3, XU BN IR D e, A
o R LEBT TV 2 T 1112l | R S = Rl | &2 Il < co U NS et 2y A R
2022 SFEAI A 2024 4 B, REATIRRSARN AN, 2024 4F 10 HAT\LEIT B
BANZY, YIEA TR, AT E 2024 FIRFFEEIRE . A F T HIES S R
L X 7 Ky A =N e R Wl =1 ') Q= S ) K 1 I e YR | Tl N -
A A RIS . R 7 BE R FH R 4 R R X TA]

2. WL AHRENR

E AN, AR LL R RAZE DN 47.69%. 27.46%F 29.29%,

i 7 e B P REA FH AL T WK AT, A AT I S pir BUPERF IR IR A, B AR
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e

— 5T, W RCRAT Y A2 i T . B AR, Bt &
PEIZ, bRl B2 = R R AMIS T B0 SO RIF= /8, 02 R R Al 45 44 £ 5 it
FoRAK, RS, TH AT IR R 5 R A PR X, B )
SEHEPE A Ao MR IAN, HEPH LT 2 IR ST PRI H A AT SR SR, S B R A
KIALH, #E— B R4 aeRe s a], T EUER ™ 5e M B 22 AN S i

S, A EV B R 1 ] A AR EREAT AL, WA, A
U= R 2,000 W CAAAZE RS ARG IIN, SR REEIT RREE &
BIEYZ) 1,400-1,700 Wi/E, Bhnig bR R E BB TR, 1T SRR L
IR RS Re B W B . R, dnp= S S e AR B AR R LB, [ A
PEFEF LI SE &, SR G TR 3R A S R B 10 ™ 21 5 BUE AR X R A

W FREIEA T 50 PAT R, BB RN FRCE PR RE R R, i
R PRI KT R, AR @ AE & AN =R, AR T SE IR K
SEEAT AR, HATA RN LA RIRAE AT AR, AW B LR
15 2 i BRI B B

(2D WMATFAREFRIRE & EH

AT 2026 4F 1 H 29 HHETFH N F 2 2026 4F5 — X, #HGH
T ARTHD T AR HILE) , RE 6 KR T AR BRI A
BRAF C“B#M 7 D | 2RI FARAR C “Fgemt 7 )
BH R GUR R B 45 A IR AR C “WEBHIER 7 D o ¥ F R IHT A U B4 A R A A
C“FPEBER” D IR B A A RAR  “HEILERE” ) KIRMIR
e dR R B R AR ( “REER” ) (LEFAFRSGK “E-FAH7 )
(bR B . RUAEFINKF AR FE R B B 55 AL Sk
R RGNS, Ara Xk BT S i a R, iR
R, WS AR IS, FRERIEE N RAT N BRI . N ) S R
ARG THFE, 5 RAT NARRR AT XA 1% 00 R s A7 76 38 T 8 M 22

857 T T 2023 422025 4R E SR RO T R
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Bl JiJC

FEr=F A ;4 BN EFE HFIHE
2023 175,349.15 8,890.53 4,996.51
KGR 2024 68,395.87 864.14 -2,167.05
2025 19,506.54 367.18 -10,397.30
2023 21,787.21 1,175.41 967.56
PR A 1] 2024 1,875.18 38.06 -854.70
2025 542.42 5.01 -1,495.91
2023 16,051.70 1,763.44 888.72
I 2024 16,906.82 1,925.07 1,039.65
2025 6,760.80 226.73 -2,078.41
2023 6,203.13 430.71 220.86
BERRIE & 2024 10,206.72 11.41 -588.14
2025 39,579.91 138.81 -1,241.50
2023 15,360.88 1,461.27 398.76
Ho iy 2024 2,498.12 10.75 -567.13
2025 2,120.74 972.23 -4,228.39
2023 22,398.75 1,386.12 148.59
e s 2024 16,389.62 -2,860.33 -3,476.48
2025 -0.44 -252.90 -7,934.89

WG, EdEr T am BRA e E IO, EaiE R XTI
BT R LM SR, ARG ERIEEIIR. ER% RS
REEF R XIRmp B . w2 st R IR o0, LA R it X &
PRURHIRIS AN (B A 2 AR, e AR HUS ™ SR

U o7 Pl wy W R 4 2 11 IR 1 2 29 ST 2w W /26 S N
ZNRETTaE . R TR, SR AR AT A A EE T . mNAT Y
%, HEREREA RGP SgE R, RAESMIME. SRR IERE
RNV S5, 0l BRI Fr o B R A AL Gl 5% S A W i S ik . BT A
AR AR AR T B geil, R R . NI BRI E . S BAlif
E X R B %L S5, MR T Bl S, IRTT R R E S B AT, &
m 2 HHARE S A RS e 4t xF_B3d 6 Sk b XU 7w S A5 7 22

gib, REIARTED TS RETATES AR L E R
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m A B SENEEERE, FearRiEREMm, R&enn
WEVE SR A B, R A

(=) BREFRETREGRS. —REMFSTLEH
1. BEREE-RIETHETE D

SNE) F R U HO [ E B AT A, AR RE IR R, AT
AR AEPAT AN AR o, 3% BB (1 2 SO (B 0825 AL B 9 S R
WS BE PR R ORI < B ) IR A = 2 T R v 2 ik L TS [l < DA
M5, 35120 ] 58 B8 K i A ko e Al i el e, H 22 B A D IR R K o

AR, ] [ B I E SRR L an T

B Tt
MHE 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

] 5 9% SR 1,458,368.93 1,431,795.17 1,231,738.56
] 5E BE 7 Rt IH 392,005.95 324,409.74 255,678.45
It 7€ B3 1 1,066,362.98 1,107,385.42 976,060.11
fit] 7€ B 7 A HE A 18,086.56 3,082.28 4,223.33
PR HE 25 A BT 4R A 15,880.69 397.94 1,789.00
I 7 5% K T A 1,048,276.42 1,104,303.14 971,836.78

P WA, 2 A e B R AE AR B A BRI R RS A S AR B, Bt
FEURAE AR LA BT N, FERAFH 2023 FLSRIZESHERE “RHEEET 16K
REAERL,  SRESURAERE RIS IR Bl S, F 2026 4E 1 AR IR 6 Kl R
GER N TR RN 9 T i £ O 0 B 6% Y Y e /A = DAV T D A S/
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	1.2023年至2025年，发行人营业收入分别为772,662.48万元、486,037.46万元和538,772.00万元，其中风塔类产品和叶片类产品营业收入均逐年下降，海工类产品营业收入分别为151,093.06万元、42,931.26万元和137,424.61万元。2023至2025年，公司主营业务毛利率分别为21.75%、19.91%和18.96%，其中发行人陆上风电装备（包含叶片类和风塔类产品）毛利率合计分别为12.22%、3.78%和1.61%，低于同行业可比公司平均水平17.21%、...
	回复：
	一、结合主要产品和原材料价格变化、行业变动趋势、下游客户情况等，说明报告期内叶片类和风塔类产品收入和毛利率逐年下降且低于同行业可比公司平均水平、风塔类产品近两年毛利率为负、海工类产品营业收入和毛利率波动较大的原因及合理性；结合期间费用、资产减值损失情况等，说明公司2025年管理费用大幅增长的原因、报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因，与同行业可比公司趋势是否一致，相关不利因素是否持续，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况
	发行人回复
	（一）结合主要产品和原材料价格变化、行业变动趋势、下游客户情况等，说明报告期内叶片类和风塔类产品收入和毛利率逐年下降且低于同行业可比公司平均水平、风塔类产品近两年毛利率为负、海工类产品营业收入和毛利率波动较大的原因及合理性
	1、报告期内叶片类和风塔类产品收入和毛利率逐年下降且低于同行业可比公司平均水平、叶片类产品近两年毛利率为负的原因及合理性
	（1）行业变动趋势：“抢装潮”落幕，陆上风电行业竞争加剧，公司开启由陆向海的战略重心转移
	（2）产品价格变化：市场竞争加剧下，陆上风电产品单价持续下降
	（3）原材料价格变化：2025年采购单价持平或上升，使得毛利率下降
	（4）下游客户情况：部分主机厂向上游拓展，进一步挤压陆上风电装备市场空间
	（5）同行业公司对比：产品结构、市场区域、战略方向差异，进一步导致公司陆上风电业务收入及毛利率表现与同行业公司存在差异
	（6）总结

	2、海工类产品营业收入和毛利率波动较大的原因及合理性
	（1）行业变动趋势：海上风电平价上网、海域审批阶段性趋严导致行业需求波动
	（2）产品及原材料价格变化：受行业波动影响，发行人海工类产品单价波动导致毛利率波动较大
	（3）产品结构变化：海工类产品结构变化一定程度上影响整体毛利率水平
	（4）发展趋势：全球海上风电呈上升趋势，公司海工类产品毛利率仍有一定提升空间
	（5）总结


	（二）结合期间费用、资产减值损失情况等，说明公司2025年管理费用大幅增长的原因、报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因，与同行业可比公司趋势是否一致，相关不利因素是否持续，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况
	1、期间费用情况
	2、资产减值损失情况
	3、公司2025年管理费用大幅增长的原因
	4、报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因，与同行业可比公司趋势是否一致
	（1）报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因
	（2）与同行业可比公司趋势是否一致

	5、相关不利因素是否持续，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况
	（1）相关不利因素预计不会持续
	（2）公司不存在持续经营能力存在重大不确定性的情况


	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	二、结合上海天神质押发行人股权的融资金额、相关质押股份对应市值、质押资金具体用途、预警平仓设置情况、质权实现情形等，说明上海天神质押股份是否存在平仓或违约风险，公司控制权是否稳定。
	发行人回复
	（一）上海天神质押发行人股权的融资金额、相关质押股份对应市值、质押资金具体用途、预警平仓设置情况、质权实现情形等情况
	1、上海天神质押股份融资金额、对应市值、质押资金具体用途以及预警平仓设置等基本情况
	2、股权质押约定的质权实现情形

	（二）质押股份平仓或违约风险较低，公司控制权稳定
	1、近期上市公司股价整体高于预警线及平仓线，质押股份安全边际较高
	2、上海天神资信状况良好，相关质押具备充分履约保障措施

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	三、公司2025年向部分供应商关联采购大幅增加、报告期内与部分关联方同时存在采购与销售的背景及主要考虑，关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性，关联方应收应付款形成的原因及其合理性，是否涉及资金占用，是否按规定履行决策和信息披露程序
	发行人回复
	（一）公司2025年向部分供应商关联采购大幅增加、报告期内与部分关联方同时存在采购与销售的背景及主要考虑，关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性
	1、公司2025年向部分供应商关联采购大幅增加的必要性、合理性、交易价格的公允性
	（1）公司2025年度关联采购大幅增加主要源于对深圳智慧能源储能系统采购的增长
	（2）2025年与深圳智慧能源之间的关联采购具有必要性及合理性
	（3）2025年与深圳智慧能源之间的关联采购价格具有公允性
	（4）总结

	2、报告期内与部分关联方同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（1）报告期内公司与深圳智慧能源及其下属子公司同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（2）报告期内公司与湖北能富同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（3）报告期内公司与湖北天叶同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（4）总结


	（二）关联方应收应付款形成的原因及其合理性，是否涉及资金占用
	1、报告期内关联方应收款形成具有合理原因，不涉及资金占用
	2、报告期内关联方应付款形成具有合理原因，不涉及资金占用

	（三）是否按规定履行决策和信息披露程序
	1、报告期内，公司日常关联交易履行决策和信息披露程序情况
	2、报告期内，公司因公开招标形成关联交易履行决策和信息披露程序情况
	3、报告期内，公司因关联方借款履行决策和信息披露程序情况

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	四、结合历史坏账、期后回款、坏账准备计提政策及比例、与同行业可比公司的对比情况等，说明公司2025年调整应收款项存续期预期信用损失率的原因及合理性、各期末应收款项坏账准备计提是否充分
	发行人回复
	（一）历史坏账情况
	1、按单项计提坏账准备的应收账款
	2、按账龄组合计提坏账准备的应收账款
	3、可再生能源补贴组合计提坏账准备的应收账款

	（二）期后回款情况
	1、按单项计提坏账准备的应收账款
	2、按账龄组合计提坏账准备的应收账款
	3、可再生能源补贴组合计提坏账准备的应收账款

	（三）坏账准备计提政策及比例、与同行业可比公司的对比情况
	1、公司应收款项的坏账准备计提政策及比例
	（1）按账龄组合计提坏账准备的应收账款
	（2）可再生能源补贴组合计提坏账准备的应收账款

	2、与同行业可比公司的对比情况

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	五、说明库龄1年以上存货占比逐年增大的原因及合理性；结合下游行业趋势、存货结构、库龄、期后结转情况、跌价准备实际计提及转回情况、期末在手订单情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，是否存在产品滞销积压风险
	发行人回复
	（一）说明库龄1年以上存货占比逐年增大的原因及合理性
	（二）结合下游行业趋势、存货结构、库龄、期后结转情况、跌价准备实际计提及转回情况、期末在手订单情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，是否存在产品滞销积压风险
	1、行业趋势：陆风市场空间收缩，海风赛道优势凸显，短期海上装机量下降存货走高，后期将景气回升
	2、存货结构及库龄情况：部分海工项目备货及交付延后使得库龄1年以上存货占比增大
	3、期后结转情况：存货结转比例阶段性下降，系项目延期及统计周期所致
	4、跌价准备实际计提及转回情况：计提审慎充分，转回规模较小
	5、期末在手订单情况：存货订单支撑充足，备货具备合理性
	6、同行业可比公司存货跌价准备计提情况分析：存货跌价计提比例合理，与同业无明显差异

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	六、说明报告期内发行人主要产品产能利用率较低、部分子公司停产的原因及合理性，在此基础上说明固定资产减值计提是否充分、是否符合行业惯例
	发行人回复
	（一）主要产品产能利用率较低的原因
	1、风电陆上装备产能利用率情况
	2、海工装备产能利用率情况

	（二）部分子公司停产的原因及合理性
	（三）固定资产减值计提是否充分、是否符合行业惯例
	1、固定资产减值计提充分
	2、固定资产减值符合行业惯例

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	七、结合江苏长风收购与设置业绩承诺的具体背景和合理性、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质等，说明是否存在变相侵占上市公司利益的情形；结合前述情况以及报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性，江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因，说明2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性。
	发行人回复
	（一）结合江苏长风收购与设置业绩承诺的具体背景和合理性、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质等，说明是否存在变相侵占上市公司利益的情形
	1、江苏长风收购背景及合理性
	2、未设置业绩承诺的背景及合理性
	（1）本次交易更侧重战略稀缺资源获取及完善产业布局
	（2）本次交易后公司取得江苏长风控制权，并对其进行全面整合
	（3）本次交易为市场化交易安排，未设置业绩承诺符合相关法律法规要求

	3、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系
	4、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质

	（二）结合前述情况以及报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性，江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因，说明2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性
	1、报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性
	（1）报告期内商誉减值测试具体情况
	（2）减值测试选取的主要参数的合理性

	2、江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因
	3、2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性
	（1）均聘请评估机构出具了商誉资产组的资产评估报告，根据评估结果，无需计提商誉减值损失
	（2）商誉减值测试选取的参数具有合理性
	（3）采用报告期实际数据修正2023年末、2024年末商誉减值测试结果，仍无需计提减值


	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	九、结合未决诉讼的最新进展，说明相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备，相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响；并结合尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响。
	发行人回复
	（一）结合未决诉讼的最新进展，说明相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备，相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	1、相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备
	（1）鄄城电站与山东电力建设第三工程有限公司建设工程施工合同纠纷诉讼案件
	（2）江苏长风与天津港航工程有限公司承揽合同纠纷仲裁案件
	（3）江苏长风与江苏龙源振华海洋工程有限公司承揽合同纠纷仲裁案件
	（4）珠海风塔与辽宁盛基投资管理有限公司债权人代位权纠纷诉讼案件
	（5）苏州设备与南通实业有限公司股权转让纠纷诉讼案件
	（6）太仓风塔与河南四建工程有限公司买卖合同纠纷诉讼案件

	2、相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响
	3、是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响

	（二）结合尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	1、尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额
	2、是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	（1）包头风塔第1-4项房产
	（2）通辽风塔第5-11项房产
	（3）乾安叶片第12-21项房产
	（4）广东蓝水第22-30项房产
	（5）广东长风和广东蓝精第31-37项房产
	（6）菏泽风塔第38-39项房产
	（7）哈密电站、南阳电站、菏泽电站、鄄城电站、沾化电站、东明电站、兴和天杰电站、濮阳电站的第40-49项房产


	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	十、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	发行人回复
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等。
	1、其他应收款
	2、长期股权投资
	3、其他权益工具投资
	4、其他非流动金融资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形。
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	2.本次发行拟募集资金总额不超过195,000.00万元（含本数），其中48,800.00万元拟投向“长风新能源装备制造基地扩建项目”（以下简称“项目一”），18,700.00万元拟投向“天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）”（以下简称“项目二”），17,100.00万元拟投向“天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）”（以下简称“项目三”），9,800.00万元拟投向“阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目”（以下简称“项目四”），44,600.00万元拟投向“特种运输船舶购置项目”（以...
	二、结合项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系，说明项目一实施的必要性；结合项目二自建船舶、项目五购置船舶与租赁船舶运输的初始投入成本、单次运输成本、年度运输次数等，说明项目二和项目五自建或购置船舶是否具有经济性和必要性；结合公司现有阳江及公司广东海工生产基地涉及公用泊位数量及使用情况、港口吞吐量、港口规划及未来货物运输情况、周边泊位建设情况等，说明项目四泊位建设的必要性，是否存在闲置风险
	发行人回复
	（一）结合项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系，说明项目一实施的必要性
	1、项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系
	（1）联系：上述项目核心产品均为超大尺寸高性能单桩，协同服务欧洲高端海风市场
	（2）区别：上述项目所涉生产基地在功能定位、生产及运营分工的差异化显著

	2、项目一建设实施具备必要性
	（1）欧洲海上风电供需缺口集中爆发，德国产能滞后且难以覆盖欧洲市场需求，国内产能为填补缺口的主要路径
	（2）长风新能源装备制造基地与德国库克斯港基地在职责与功能上有显著区别，在国内外均配套生产基地是面向全球的海上风电企业的主要选择


	（二）结合项目二自建船舶、项目五购置船舶与租赁船舶运输的初始投入成本、单次运输成本、年度运输次数等，说明项目二和项目五自建或购置船舶是否具有经济性和必要性
	1、项目五购置船舶较租赁船舶运输在成本上有明显优势，具备经济性
	2、项目五购置船舶具备必要性
	（1）实现运力自主可控，解决海内外项目交付瓶颈
	（2）升级目的地交付模式，强化在欧洲市场的核心竞争力


	（三）结合公司现有阳江及公司广东海工生产基地涉及公用泊位数量及使用情况、港口吞吐量、港口规划及未来货物运输情况、周边泊位建设情况等，说明项目四泊位建设的必要性，是否存在闲置风险
	1、现有阳江及公司广东海工生产基地涉及码头泊位使用的具体情况
	2、项目四泊位建设具备必要性，不存在闲置风险
	（1）项目四泊位建设具备必要性
	（2）项目四泊位建设不存在闲置风险


	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	三、结合本次募投项目拟生产的具体产品及产量情况，公司现有同类产品的产能及产能利用率情况、同行业可比公司扩产情况，以及本次募投项目市场需求、发行人市场占有率、招投标情况、在手订单或意向性协议、下游客户军事审批情况等，说明在报告期内主要产品产能利用率较低的情况下，本次募投项目实施的必要性、新增产能的合理性及具体消化措施
	发行人回复
	（一）公司本次募投项目聚焦于现有产品的迭代升级，及配套设施的完善，规划产量较为谨慎
	（二）公司现有同类产品产能利用率较低具有合理性
	（三）下游行业高景气度提供本次募投项目产品充足的市场需求支撑、公司市场占有率仍有较大增量空间
	1、本次募投项目对应下游市场需求加强
	（1）全球海上风电装机量保持增长态势，欧洲市场机遇显现
	（2）海上风电基础结构需求量显著扩大
	（3）全球船舶建造行业处于需求景气上行的长周期通道，船舶需求将持续释放

	2、公司的市场占有率仍有较大增量空间

	（四）公司扩产节奏符合同行业趋势
	（五）公司招投标进展顺利、在手订单充足、下游客户受军事审批影响出货可能性较小
	1、2026年以来公司陆续中标大型海上风电项目
	2、公司海工产品在手订单充足
	3、预计未来出现因建设审批流程迟滞无法出货的可能性较小

	（六）本次募投项目实施及新增产能具备必要性
	（七）本次募投项目产能具有充分的消化措施保障
	1、公司深化与国内优质客户合作并拓展海外市场客户，为新增产能消化提供客户保障
	2、公司打造全链路交付模式，为新增产能消化提供服务保障

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	四、项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平的原因及合理性，在公司首单船舶订单毛利率较低、实施主体江苏长风自2024年起业绩表现下滑的情况下，说明项目二效益测算是否谨慎；结合项目四新增泊位和项目五购置船舶的具体用途、是否对外开放或租用，说明项目四与项目五不涉及效益测算的原因及合理性；结合报告期内相关产品的收入和成本构成、销量情况，以及前次募集资金实现效益情况，说明在公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且公司最近一年业绩亏损的情况下，本次募投项目效益测算的审慎性、合理性...
	发行人回复
	（一）项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平的原因及合理性，在公司首单船舶订单毛利率较低、实施主体江苏长风自2024年起业绩表现下滑的情况下，说明项目二效益测算是否谨慎
	1、报告期内公司船舶制造业务毛利率较低系受首艘船影响生产效率、价格等因素所致
	2、单桩业务毛利率较低、江苏长风报告期内业绩下滑，均主要系受阶段性因素影响，相关不利因素正在消除
	3、相较于同行业可比公司同类业务毛利率水平，项目二对单桩、船舶分段产品毛利率的测算较为谨慎
	4、综上，项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平具有合理性、相关效益测算谨慎

	（二）结合项目四新增泊位和项目五购置船舶的具体用途、是否对外开放或租用，说明项目四与项目五不涉及效益测算的原因及合理性
	1、项目四新增泊位、项目五购置船舶的具体用途及运营模式
	2、项目四、项目五不涉及效益测算的原因及合理性

	（三）结合报告期内相关产品的收入和成本构成、销量情况，以及前次募集资金实现效益情况，说明在公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且公司最近一年业绩亏损的情况下，本次募投项目效益测算的审慎性、合理性，是否与公司现有同类业务及同行业可比公司情况存在较大差异
	1、公司海工装备板块收入自2025年起重回增长通道、主要海工产品毛利率回升
	2、公司前次募集资金投资项目已实现承诺效益
	3、公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且最近一年业绩亏损有其战略转向及阶段性原因
	4、本次募投项目效益测算具备审慎性、合理性，与公司现有业务对比具备合理性、与同行业可比公司情况不存在较大差异

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	六、结合公司现有和本次募投项目的固定资产投资进度、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响，是否可能导致发行人业绩短期内进一步下滑
	发行人回复
	（一）本次募投项目的固定资产投资进度
	1、长风新能源装备制造基地扩建项目
	2、天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）
	3、天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）
	4、阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目
	5、特种运输船舶购置项目

	（二）本次募投项目的固定资产折旧摊销政策
	（三）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响，是否可能导致发行人业绩短期内进一步下滑
	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	七、本次募投项目的投资明细和募集资金拟投入情况，是否属于资本性支出，本次补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定。
	发行人回复
	（一）除补充流动资金项目外，本次募投项目募集资金拟投入部分均属于资本性支出
	1、长风新能源装备制造基地扩建项目
	2、天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）
	3、天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）
	4、阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目
	5、特种运输船舶购置项目

	（二）本次补充流动资金占比符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	八、结合控股股东和实际控制人及其控制的企业的具体情况等，说明本次发行后是否可能新增同业竞争或关联交易，是否存在相关安排或承诺，是否符合《注册办法》及《监管规则适用指引——发行类第6号》6-1和6-2的相关规定。
	发行人回复
	（一）控股股东和实际控制人及其控制的企业的具体情况
	（二）本次发行后是否可能新增同业竞争或关联交易，是否存在相关安排或承诺，是否符合《注册办法》及《监管规则适用指引——发行类第6号》6-1和6-2的相关规定
	1、本次发行后不存在新增同业竞争的情形
	（1）控股股东上海天神
	（2）实际控制人严俊旭

	2、本次发行后不存在新增显失公平的关联交易的情形

	申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见




