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1 I1H 58 6,205.58 | 6,205.58 | 6,205.58 | 6,205.58 | 6,205.58 | 6,205.58 | 6,205.58 | 6,205.58
Ho A i 9% FH 171.29 222.68 298.17 357.81 406.12 440.04 477.53 483.30
4 H 5,686.13 | 5,686.13 | 5686.13 | 5686.13 | 5686.13 | 5686.13 | 5686.13 | 5,686.13
EHH 101.95 132.53 177.21 212.65 241.05 261.79 283.67 287.07
EEHRH 587.95 618.53 663.21 698.65 727.05 772.09 793.97 797.37
=R13595%: 15,776.83 | 16,796.57 | 18,140.76 | 19,293.37 | 20,029.96 | 21,023.92 | 21,498.57 | 21,590.21

W TRREERSIIRE 5, FERMEMNEEEESRNIKEE 34 (T+3) b~ ERA.

(3) BsMHLER
RPN, %0 H 25 5 =R UN 28,706.75 576, BFIZN 28.57%
B R s A R RE 1B AL an T

i Jioo
mH T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10
BN 10,194.56 | 13,252.93 | 17,720.94 | 21,265.13 | 24,104.82 | 26,178.89 | 28.366.74 | 28,706.75
B A 15,086.94 | 16,045.51 | 17,300.34 | 18,382.06 | 19,061.86 | 19,990.04 | 20,420.94 | 20,505.77
B4 S Bt 12.79 16.63 22.26 26.72 30.32 32.86 35.66 36.09
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i g T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10
e TR 101.95 132.53 177.21 212.65 241.05 261.79 283.67 287.07
B 587.95 618.53 663.21 698.65 727.05 772.09 793.97 797.37
A MEPSE -5,595.06 | -3,560.26 -442.08 1,945.05 4,044.54 5,122.11 6,832.51 7,080.46
%ﬁm%ﬁ - - - - - 227.14 1,024.88 1,062.07
VR -5,595.06 | -3,560.26 -442 .08 1,945.05 4,044.54 |  4,894.97 5,807.64 |  6,018.39
ESViES -47.99% 21.07% 2.37% 13.56% 20.92% 23.64% 28.01% 28.57%
TR R -54.88% -26.86% -2.49% 9.15% 16.78% 18.70% 20.47% 20.97%

E: TREREEXRESDIKE S, SRUEMNEEREIIKGEEH 3F (T+3) FFE=4EIRN.
LM, AKIHIE |G S AR TR PR an T :
2 Gk (<1 A <Ry BE/E&M
i Wl aE R (IRR) % 9.61
iJa Su O (GBS, SEwd 24 N AD & 11.47
BRFETHO_HIE
(1) BN AW R B
AT H E MR IR T 1697 NEER LAY Y7 2 St T s, b, TiH
SRR TT NHCH IR R 30 61, LR HR 20% USHEEAT I, 7L 540 H A
Bt R ERAE 425 61 Va7 9 FH R AR I8 [ 2R = W ) T 3 BN SR EK i g,
[ 2 T E A U, B 5 AEEEE 10% M) R R, BARBERWT:
WAL JioG,

i H T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10
a7 NEL 30 36 43 52 62 75 90 107
VEbididis! 27.80 27.80 27.80 25.02 25.02 25.02 25.02 25.02
W&t 834.00 | 1,000.80 1,200.96 | 1,297.04 | 1,556.44 1,867.73 | 2,241.28 |  2,689.54

E: TAERSFER GBI A, SR H NSER S 2K S 2

(2) FAMZEAHIERL

IrIA Sl s A RSB H Hria i IN A 2 1

PR PR E
HR 57 -
2%

MR 22 7] P S SE PR KT IR A

2> ] [ 5

s

34 (T+3) FFaar=ElRN,

BT IH & T Bt

MRYEA T H T 5 A o3 B F 2 0 0 TR LB
AT H L PR DLEAT 5

WM NI H SR KA B , ST IH )
B H L PR DURI S o

Al 4 45 B FH R IR 4 1 5
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il

Par,

aTey
&

huf

Y23 7] 3 52 B YR T4 5 S5 H SER i RIS

AT H 2 A B AR AR DL R -

FARBET AV PG BRI P AR TITA 15% M0 B T HL

PR FEOVEBEN G WA 4B IRIR D . SR ORI 9 A A B
o R AR DR IR B AN BE % DR IG B 4% M P 2 e 5, B 2 28 P AR

B S0
TiH T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10
=A% 1,388.76 | 1,392.10 | 1,396.10 | 1,415.74 | 1,420.92 | 1,427.15 | 1,434.62 | 1,443.59
HEAT 354.31 354.31 354.31 372.02 372.02 372.02 372.02 372.02
CIEESE 255 1,017.77 | 1,017.77 | 1,017.77 | 1,017.77 | 1,017.77 | 1,017.77 | 1,017.77 | 1,017.77
oAt )3 2 FH 16.68 20.02 24.02 25.94 31.13 37.35 44.83 53.79
HERH 91.74 110.09 132.11 142.67 171.21 205.45 246.54 295.85
EHEHHA 132.09 614.76 616.76 618.91 621.50 624.62 628.35 632.83
=A=Y5%:N 1,612.59 | 2,116.94 | 2,144.96 | 2,177.32 | 2,213.64 | 2,257.22 | 2,309.51 | 2,372.27

W TAERFERESIIRN S, ZFRMENZEEREINIKEE 34 (T+3) a7 EURA.

(3) HEEMHLER
MREME, ZIO0H @R8G5 )\ AN 2,689.54 Jiot, BHIZEN 46.33%,
BRI 28 AR RE 1B L an F

B S0
i T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10
ERIZON 834.00 1,000.80 | 1,200.96 | 1,297.04 | 1,556.44 | 1,867.73 | 224128 | 2,689.54
EOl A 1,388.76 1,392.10 | 1,396.10 | 1,415.74 | 1,420.92 | 1,427.15| 1,434.62 | 1,443.59
e H 91.74 110.09 132.11 142.67 171.21 205.45 246.54 295.85
B LR 132.09 614.76 616.76 618.91 621.50 624.62 628.35 632.83
I i -778.59 | -1,116.14 -944.00 -880.28 -657.19 -389.48 -68.23 317.27
Jr5 4 2% H - - - - - - . -
I 77859 | -1,116.14 -944.00 -880.28 -657.19 -389.48 -68.23 317.27
SERIES -66.52% | -39.10% | -16.25% -9.15% 8.71% |  23.59% | 35.99% | 46.33%
1R 2 -9336% | -111.52% | -78.60% | -67.87% | -42.22% | -20.85% -3.04% 11.80%

E: TARFEEREIIKN &, SHRIH NSRRI 34 (T+3) IR Efon.

2SR H I 5 A I 5 R e Fa AR an T -

20 Rk =) 2 Bapr BE/E&H
iJa NI % (IRR) % 9.70
PG R B (B, S 24 N & 15.94
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(DODERITARERRL S KFATWEATHARRRREREFEEEER,

H—SU AT E BHREE T RITARE WSS, T EH RSB E R TEE.
Sepi]

1. HEFEHFIHE

HEi AR RIZE SRR EERIH M —2 RS BN A K ET

~wEl, NHEREE . JEME S5 I = 2 BT K B EG b AR E X BORAT IR I S
WH “E LR RO EIREIHE 7 5ARSERIH k55 BN

(1) FEFIZEXTEER
WS, ARSI 547 AT R H B RR S R

LA E 2"26}? 13 | doastrps | 2024400 | 2023400 | P
=BT APk = 28.84% 34.30% 31.73% | 31.62%
SR A B 4 5 R 57 . .
" 30.16% 30.16%

G A/NCTLER S Sl 30.89%
AREHRTH 3 28.57%
E 1 ZREET BRI NHEIT RS BRI,
V20 SR A R4 R RS 232 00 H BRI R N IUHE &6k 56 LER BT BRI,
VE 3 ARRERINE BRI N IE 28 5 FER B
VE 4: BUESRIET Wind. A R AFEREGEE UL T,

= RRBRSTHIBRST IS AR T 3G DL ELAE R B R, MR S TIREREE N
oty ZHERE NI R R IEB L R SRS L R R R E
I H T RER R S R 2 R 2Oy s S R IR B E = JeE  R Re R e R
REALIR IR A GG S5 TR MR BRSSPI 1 5 AR S50 H (1 25 2 55 7 1) — 2,
HATT . W EERATRL, ARSI H BRI T =2 =7 R4k &0
SRR SIRETA MG N TR AR EE, RAEEEM G,

(2) JyiIR1 3% FH 2% H AR oL
WEWIN, AREFBIRA 5 FAT L2 =] AT ECIEH 18] 2% R0 EAs oL an k-

BRI L
RTLATA [ * T a *
H 2025 £|5 2024 £|5 2023 £|5 2025 £|5 2024 £|5 2023 £|5
1-3 A 1-3 8B
=REST 7.89% 7.82% 6.96% 7.42% 6.25% 5.72% 6.22% 6.99%
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I, 3 s 3
AL A TS — BERHR S BB 3
H 3_36 A 2025 4F | 2024 4E | 2023 £ 10_36 A 2025 £ | 2024 E | 2023 &
SRR 25 e
Bl N = 5.00% 7.09%
FRZH
A=
iﬁ; g A/ 6.26% 6.69%
ARERTH 1.00% 2.78%

e BEEKIET Wind, BT A R AEREESEAE UL

ARSI H A A RART FATIL A= AT R, EE R AR RAT N
NEE R L EE BB P4 % B PR S O BE B Y N ER B PR T, H
FesE R RBE TR St IR g B AR 55 Vo AR OS50 H AT ARHE R P R 1=

e ) R B S I E RS, WO B A R B

ARSI H E B R T FATIL A F AT R I , R AR ARG
T H O SEft 50 T m] F TS B e, HARRSEHRIH Jya m B

FSthlE. FHRMARE R, A7 U IaEE

55 ITH

=1

HEAT 0 R

B, SeB IR U E R, 8 RN PR A RSB H R B R

(3) BE BHREZH T RITARBWFHEEME, A MRNERTIEE,

CE-

HERFETH )G E )EZEION 28,706.75 Jit, THIFE A 28.57%.

2023-2025 FRE, HEREFIH S AR WA S B ZXT SR T -

=] 2025 EFE 2024 fEFE 2023 EfE 1
RAT NBA 15 . . . .
o il 5.40% 8.16% 8.61% 7.39%

ARERTEH 28.57%

2023-2025 1, AFEFWEFRFMEN 7.39%, KT ARERTHE
R 28.57% 0 o) B M 55 Hp B2 97 MU\ SRR 32 AL 555 7 22 1 3 5= e AN 1 22 [

Prlesp R Be, HUN FZOY R ORAT P s T 1A% LRI R S5 N

AV ST R T B A5, S5 RAT NIt BRI TR M A

St I BRI T AT NBU L 55 B S B, T H e S, S8

2. BFRITHOLZRE
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(1) B2 Je 3 18] 5% FH % LU AR 0L

KATNIAE EE WS AGEMERIZE, SRR 1697 .0 I H F
SRR —EES, WARGAHM., BEAREREZH, BEXN A K ET
NEIFRR KM EE WS SRR GEHIHE Falr HPEFE 7RI 5B dm A 5], 8O
VEFFRE R AT MY B 26 A HATE] 3% FH 2060 Ee 7T

(2) T HEFREE T RITAREWFHESEME, T HMBNE L TEE.
=g

JRFIETT TR0 I E 2 RE 5 T AR IRON 2,689.54 10T, BRI
46.33%, m T RITANBANS . BRI HEBRRES S EERARFRITET
WHHREEIT, W3R BT BRI R 5

2023-2025 “ERE, IO HAmE 5 5 R A 5 BRI
THOLUT

AT LK 2025 £ 2024 £ 2023 £ FE EIE
TR EIT ! 39.34% 39.25% 39.34% 39.31%
5% IRHREL 2 47.05% 48.03% 50.76% 48.61%

RRFEHRE 46.33%

VE 1 EERET BRI ARET RS KERE,
VE2: RIRIRELER R AHLET T ERE,
VE3: BESRIET Wind, B ARER.

A 5 Dy R R s B R S5 AR R B A4l N S e UM R B e S %
O HELBE X s % /REIRBHME T VIR BHE B BT B, 32 BN RN 127
FARMRSS SRS, P B35 R 11 2% =7 i

i BRI 50, 2023-2025 FE1E, WK ESTET\ERFFEMEAN 39.31%, #
IRIR BT WL BRI R IME N 48.61%, HE TR & /KT,

ARFERIH FE R TR T O I E BRI 46.33% 25 A HM, T
H s M E, 53,

+. BRI E HERE 20 FRERE TR, 2ERFE1TILRHE,
RELSHRBE R FIHHR 28 ZFH AR AR K AR A T ;
AR BHR AL FEITI AT AT HE BR, HHMARTEHRERRSHE.
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(—) VHERIE tHEE 20 ER TR TS, BERFEITIALE,
RESHXEEE™EH TIRHIR. 2F B RAR 85K 3UR R AR LA

AU ERIRIH AJs iRy el I TR Oy 22 4, Hh
24, EM 20 F. ZIFEM R A AT H RO, B, a2 E
P A i L S B R AL o TR 2, RS20 e B i H MR N 12
BRI R R € £ S B8 [T (1 4 i A

K

BEFRIRIH W NARFEIR AL RF S« 9B IRSS « B2yT R KL B IR 55 45 ¢
Bkl 55, HA KIS E MBS MO I RAE; 5t 5-ia77 oL I H JE T
e UG I S AL B IE s B A BBt IR A IR . 2% BT,
ZEBC A TS 20 SRR FATWARBY, R AT AR
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BiH B EFT R FET L BB E
(D) FHREFRYYTIHER 35
G, T HAEREESE | (D RRERITINER 35 45, Bt
W 20 FFizE W, FAEIRBE I E 20 4iaE 13,
e, | (2 BOEITRER S, it | () WATIRFER 1298, MAENH TR
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Ve % BT AR RS 4R R TT | M
SRR 2 00 FIE
o | ATH RS NG EREE RN LA
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AR BCRUR ERDEEEIT | g pe 0 (oo 8 40 R VF T
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(2) SEFRER UK FATWAT LA T B E H 5, WA ERER
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BERIRIUH i3RI A R & By 7 AT, [FAT AT A ]
WEH RSB E R LT
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FF5 GBS 47 Mk AT LT H 42 %K [FI47 Mk T BT H v 58
|| PRy | PG E RO | 24 5 CREDY 4 4, 2B 20
AIRA T BIH )
5 | WEBESTTE R | LSRR A | 24 5 CRBM 44, JZEW 20
R 2 7] [5e 7 2 3 H )
3 HltsR sl (ERD | BUBEE iR MR | 23 4 R34, 12E M 20
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Wfagia g Lk, #—BUeiE 1R IR D T E 20 e IR AT
Ph. BEAREHAZH, ENICHZ 707 L RFEIeE BT 20 4,
HARREOLUR

Fg Ti B &R BABEEYN | RHREBEFER
ZE [E S 5 Bk K2R BE 27 0 James M. Slater

VLB e 1990 36

2 H 2 [ 37 g O AR EEBE (NCC Kashiwa) 1998 4F 28 4F

3 H A SR K22 5 BT T 78 o 2001 4F 25 4F
FEERRE S ERE Francis H. Burr Jii7 4.0
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OETHIKE, BREFFRUAE M EOERTHRSHMNER. HENEA Y 4
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	问题1：报告期内，发行人主营业务收入主要来自于医疗业，主要运营主体为西安高新医院（以下简称高新医院）
	一、说明报告期内发行人收入增长但持续亏损的原因，与同行业可比公司是否一致；说明医保支付改革等行业政策
	（一）报告期内发行人收入增长但持续亏损的原因，与同行业可比公司是否一致
	OLE_LINK8
	OLE_LINK5

	（二）医保支付改革等行业政策变动对发行人各医院单价、毛利率、住院人次等指标的具体影响，是否可能对发行
	OLE_LINK6
	OLE_LINK66


	二、结合发行人定价模式、收入规模、收入结构、成本构成情况、竞争优势等，说明发行人毛利率高于同行业可比
	（一）发行人定价模式、收入规模、收入结构、成本构成情况、竞争优势等
	（二）发行人毛利率高于同行业可比公司的合理性

	三、说明报告期内发行人净利润与经营活动产生的现金流量净额存在较大差异的原因及合理性。
	（一）发行人净利润与经营活动产生的现金流量净额的差异情况
	（二）各期净利润与经营活动产生的现金流量净额存在较大差异的具体原因及合理性

	四、说明流动比率及速动比率低于同行业可比公司平均水平、资产负债率高于同行业可比公司平均水平的原因及合
	（一）流动比率及速动比率低于同行业可比公司平均水平、资产负债率高于同行业可比公司平均水平的原因及合理
	（二）结合发行人货币资金、营运资金需求、带息债务及偿还安排、在建或拟建项目支出安排等情况，说明发行人
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2
	OLE_LINK7


	五、结合报告期内发行人房屋建筑物和设施使用情况、在建工程建设进展情况、期后转固时点及具体依据，说明公
	（一）发行人房屋建筑物和设施使用情况、在建工程建设进展情况、期后转固时点及具体依据
	OLE_LINK4

	（二）公司固定资产减值计提充分，在建工程转固及时，相关会计处理符合《企业会计准则》的相关规定
	（三）说明在建工程相关支出流向、是否涉及关联方，在建工程的盘点手段、盘点具体过程及取得的证据，是否账

	六、说明发行人预付设备款、工程款、往来款、资产处置款等的具体内容、发生背景及期后结转情况，款项支付是
	（一）发行人预付设备款、工程款的具体内容、发生背景及期后结转情况，款项支付是否与合同约定一致，交易对
	（二）发行人往来款、资产处置款的具体内容、发生背景及期后结转情况，款项支付是否与合同约定一致，交易对

	七、列示财务性投资相关科目具体情况，说明君平保险经纪股份有限公司的基本情况、是否涉及类金融业务，本次
	（一）列示财务性投资相关科目具体情况，说明君平保险经纪股份有限公司的基本情况、是否涉及类金融业务，本
	（二）发行人最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行董事会前六个

	【会计师核查程序及意见】
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2：公司本次向特定对象发行股票拟募集资金总额不超过100,753.93万元（含本数），扣除发行费
	三、分别列示各募投项目投资测算过程，装修面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增床位或治疗人数的
	（一）智慧康养项目
	1、投资测算过程，装修面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增床位或治疗人数的匹配关系，设备购置
	2、装修单价、设备单价、安装费用、单位面积投资规模与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显

	（二）质子治疗中心二期项目
	1、投资测算过程，装修面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增床位或治疗人数的匹配关系，设备购置
	2、装修单价、设备单价、安装费用、单位面积投资规模与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显


	四、结合康养行业发展情况、医保支付政策、区域需求测算及市场格局、同行业可比公司同类项目建设及运营情况
	（一）康养行业发展情况、医保支付政策、区域需求测算及市场格局、同行业可比公司同类项目建设及运营情况、
	1、康养行业发展情况
	2、医保支付政策
	3、区域需求测算
	4、市场格局
	5、同行业可比公司同类项目建设及运营情况
	6、发行人同类业务运营情况
	7、发行人地位及竞争优势
	8、智慧康养项目设置床位与目前院区空置床位的具体区别与联系

	（二）说明院区空置床位占比较高情况下通过智慧康养项目新增床位规模合理性，预计未来床位入住率从37%提
	1、说明院区空置床位占比较高情况下通过智慧康养项目新增床位规模合理性
	2、预计未来床位入住率从37%提升至95%的合理性，是否和对应地区老年人口增长趋势相匹配


	五、结合质子治疗行业发展情况、相关医疗政策、市场需求、竞争格局、发行人市占率及竞争优势等，说明发行人
	（一）质子治疗行业发展情况、相关医疗政策、市场需求、竞争格局、发行人市占率及竞争优势等
	1、质子治疗行业发展情况
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