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2022 25.66 | 92.08% 221| 792% | 2786 | 100.00%
2023 100.09 | 98.40% 163 | 1.60% | 10171 | 100.00%
2024 130.99 | 97.24% 372 | 276% | 13471 100.00%
2025 182.34 | 94.97% 9.66 | 5.03% | 19199 | 100.00%

kIR Wind B

B BRI, LRI EECA R E R B R BT, 2021 E4AE
BEF S E DY 66.80 JiMl, % 2025 AR MU ENE A 191.99 A, HEHKEK
N 30.20%, .

M A SR, 4% B S & B <97% K AL A | LI 4
AR R ETHES, X (5 EE A 82.63% 42 T 42 94.97%. 1 55 F TR 11 iR L 97%
BACES & AR N AT R TR AR, (HIRIE RS TELR (2025 4 [E % A
WIHERRE) Mo EdE, RERA GRS E<I7%) ORI 2L
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FAES B 50% e A T A 3, RS AR A itk R A ) R R f s R
LS B > 97% I i an A Ak B LU 2021 4RI 17.37%, FREE 2025
TR 5.03%, AT an A G RE LR A SR EL AR R R R, e 3k
FEE A G 6 . FoRSE S EHlh DE 2 BCEE N, rhdE “g5 . 7
W27 KR IEERIL SIS oL, AW T E A s A a3, PR E SR A
RV ACRERE FEE R e G [ 3 17 s 22 4

Mt SRR, 2025 40 E M SE &k B A2 170 i, Hohksk4) 40
TN, HRT4) 20 Jim. HARER ) 110 i A EALT 97%MI A KAk A
S Sk A MRS AR TR ks N, FEH TR 4SS
SRENZ FRE G HENER > NS, Sfae. mArE AR I BB RE R

3. HBE O A I BAR KA B A B ) £ BRI

(1) FHTIEEAR R

BE 1A X [ P AT M B AR PR S 2 AR I b 78 B P Btk i | =R R
KU BEARAR A AL B A7 BRI A o TR, [ N840 75 5K ST e N A Uk 21 1Y
KO, FEAEAT IEZeAr AR B LA st %
SRR N AT TV RE IR, AR T e RS . D En R RO R
A AL B B SMI b S 2 A7, A2 — @ REE_EA Bl A AR = Ak SRR AR B A
R AL A, TR BTN 7 B A 1 32820 SRR 0 ot v b A A B R 45 I D5 e
o

T3 1 aA B - AL 25 AR B A, TN [R] TF Ji o0t TR A Ay
A WIRAI X 20 A1 EE SR, DM A7y 3 Rk 1A AN 20 B A0 5 B2 i AL B
K. — 7, FEOZEHLL CaF,<O7%HUR MM A Y, 1 CaF<97%}]
i PV A S B B RS B & 50% /e A BIEATT, S e AL IR A 7 i B AR
B n—hm, #EOkREMAES, 2025 FEFEH#EOE S0, St
RATSZEEAMI WA= DRI 4 8RR A BRBOR R R, faetk
it R — B AR AE — & AT T

2024 % 2025 F, FREEAHERZ) 710.23 JiiE K 4] 835.59 Jjhi,
e e sk F 4 125.36 FiMi; [FH] CaF.<<97%/) i A4 i3t & 4 130.99 J7 i
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KA ) 182.34 Jili, Hahn% 51.35 i, [ Py Hr & SRS . a TR A 5 h
BECIBE R, St 3k 1w A 32 T e [ N 7R SRk 1, i R [ AR T
A R

gi b, BEOE A BT R E S TR A B A PRSI, A S AL
WAL A BIR B4 H6 R, AR AT ML IE BRI

(2) XHFRIIA T IR

WA T LLEAH IR 180 A, SO S AR AR B0
R4 o A RIS AR fh B LR . A E AR AR E R AT
S Ra B A L RIE S LR S0 . BE L AN AR 2 B B REAR R IR ) o

B, FEECAEE O MRS A Oy, RARE A F w0 S R
AW RIFEERGEE, 2025 FHE CaF,<<97%1 a4k F& Sk 1 E &
2] 95%, Hrr EEPIFAF &R 50% A4 KRN PR w FEE R R
77 OO R BCARE R, SRR 2 RO AL & B 97%I 97
Fobn, BOAORGHT B OB PG & BT 80% 5% 85%, ARAA ] 5 B A 3R
AT S B, 2 B R A 2 F AL i B B SE A TR

Fok, PR A R A BE SRR S AN E , A E A DB LT B oA %
ROk [ A GRAL %l AR R TR E « SAS I AR B R B
REJ. DA RIS AR FUFIEOR, BEANBUR. ML ah SRR, AL
TEBNRAR LS 1.

PR, A BRI L5 B A SR UME T SR - M AN A PR
PeHS, BASTLIRERZ ZER, SRR SO0 R AU B AR 2 i
LR, LR R BT AR R o 2 1A 0 A e B N A o B AR
2 B RIS R

gi b, I ERIE A BE FVEAT B, (R L dh LA CaFo<<97% Ik dh iz
WANTE, CaFy>97%W) m i A # Ak 1 HUBUI, 2 FOoR IS T B s, bR
ResE P 32k A R i R — BSOS T A AN e T BE D AN 2 A
DU B A BT R B AKE SR, AN SRR K2 F RF S22 e 0 AN A e 07 A
KA o
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7N~ I AT B REES R E RN LB EhES 5T B2 = AT L
FHREARHIXT LRI, HEMHRKA

(—) BHAFAZEREERHEERER

RN, FRA E e I AL A U R
Hfir. o/
T H 2025 4E 2024 4E B B BREE
ARG 2,560.10 2,525.59 34.52 1.37%
ARG 2,985.43 3,076.46 -91.03 -2.96%
TKFEME 9,616.54 9,440.93 175.61 1.86%
PRt | BIR £ B SR gt @ L, B CLA TF A e, 45

YR, BRI A S

2025 S A1 KRR AR 2024 SEA P BT, R ESE 2025 AR A T ETE
FEE T A R AR L A A R A A B8 BT IRRF PR N A BR 2 7]
RS, MRES BN AR ERE, I BRI HAR A mAHE 3, Kk
A fr LTt

2025 ARG BN 2024 FEATFT R R, EER 2025 AN
TR BT R B EL T A0 AT DX R i g N o LU A e e T AT
2025 Fr AR AN S B AT = R ARE S, BB 2= 3,230.09 Jo/mi,
S ZEE Rk & 3,065.43 Ju/ill, =MD NRE 2,816.67 s/, AR
IS IR, S5 DU I 3 45 3,029.89 Ju/Mli, 2025 £ 4 4E 35344 Ay 3,028.65
Jo/l, KT 2024 4 3,074.16 Jo/ili. St FERS, FREA FSEE C N BEAT R,
NTIESE R = 2R B e RIS B ON o PR A v, T i B S B AR A Tl
R I BEHEAR A5, SE0A S EhR 0 A B 2025 4R B AR RN & T2 BN G BT T B

2025 FIo/KmALE RN L 2024 FEH T ETF, E B R ITCKFAEEMEHR R
2025 FE it ts L FETCK A E 2025 FA R [FD LTt

(2 AT BREE MEE RN 5T LLA T HIX HE D

BN, JOKERERG BT, EER T BRI R Lk, HAEATOK
AW EEERZ —, arlfEE TG, SRATIE AR S0 IR 1
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TR A A B AN AL B 3 — 2.
WEHIN, Arr)a w5 RATE BT 2 =] e S i B Ui Rk

BAfL: T/
AE /IR FE B R 2025 SEBSTNAR | 2024 SEELINAE ARZN
PRER) 22 ] e 2,785.51 2,799.33 -13.82
S ST 2,766.95 2.806.58 -39.63
NI 9,616.54 9,440.93 175.61
— ToKFEME
EATHEIR 9,345.31 8,815.93 529.38

PRI 2 F] 5 FAT R AT BB 2 R A AR s S B JF HAR & A
ZEFBUN, R, ARE A F A0 B 2025 ETCK AL S AT L 2024 1Y
AP ETE, FE &R 2025 FHIR T LK, R R KR A 2R R —,
PR e K AL 2 B 1 S I B BT

BN, AR 2 R K EACE NS = T e B, AR N iR S AT
FEZE S e BRI TE /K AL 8 32 B AT AL SE g AL T Rl v AT s T P 2 ]
e AR BT REIR AU PO LGB IS 50%, BRI O i A R 6
JE S TR AR AR EER T 5 AR 2 W) R v b 2 B A RS R DN SRR AT A T
IKFAE, o b B2 A R 2 I A A s s D, AT BUSE A T4 771 22 A
AT, BRI E A A A

(=) WHRRATSREEBHE LM ST Xt LI
1. HAEKLRY

2024 FEF1 2025 4F, bR 5w AR 7= AN S B2 BN 43 ) N 2,525.59
JU/M AT 2,560.10 o/, ZRANEN, S AR AR S T30 A% DA AN RS AR
i@ ME, s N E ARSI A S BTN E B VEIL T E TR
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3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

AP A S BN Go/m)

P

e P H{H T 85% il L

HEAUR: ST IEL
I A RSB AN E BT U R oL T -

\a} '
1%
DY DY

,\454’ 45‘4/

o
o
D

“FEME TN :80% fh AL

N

B T/
FE | ERAR | BFE | BF=E F=FHF A S 24F
2024 80% i 7 2,212.39 2,227.95 2,566.37 2,485.57 2,373.91
2024 85% i 7 2,389.38 2,404.94 2,743.36 2,662.56 2,550.90
2025 80% i hr 2,500.49 2,727.80 2,573.11 2,566.37 2,592.07
2025 85% L 2,677.48 2,904.79 2,750.10 2,743.36 2,769.06
2. HARR

2024 A1 2025 £F, AR F AR dh A S BT E 7008 3,076.46
JCIMEAT 2,985.43 Jo/Ml, 558 ARG Ry BT T A ks AL A i AL sl A I,

e S A AR B AN S B T S 0 R A B BARTE LT BT -
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w AR A SETT I M RRAESL Go/i)
3,500
3,000 ,,/""-——”—_———-§‘\\\\v’,,f
2,500
2,000
1,500

1,000

Bk WAL
I AR R T I AN S B S DL an F -

FLAT: TT/I

4 B—FE BoFE B=FH SEFEE g3
2024 4 2,893.61 3,157.64 2,992.98 3,134.79 3,044.61
2025 4F 3,232.15 3,078.09 2,789.92 3,033.86 3,032.29

3. TKBEMHE

2024 41 2025 4F, b5 B2 B To K AL 0™ it A S RSB 2 7l 0 9,440.93
JCIMEFN 9,616.54 T/, 50K AL AR FE T BT G i LA K i AR Bl 34 AR ],
Bl 2025 4ETC/K AL AR AN 2024 4EAT T 1 TF. 2025 4ERRIA F TEK AL A
WEBNILT FIITT 390, EERTKFAE TSN IEAR R H ks,
T 23 ) SAG P 2R A7 AE 8 BRI PG, A RITE TS NS AR (R 22 B T BRI USON
AR T AEAE BN K. BT S 2025 KB EAT AN, H— T
B A 9,954.25 Ju/Ml, B _FEFEESN 10,047.15 Ju/i, FEFEHE-S RS
9,120.33 Ju/Mli, Jy 4 R ARERSE, S IUZE T 10,243.00 Jo/ME, SRS “
[l =R AR, R EH. AR HIERE TR, 1E-FEALE
==, FECUEHEERD, M AFHERD 4.50%, 1M ZFERNEFEN
s E R AR FEFHMEBNKAS—. = WFEE, M=FE WML
9,120.33 JU/Mfi, NAFRAK, AN ATET AR BRI R E A SR 2,
AR T 2T FEA AR P EN . SN T KEER SR AT EH A
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PRVE LN BRI -

AN GBI L o/

11,000
10,000
9,000
8,000
7,000
6,000
S S P S S S 5 S
%&"\"\\ @w‘g“\% r&m‘;‘&% W&b“&h r&qﬁ"\\ %fos" r&f@&% réi’;\h
BiokIR: wind %R
A5 N KR EA S BTN Lan F
AT o
;4 B B B=FH A3 &4R
2024 4 8,876.11 9,722.91 9,342.99 9,691.69 9,410.38
2025 4 9,954.25 10,047.15 9,120.33 10,243.00 9,822.83

B WMEYAIRHA T EE ML F BN AP EAR = R RS BN REL,
b= @ AR 5EFRIRE, REHABRAKETEKRE

T I B AR 28 ) 7 M S5 AN F AR i R DL R

BT Jit
PR B e LB 2025 4EBF 2024 4R B TL
" ToKFACE R R, B
(YA x=yis -
98%Hi Uk 7 286.43 286.43
SELES TR S (m =z
Kb goky £ @'“@i’ijfj# H 1,390.18 -1,390.18
I =
R AR R ToKFACE R R, B
(104.5%) Mg e 99.08 -99.08
_ oK s E AR TR
A= TEHR -
AR Y 160.20 279.17 118.97
HLH b HREN A=l ab 549.64 838.83 -289.18
REW T AL R IR P A 8.47 16.89 -8.42
anw TR A 11.09 -11.09
=71 718.31 2,921.67 -2,203.35

H_EZRTT%0, 98%M IR AN R MHARER (104.5%) 35N K BACE N SR, B
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AP RERER A R R P R s SRR N K A A A I AR
RIS s HLEIRD KRS IR BN CA T A P2 R AR

2025 A HAh = USSR 2024 FHFT N FE, FER 2025 FREL LA FAT
PR, RSB . 98% IR IR MNAR (104.5%) 2025 4EARBHAT A MAE, [
I 2025 4 To K A A= B RS TR AZ LA Sa A0 it A= = VP mT IR 30 5 2R 08 E A
P2 S8 2025 I K FALA S B 2024 4N, i R I A R D
F%. 2025 FEHLHIRD AR R WNE: 2024 G FEEE R 2025 FARHAE HE T
PB4 T, BT REN &,

I\ 2025 ERRRIA R MBSMEBER RS RANZ S ER, AT AL
FHREEAR. BRREINBAHIRE

(—) 2025 FHRHIA B MFESMEE R EEZ ™ R E P ER

2025 FEFRI AT AN A 2 K, Rl B A IR A S A e E b
PR~ F], 2025 SEFR 2 FXS A P B RIS DL AN F -

FAL: i, I
=P P HE LON
A IR 2 7 0.42 1,151.80
VR 1 o A PR 7 AR 0.15 408.93

At 0.57 1,560.72

2025 “EFR A FIBEAMINN 1,560.72 Fi70, HFHEIHA PR A 7 A4k E PR
A PR 2 B R bR A 2 5 SR P2 b 5 20 1) B L B AR A BR A =] 78 Bl Je 7 30 AR 7
WERHF AR E .

(2 BHAFEMEFHEENS. BHERRNEAHIRE
I, AR A2 m] Ho Aol 55 ) N AT BT -

AL IOt
2025 £ 2024 4
WE [ A | Hofd HAtl | oAk
s 75 ek
%%ﬁ'h*ﬁ 220.39 | 211.56 8.83 | 4.01%
7
HEAHR 100.00
K Vi 5.52 5.52 | 100.00% 4.43 4.43 %
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2025 4 2024 4EFE

BH [ EA | Efbl Hly | Eflk

BN | Ak E5 kS RN | BEA EBH | BR=E
aliiEs 1.96 - 1.96 | 100.00% - -
B
e 3.03 1.69 1.34 |  44.29%
FHFURN 0.27 0.27 0.27 0.27
e
gy 0.81 1.04 023 | -28.76%
A 11.60 3.00 860 | 74.11% | 225.09 | 211.83 13.26 | 5.89%

R R T RR A R A 98% R ER AR JHER R (104.5%) I JEAT KL,
AR KT AR 2> 7] AL B 2R A9 i 3 B 1) JE /K A 07 2 ARAE 2 FE i SR AR 1Y
) AP R R T G A A A AL BTSN ZRAR B F I B AR AR XA B
Rea 1] S i 5 2 )

PRE) 2 ) FAbAL 55 (BRI BN BRI IR A R 1. 2024 SEAR 2w IR
Loy 577, BBR AL R A H 58 FE I BEORHZ I T I A X AN AL B, T8
BRI~ m 2 T A X SRR, BRI BRI AR AR R 2, SRR K IR
NTEIK A E A2 i 22 5 0 3 4 ) TS K A R OR K IR & IR A5 2R 7 i,
B2 ) B B 07K SR U AR 2 7 RSO R e B — K b S s i AR
VEAH PR AR BN RRAS s 3+ FL TR STUSIN S0 I 2 W AR 500 7 0 HL 0 R P B )
AT e FH R 223k, 8 B 2 9 e 0 i Iy B 3 280 s ok P L g 1T R A5 ) P 0 6 SR i 1oz
KM o Z5Z 5y IR SR 2 F RS S I B R BCLE S 25 W T BRI, FL X% 5
b I ot iy B AN A, DE R AR IR N KRBV, O R A

s PR ERFIRERL

(—) &EEF

BEXE BRI, ALV 55 WA JEAT 1 N A% BT

1. RBUTWT TRy, 1 AR S A AT N 2 B et T S AT W B AR B
RRCLLIVACTRNE (RN NI R PR VI sE

2 R EATEARMKRE R, 1L A BORBBUIH L0508 KR SO O
TR F EEA A R AR TP A I SRR, T IR A BRI A
PR AR T DU B

0
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3. RN LRGN RERNG, T IRAFER A AL EN B T2
GUBTTEOL & BEE RIS B, Uik~ "I Rt N T2 =) B R R SR AR BT
SeP X F RIS

Ay T FEBRAI A F) R SS h HAR T SR AR DL, A S 3 E MR 5
fibr= i 5 R B 2 BIFIOC R, T 2026 4F 1-5 bR A &) 3 25 G 8y = A0
PTG DL

5. T EbRII A F EE S WONBIRI R, BAR 2w 2 i N AE T T sk
(K1 RE DL

6. EHIF I NI R EBOE, A ERECRON T A m B
i SR LA A B2 5

7. EFIF TR E TR A T RIARSCEOR,  PRERE A i R
i SLAE BURH SCHE AT VR A AT ML RE A R FR  2 w) 1 32 B

8. IR AE L TEREE AP HEILS, THRBEARKIW . 5h
Rk K RACESE =M= R R T2 K= e SREUR & I h & 7=
dhe L R B EEIONIIANER, TS S N AR BhE S KR A B TEK
ARG A Pl A A B SR AR, 1R BAR R R S R
IREUY TR AL B 22 8] R 5 DL BB RS B, 2545 T T 5 SR P R SR
AREf RS X oK A B 58 B AT AL R R, R E R S (ks
THAENIEE 8 5 ——B 7 BME) MUE eI 5 5

9\ FREUFR A2 7] S ENL S5 WO F Ui S F AU A B A CRRIA 7R 1R 4
BRETHARIZS) T ARSI o b R AR A B A AT B SO, 4y
TR A TR, &b (RCAATIHEAFRAE) (R ET ™ BRI
(2021-2025 4F) ) FEraNVEGE, TRRATIIRE T s AR E A O
Bdls, TREODFEECASE DR, AL SRIEE (FEHSE) AMkg#Easy: ot nwE
A SR AT RCA AL Pk B HSUSZE R, i DS PRE AR T
ISR 2B CRAEH H SR 5 BT IMED) SO G tH B Bl VT AT IR
SR, T AR BRI AR 2 R B S ( R

10, FRIBR I m Hi i TN SRS AR R . ORI S5 2 o
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R B A Ao ahita s B SRS AT b By A )RR, SR A 7 i
LA LB B BWE IS E. SR, TERA SR =J717)
HHaT G AR SO TRk A X EAR R 2 =] 8 8 S A Sl B+
el , bR, PR E A i ER A RS EER 2
WHHESFE, 7 e 7 XA R B

11, BRI A B ST SN “ A= fe 7 (URAANR, 1R hh R
Ko R, WG, TREAR A T2, A SRR
Rl & 77 AR R & CINEDP dh B b BT ERE R A ) 5 RFLEAR
=B B VR AN ) P e TR S NN U R g B SN 9 PP P v = Y T
MREE R, &858, KEFRIE BRI S,

12, FRERHI AT 2025 SEEAMAE IR, TBAMEERI P mASE. &
JUARRS WA G AR R R B S ok M AIHE BB L
I BERE CRISRIBGEEIND TR E TS LSRN AR EED S SRk
JAA AR SN B, TR SR AN S5 M e A BRI i L
Mk 55 B RS R, 36 2% E A b 55 A AR

() BEBEE®
ZAZAET, ML S5 in]) A A

1. AR A F B A BHREAL T A, P b A e 1 B AT
ALY, T S e P AL BT BKT s R BT AR AN RE
TR ™A B i TR R P B DA s ) 25 T R AT R B s S IR

2. B Z R R F AU AR R A BRI — € i A]
AN 22, S B L AR RS A 25 SEBR A 1 DA W R R 22 98 I EAT AT
RAENHT, TR BRTAR L i B e T B S s ™ Sz 35 R A
AR AE AU T B R G, MR B A BR BB RIHOREE 22 1AL
WIS, Eamsi e, AR A F I AR IRAL AR AL
TRFZOA IR, X A AT AL LS SR A PRI A BB, (HAH K
BRCET A7 B LRI A EER, Fri) a7 IR H A 28 AR T2 ed%
BLAEAR;
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3. WA LZEGFE TR 7 B RIEOR, 1% T Z a5 AR T4
BV AT BRI, A EERAT LS540 T2, AR m1% T 208 e i FEE ™
LB A B b (87 55 5 T L SR BRI

4, BRI F AR SRR B A R A L M RCA R4
SEAREIN TR A R AEHR A P 32 S A AR, — O TR A R
B F= R L, 53— 5 THIAE 228 LRI AR JE P4 1 0 S T AT 1 AR B i s iRt
HHANARI 2 7] 3 2 i RN AR B 2 A & B s R 2 m] oK A & 42 18] T 2024
1-3 H 5 2025 4 3-6 H kA7 # ME THufE, 2025 4F 9 H 2 10 HFr2A oK
A G IR fE A i AR P VT UE R, S BRI AR P VR TR RR AT IR EOR
IPERE RAETFLE, RAE IR 1577, oK S S ZE A = B A 3 1E4h
I BT E R A B AT IEEAEFRE T, WA FE AR 5A
R AN TE K A S S5 A AEAE B R T AR, AR B = AN EE A I S o {0
RARHFFI A FWAT T RA LT, A g &8, 7 hsademE. Hismin
LB EAH T AT RE F BRI A 7] 7= ks . IONE BT TR, EARE B et
FH R B XU 5278 o

5. R WINAR I 2 TSN RIS sk 1 ZLAR R AR YR B AL L. 3R A
HrREIRUE, AR N AT R T E R ORI A 5] 3 R E s, S
FH IR ML B 7 M BORA bs 1 24 =) 32 287 b 1 s 5 SR AR & A i AT BRI 0 3230
PERS s FRE B EE ) DO SRR 32 208 SRR A tH O B INTBOT D 22
PWOERR SR O, it O R R RIS RSB EE TR S, #OwAa A
CACAZ ] PAY e it 7 e Ay B R R R AR S, AT BB i) 28 A AN 27 A R AN A

AP

6. AN, AREYA TR ARG & B0 2,525.59 JO/E K 2,560.10 TG
I, AR R B BN 3,076.46 JU/WAT 2,985.43 JU/Ml, To/K S AL AN B BN
7N 9,440.93 JG/Mi A1 9,616.54 T/, W ARG HLA M JC K AL U0 B B4 /v LTk
T AT RSB B ERLAN NI B s B A ] 558 T R A S AN K L s s S T
b BT A BRI A DCEE o AP AE 8 2 5, fFEM— 2 2 RIS R A3
JRIR, BRI & AR A 7] 2= S B B A

T AR WA BRI 22 7] B S5O AR dh 2 220 98% IR « S e kA
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RIFGRIR . FRERR . UMb SE, 2024 4 B SO Hp AR = SN 224
BONRERRR A B U 1,390.18 5T, HLAIRD A & U 838.83 JiJT, FAEMRH
BN 279.17 J30T; 2025 R T B A SOANLE IS 549.64 T30, FEERK 160.20 /3
JGs oAt 5 BB ER 25 R AR PR R e K IR U A A R R R i DA R R
WA IALEIRD; 2025 EIAl= G 2024 SEGHT R4, 1257 2025 ERTIR
LRAAT = L KRS BATLE AT 7 DL SR 1 2w A BE TAL B EA S A = T2 %%
FRENINEAR

8. 2025 fFEHR A T AN 32 FE R0 ik E v A PR 2 T 4 E R TR A
A BN, BRI 753NN 6 1 7= S S AR, BRI B Hoftholk 45 32 2
SR RS D AN 4 B A R /K Y VAR SR IR ISON. 1 2 ] oAt b 45 B R 3R s g
REEEHM.

+. XN A R BN ZER EASRE, HFEREHEIL

(—) BMIANEER BT E

1. REPREIA FWONRGHNK, THRERANE P E S S TR A
AR BRI, TN EERANE P REARENEE R, FEd A TERE
TEEHETERINE P RIFEAREN .. BAREN.. Er-gERnEER, ZEIMEE
SRR A B A B AFAE R R

2. THRBEAMINTRIAECR, BRSEIMEESF, THERIAFSEIMEER
LIRTT EE T M AT 555

3. GRS I AMEERAPATA TN, REAESE. B ORICH,
iz, w2, BT IGR B AR R IR AR, IRIEURN B S, X iAoMY
W SAT AR PRI, AN 2 SO S A B2 3R], RS HIA, B34
NAH A% 2 EL A 100%;

4. FREUAR 2 F RS B H Do s, 5 &) KT 5 A B RN R 4T UL
FAZ %ok

5. FREUbR B A 7] 55 AME EWGREARATIK P IRK, #ZESEIMEE R ¥
BEANE R SR B[R] 584 B A R 20 5E 25 AT EE ST
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6. XTI A BEAN R R SR RRE,  BRIEN BB S0, ARERR
W S WENZ %0, e KR R 5L

I H 2025 4EJ¥
RN (It (A 1,560.72
N KRR (o) (B) 1,560.72
R A E (J3ot) (O 1,560.72
[ml kA LB (D=C/B) 100.00%
KL (E=BIA) 100.00%
[ & LE 51 (F=C/B) 100.00%

7y MEANE AT ISR, TR SRR AR RS SR AL, RIS
R L H RSN, VIR BN LEBIE 100%.

(D) ZEBEER
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	（三）本次交易与前次投资参股的关系，不属于一揽子安排
	1、本次交易与前次投资参股交易背景、目的不同
	2、本次交易与前次投资参股不互为条件、不互为前提
	3、本次交易与前次增资参股定价依据不同
	4、本次交易与前次投资参股的筹划、决策程序不同，属于独立事项
	5、根据《企业会计准则第33号》本次交易与前次增资不构成一揽子交易

	（四）结合参股期间标的公司股东大会、董事会构成和重大事项决议安排，高管分工及实际经营管理情况，股权质押合同的具体约定，说明上市公司是否已实际控制标的公司；
	1、参股期间标的公司股东大会、董事会构成和重大事项决议安排
	2、高管分工及实际管理情况
	3、股权质押合同的具体约定
	4、上市公司无法实际控制标的公司


	二、王中喜将其持有的标的公司40%股份质押给上市公司的时间、背景和原因，质押现状及与本次交易的关系，是否存在其他利益安排；
	（一）王中喜将其持有的标的公司40%股份质押给上市公司的时间、背景和原因
	（二）质押现状及与本次交易的关系，是否存在其他利益安排

	三、本次交易未收购中原能矿持有的标的公司14.31%股权的背景和原因，中原能矿与标的公司是否签订了影响本次交易标的资产权属清晰的相关协议或利益安排，上市公司是否已有后续收购计划以及相关安排
	（一）上市公司本次未收购中原能矿持有的标的公司14.31%股权的背景和原因
	（二）中原能矿与标的公司是否签订了影响本次交易标的资产权属清晰的相关协议或利益安排
	（三）后续的收购计划或安排

	四、交易对方业绩承诺金额的确定依据及合理性，设置超额业绩奖励的原因及合理性，是否符合采矿行业的交易惯例
	（一）业绩承诺金额的确定依据及合理性
	（二）设置超额业绩奖励的原因及合理性
	（三）是否符合采矿行业的交易惯例

	五、上市公司现有矿产资源储备、业务模式、客户和相关技术储备情况，与萤石矿在矿山开采、选矿技术、大宗产品销售体系等方面协同性的具体体现，以及本次交易的必要性和商业合理性；
	（一）矿山开采环节协同
	1、双方主体开采环节情况
	2、开采环节协同分析

	（二）选矿技术环节协同
	1、双方主体选矿环节情况
	2、选矿环节协同分析

	（三）钢铁大宗产品销售体系协同
	1、双方主体销售环节情况
	2、销售渠道协同分析

	（四）本次交易的必要性和商业合理性

	六、交易完成后，上市公司对标的公司股东大会、董事会等重大事项决策机制、业务、资产、机构、人员、财务等具体调整计划，是否存在整合管控风险。
	（一）交易完成后，上市公司对标的公司董事会等重大经营决策机制、业务、资产、机构、人员、财务等具体调整计划
	1、董事会等重大经营决策机制调整计划
	2、业务调整计划
	3、资产调整计划
	4、机构调整计划
	5、人员调整计划
	6、财务调整计划

	（二）本次交易整合管控风险情况

	七、中介机构核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2、关于资产基础法评估
	一、结合标的公司资源保有量变动情况，说明近三年整体估值大幅上升的原因与合理性
	（一）标的公司资源保有量变动情况
	（二）近三年整体估值大幅上升的原因与合理性
	1、近三年增资、股权转让或评估情况
	2、与2023年估值差异的原因及合理性
	3、与最近一次评估差异的原因及合理性


	二、列表说明评估基准日下各科目的账面价值和评估值情况，进一步分析解释各科目评估增减值的原因
	（一）列表说明评估基准日下各科目的账面价值和评估值情况
	（二）进一步分析解释各科目评估增减值的原因

	三、结合存货构成情况、期后采购及销售价格等，分析各类存货评估增减值的具体原因
	四、对固定资产和长期股权投资中固定资产的评估方法和评估过程，相应资产会计折旧年限和评估经济年限的差异情况、经济使用年限的合理性，评估增值的主要原因
	（一）对固定资产和长期股权投资中固定资产的评估方法和评估过程
	1、房屋建筑物类资产
	2、设备类资产

	（二）相应资产会计折旧年限和评估经济年限的差异情况、经济使用年限的合理性
	（三）评估增值的主要原因

	五、土地使用权的评估方法和评估过程，本次评估减值的各类资产情况、减值损失计提的充分性
	（一）土地使用权的评估方法和评估过程
	1、土地使用权评估方法
	2、评估过程

	（二）本次评估减值的各类资产情况、减值损失计提的充分性

	六、本次评估中其他无形资产的具体内容、账面价值及评估值情况，采用的评估方法及主要评估过程，外购咨询服务纳入评估范围的原因与合理性、是否符合行业惯例
	（一）本次评估中其他无形资产的具体内容、账面价值及评估值情况
	1、其他无形资产的具体内容、账面价值
	2、评估值情况

	（二）其他无形资产评估方法及过程
	1、评估方法
	2、评估过程（举例说明）

	（三）外购咨询服务纳入评估范围的原因及合理性、是否符合行业惯例

	七、标的公司各子公司的主营业务、经营状况和主要财务数据，除氟润新材外其他3家子公司是否存在净资产为负、超额亏损或隐形债务情况，评估值接近于0的背景和原因；氟润新材主要经营无水氟化氢业务背景下，采用资产基础法而非收益法进行评估的原因
	（一）标的公司各子公司的主营业务、经营状况和主要财务数据，除氟润新材外其他3家子公司是否存在净资产为负、超额亏损或隐形债务情况，评估值接近于0的背景和原因
	1、标的公司各子公司的主营业务、经营状况和主要财务数据
	2、除氟润新材外其他3家子公司是否存在净资产为负、超额亏损或隐形债务情况
	3、评估值接近于0的背景和原因

	（二）氟润新材主要经营无水氟化氢业务背景下，采用资产基础法而非收益法进行评估的原因
	1、未采用收益法进行评估的原因
	2、评估方法选取符合A股并购市场行业惯例


	八、权属资料不完整或存在瑕疵的具体原因、相关整改情况，对本次交易评估值的影响、是否设置相应投资者保护措施
	（一）权属资料不完整或存在瑕疵的具体原因
	（二）相关整改情况
	（三）对本次交易评估值的影响
	1、对本次交易评估的影响
	2、本次评估处理方式符合A股并购市场行业惯例

	（四）是否设置相应投资者保护措施

	九、结合本次交易静态/动态/市盈率、市净率、市销率、评估增值率等关键指标与同行业上市公司及可比交易案例的对比情况，分析标的公司整体评估值的公允性
	（一）同行业上市公司比较分析
	（二）市场可比交易比较分析

	十、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3、关于矿业权评估
	一、标的公司采矿权采用的评估方法是否符合行业和可比交易案例惯例，是否符合评估准则及相关规定
	（一）标的公司采矿权采用的评估方法符合行业和可比交易案例惯例
	（二）评估方法符合评估准则及相关规定

	二、近年来我国对萤石矿山开采的监管政策和导向，相应政策对标的公司生产经营及本次评估的影响，评估假设中“产销均衡”的合理性、可实现性
	（一）近年来我国对萤石矿山开采的监管政策和导向
	1、战略性矿产特殊保护与总量精准管控
	2、绿色矿山建设与环保安全强监管
	3、资源整合与产业结构优化

	（二）相应政策对标的公司生产经营及本次评估的影响
	1、对标的公司生产经营的影响
	2、对本次评估的影响

	（三）评估假设中“产销均衡”的合理性、可实现性
	1、历史和未来产销数据
	2、下游行业需求持续增长
	3、标的公司具有核心竞争优势


	三、采矿权评估的整体逻辑和过程，其中各类主要技术经济参数的含义，对比4个矿山各类技术经济参数的取值、来源依据及相关文件的出具方及法律效力，相关技术经济参数取值的合理性、与各矿山历史数据和行业可比数据是否存在较大差异
	（一）采矿权评估的整体逻辑和过程
	1、采矿权评估的整体逻辑
	2、采矿权评估的具体过程

	（二）各类主要技术经济参数的含义
	（三）对比4个矿山各类技术经济参数的取值、来源依据及相关文件的出具方及法律效力
	1、4个矿山各类技术经济参数的取值、来源依据及相关文件的出具方及法律效力对比情况
	2、保有资源量及品位等指标取值、来源依据及相关文件的出具方及法律效力
	3、其他技术经济参数的取值、来源依据及相关文件的出具方及法律效力

	（四）相关技术经济参数取值的合理性、与各矿山历史数据和行业可比数据是否存在较大差异
	1、与标的矿山历史经营数据的对比分析
	2、与行业可比交易/可比公司的对比分析


	四、各矿山开采模式（自营/外包）、开采方式、运输方案、选矿工艺、产品方案的差异情况及相应确定依据，不同自然条件和开发方式对成本费用的影响，各矿山部分技术经济参数取值一致的原因与合理性、是否符合相关规定和行业惯例，标的公司是否具有自营开采的能力
	（一）各矿山开采模式（自营/外包）、开采方式、运输方案、选矿工艺、产品方案的差异情况及相应确定依据
	1、分矿山基本情况及方案明细
	2、各项方案确定依据

	（二）不同自然条件和开发方式对成本费用的影响
	1、自然条件差异带来的成本影响
	2、开采模式+开采方式的成本影响
	3、标的公司2025年自营后与外包成本的对比

	（三）各矿山部分技术经济参数取值一致的原因与合理性、符合相关规定和行业惯例
	1、取值一致的主要技术经济参数情况
	2、参数取值一致的原因及合理性分析
	3、符合合规性与行业惯例
	4、参数选择区分清晰、逻辑合理

	（四）标的公司是否具有自营开采的能力

	五、各矿山历史期间保有资源量变化情况，其中推断资源量的转化情况和准确性，本次评估对推断资源量可信度取0.6的原因与合理性、是否符合行业惯例，可信度系数变动对采矿权评估值影响的敏感性分析
	（一）各矿山历史期间保有资源量变化情况，其中推断资源量的转化情况和准确性
	1、资源量的相关概念
	2、各矿山历史期间保有资源量变化情况
	3、推断资源量的转化情况和准确性
	4、资源量变化的主要原因及合理性

	（二）本次评估对推断资源量可信度取0.6的原因与合理性、是否符合行业惯例
	1、本次评估对推断资源量可信度取0.6的原因及合理性
	2、推断资源量可信度取值符合行业惯例

	（三）可信度系数变动对采矿权评估值影响的敏感性分析

	六、结合各矿山生产规模及可比案例相关情况，说明预测固定资产投资规模和流动资金安排的合理性，各矿山达产时间的可实现性
	（一）结合各矿山生产规模及可比案例相关情况，说明预测固定资产投资规模的合理性
	（二）结合各矿山生产规模及可比案例相关情况，说明预测流动资金安排的合理性
	1、各矿山生产规模
	2、流动资金测算方法与准则依据
	3、流动资金测算方法与可比交易案例对比
	4、流动资金具体安排与合理性分析

	（三）各矿山达产时间的可实现性
	1、各矿山达产进度安排
	2、达产时间的确定依据


	七、各类产品销售价格的确定过程、是否符合相关规定及行业惯例，结合历史期间同品质产品市场公开价格、标的公司及可比上市公司历史销售均价等方面，说明评估销售价格的审慎性，各类产品销售单价是否存在明显的周期波动和联动情形、评估期销售价格保持恒定的原因与合理性，未来产品价格是否存在下滑的风险，产品销售单价变动对矿业权评估值的敏感性分析
	（一）各类产品销售价格的确定过程、是否符合相关规定及行业惯例
	1、评估价格确定准则依据
	2、各类产品价格具体确定过程
	3、合规性与行业惯例说明

	（二）结合历史期间同品质产品市场公开价格、标的公司及可比上市公司历史销售均价等方面，说明评估销售价格的审慎性
	（三）各类产品销售单价是否存在明显的周期波动和联动情形、评估期销售价格保持恒定的原因与合理性
	1、产品价格周期波动与联动情形
	2、评估期销售价格保持恒定的原因及合理性

	（四）未来产品价格是否存在下滑的风险
	1、2026年1-6月份产品价格高于评估取值
	2、未来产品价格是否存在下滑的风险分析


	八、各在采矿山历史期间产生的收入、成本费用、税费及现金流情况，对比各矿山评估预测中毛利率、期间费用率、单位成本费用等关键参数与历史期间和可比公司的差异情况，并分析差异的合理性；对于未采矿山，采用在采矿山经营实际成本进行测算预测的合理性和可实现性
	（一）各在采矿山历史期间产生的收入、成本费用、税费及现金流情况
	1、马丢矿山
	2、杨山矿山

	（二）评估参数与可比上市公司对比及差异合理性
	（三）未采矿山采用在采矿山经营实际成本测算的合理性与可实现性
	1、未采矿山基本情况与测算思路
	2、采用在采矿山成本测算的合理性依据
	3、针对性差异化修正与谨慎性处理
	4、成本测算的可实现性支撑


	九、标的公司各矿山目前采矿权证的生产规模、有效期及其与评估预测达产规模和矿山服务年限的对比情况，采矿权证扩产和续期对资产评估的影响
	（一）标的公司各矿山目前采矿权证的生产规模、有效期及其与评估预测达产规模和矿山服务年限的对比情况
	1、标的公司各矿山目前采矿权证的生产规模、有效期及其与评估预测达产规模和矿山服务年限情况
	2、采矿许可证证载与评估生产规模的对比与说明

	（二）采矿权续期对资产评估的影响
	1、标的采矿权续期安排
	2、采矿权续期的合规性与可实现性
	3、本次评估对续期事项的处理方式

	（三）关于采矿权扩产（生产规模变更）事项对资产评估的影响
	1、扩产事项基本情况
	2、扩产事项的合规性与可行性
	3、本次评估对扩产事项的处理方式
	4、扩产进度不及预期的影响


	十、各矿山矿业权评估中折现率差异情况及原因，折现率水平是否符合可比交易惯例
	（一）各矿山矿业权评估中折现率差异情况及原因
	1、各矿山矿业权评估中折现率的测算方法与准则依据
	2、各矿山矿业权评估中折现率差异情况对比
	3、各矿山矿业权评估中折现率差异原因
	4、行业风险与个别风险一致的合理性

	（二）折现率水平是否符合可比交易惯例
	1、本次评估与近期A股矿山收购可比交易案例对比情况
	2、本次交易折现率水平符合行业惯例


	十一、标的公司矿业权评估中相关参数与收益法评估的差异情况，两者评估结论差异的原因；截至目前标的公司2026年收入、毛利率、毛利和净利实现情况，各类产品价格、销量、毛利率与评估预测的差异情况及原因分析；
	（一）标的公司矿业权评估中相关参数与收益法评估的差异情况，两者评估结论差异的原因
	1、标的公司矿业权评估中相关参数
	2、标的公司矿业权评估中相关参数与收益法评估的定位与口径差异说明
	3、矿业权评估与收益法各主要参数对比情况及差异原因

	（二）截至目前标的公司2026年收入、毛利率、毛利和净利实现情况，各类产品价格、销量、毛利率与评估预测的差异情况及原因分析
	1、2026年1-6月份经营业绩整体实现情况
	2、各类产品价格、销量、毛利率与评估预测的差异情况
	3、差异原因分析


	十二、结合各采矿权对应的萤石矿储量、品位、采选条件等方面，说明本次矿业权评估与可比案例的对比情况及估值合理性
	（一）结合各采矿权对应的萤石矿储量、品位、采选条件等方面，说明本次矿业权评估与可比案例的对比情况
	1、总体说明
	2、选取标准
	3、可比案例基本情况
	4、本次矿业权评估与可比案例的对比情况

	（二）本次估值合理性
	1、资源品位与禀赋差异是估值差异的核心原因
	2、开采条件与建设状态差异影响成本与估值
	3、区位与下游市场差异影响售价与盈利
	4、本次交易估值的合理性总结


	十三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、关于标的公司业务与收入
	一、标的公司的萤石矿资源量和平均品位与行业整体资源量分布、平均品位，以及主要竞争对手的矿资源量和平均品位的对比情况，标的公司萤石矿较好的资源禀赋具体体现
	（一）标的公司的萤石矿资源量和平均品位与行业整体资源量分布、平均品位，以及主要竞争对手的矿资源量和平均品位的对比情况
	（二）标的公司萤石矿较好的资源禀赋具体体现
	1、资源储量和产能规模领先
	2、矿石品质稳定
	3、矿区地理位置优势
	4、矿区增储潜力优势


	二、无锡多瑞玛科技有限公司授权的相关专有技术是否存在较高技术壁垒，授权费用具体支付方式，标的公司是否为独家授权；被授权专有技术是否为标的公司核心生产环节关键技术，对主要产品品质、生产质效等生产经营情况的重要性，标的公司是否依赖该被授权专有技术；
	（一）无锡多瑞玛科技有限公司授权的相关专有技术是否存在较高技术壁垒
	（二）授权费用具体支付方式，标的公司是否为独家授权
	（三）被授权专有技术是否为标的公司核心生产环节关键技术，对主要产品品质、生产质效等生产经营情况的重要性
	（四）标的公司是否依赖该被授权专有技术
	1、公司已完成工艺升级自主掌握核心技术
	2、核心竞争力源自自研适配技术
	3、产能与品质指标提升，由自研改良工艺实现
	4、许可模式为普通许可，公司具备充分替代能力


	三、标的公司工艺创新过程中是否形成自研的专利或技术，该工艺创新是否持续依赖于被授权许可技术的使用，相比同行业竞争对手，标的公司该工艺创新是否存在技术优势
	（一）标的公司工艺创新过程中是否形成自研的专利或技术
	（二）该工艺创新是否持续依赖于被授权许可技术的使用
	（三）相比同行业竞争对手，标的公司该工艺创新是否存在技术优势

	四、标的公司各类产品之间的生产关系、报告期内相关安排与规划，各类产品收入变动的原因，无水氟化氢车间停产的具体原因，未来相关业务收入是否存在进一步下滑风险、相应资产是否存在减值迹象
	（一）标的公司各类产品之间的生产关系
	（二）报告期内标的公司各类产品的相关安排与规划
	（三）报告期内标的公司各类产品收入变动情况如下
	1、萤石精块矿
	2、萤石精粉
	3、无水氟化氢
	4、其他产品

	（四）无水氟化氢停产的具体原因
	（五）未来相关业务收入是否存在进一步下滑的风险，相应资产是否存在减值迹象
	1、未来相关业务收入是否存在进一步下滑的风险
	2、相应资产是否存在减值迹象


	五、标的公司收入的应用领域构成情况，各下游行业监管政策及方向，并分析相应政策对标的公司主要产品下游需求及销售价格的影响；萤石进出口相关政策内容，近年来萤石进口量及品位情况，进口萤石对行业整体及标的公司的主要影响
	（一）标的公司收入的应用领域构成情况
	（二）各下游行业监管政策及方向，并分析相应政策对标的公司主要产品下游需求及销售价格的影响
	1、冶金
	2、氟化工
	3、半导体
	4、新能源

	（三）萤石进出口相关政策内容，近年来萤石进口量及品位情况，进口萤石对行业整体及标的公司的主要影响
	1、萤石进出口相关政策内容
	2、近年来萤石进口量及品位情况
	3、进口萤石对行业整体及标的公司的主要影响


	六、标的公司各类主要产品销售单价及其波动趋势与可比上市公司和行业相关数据的对比情况，销售价格的公允性
	（一）标的公司各类主要产品销售情况
	（二）标的公司各类主要产品销售单价与可比公司的对比情况
	（三）标的公司各类主要产品销售单价与行业相关数据的对比情况
	1、萤石精块矿
	2、萤石精粉
	3、无水氟化氢


	七、报告期内标的公司主营业务收入中其他产品的种类、金额和构成情况，其他产品的生产过程、与主产品的关系，报告期内收入大幅下滑的原因
	八、2025年标的公司向境外销售的主要产品和客户情况，标的公司其他业务的主要内容、毛利率波动较大的原因
	（一）2025年标的公司向境外销售的主要产品和客户情况
	（二）标的公司其他业务的主要内容、毛利率波动较大的原因

	九、中介机构核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查结论

	十、说明对标的公司境外收入核查的具体过程，并发表明确意见
	（一）境外收入核查的具体过程
	（二）核查意见


	问题5、关于标的公司客户
	一、请公司在重组报告书中补充披露：标的公司销售模式及下游客户性质，报告期内标的公司向不同性质下游客户的销售金额及构成情况
	二、标的公司与贸易商客户之间的具体合作模式，标的公司是否直接向贸易商下游客户发出产品，贸易商客户下游直接销往终端客户还是其他多级贸易商，标的公司向贸易商客户销售的背景和原因、采用贸易模式及其收入占比是否符合行业惯例
	（一）标的公司与贸易商客户之间的具体合作模式
	1、合同签订
	2、资金流转
	3、货物流转

	（二）标的公司是否直接向贸易商下游客户发出产品，贸易商客户下游直接销往终端客户还是其他多级贸易商
	（三）标的公司向贸易商客户销售的背景和原因、采用贸易模式及其收入占比是否符合行业惯例
	1、标的公司向贸易商客户销售的背景和原因
	2、采用贸易模式及其收入占比是否符合行业惯例


	三、区分不同性质客户，分别说明标的公司报告期内前主要直销客户、贸易商客户的基本情况，包括但不限于主营业务、实际控制人、成立时间、合作时间、实缴注册资本、与标的公司及其关联方是否存在关联关系或其他关系、报告期内采购标的公司产品种类及金额、经营标的公司产品占比情况等方面；是否存在成立时间较短即与标的公司开展合作、经营标的公司产品占比较高的客户及其原因与合理性，是否存在其他利益安排
	（一）区分不同性质客户，分别说明标的公司报告期内主要直销客户、贸易商客户的基本情况，包括但不限于主营业务、实际控制人、成立时间、合作时间、实缴注册资本、与标的公司及其关联方是否存在关联关系或其他关系、报告期内采购标的公司产品种类及金额、经营标的公司产品占比情况等方面
	1、主要直销客户
	2、主要贸易商客户

	（二）是否存在成立时间较短即与标的公司开展合作、经营标的公司产品占比较高的客户及其原因与合理性，是否存在其他利益安排。
	1、成立时间较短即与标的公司开展合作的客户
	2、经营标的公司产品占比较高的客户及其原因与合理性，是否存在其他利益安排


	四、对于报告期内主要贸易商客户，说明其下游及终端客户名称及基本情况，终端客户与贸易商之间合作关系的稳定性，贸易商采购销售之间的价差及赚取毛利率水平的合理性，贸易商向标的公司采购规模与其销售规模、终端客户经营规模的匹配性，贸易商及其下游客户退换货情况、是否存在压货行为，报告期各期末贸易商及其下游客户处标的公司各类产品库存占比情况及其合理性
	（一）对于报告期内主要贸易商客户，说明其下游及终端客户名称及基本情况，终端客户与贸易商之间合作关系的稳定性
	（二）贸易商采购销售之间的价差及赚取毛利率水平的合理性，贸易商向标的公司采购规模与其销售规模、终端客户经营规模的匹配性，贸易商及其下游客户退换货情况、是否存在压货行为，报告期各期末贸易商及其下游客户处标的公司各类产品库存占比情况及其合理性

	五、标的公司向直销和贸易商客户销售各类产品的单价和毛利率差异情况，分析差异的原因及合理性
	（一）萤石精块矿
	（二）萤石精粉
	（三）无水氟化氢

	六、标的公司不同种类产品的主要客户情况及客户稳定性
	（一）萤石精块矿主要客户情况及客户稳定性
	（二）萤石精粉主要客户情况及客户稳定性
	（三）无水氟化氢主要客户情况及客户稳定性

	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	八、说明对标的公司收入真实性核查的具体过程、方法和比例，对贸易商客户终端销售穿透核查过程，并对标的公司收入真实性、准确性发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6、关于标的公司采购与供应商
	一、报告期内标的公司采购各类产品、服务金额下降的具体原因，与营业收入、矿石开采量、产品产量之间的匹配性
	（一）报告期内标的公司采购各类产品、服务金额下降的具体原因
	1、矿山工程采购下降的具体原因
	2、电力能源采购下降的具体原因
	3、运输服务下降的具体原因

	（二）采购各类产品、服务金额与营业收入、矿石开采量、产品产量之间的匹配性
	1、矿石工程采购与营业收入、矿石开采量、产品产量之间的匹配性
	2、运输费用与营业收入、矿石开采量、产品产量之间的匹配性
	3、能源费用及与营业收入、产品产量的匹配分析


	二、结合标的公司主要生产过程，说明自营和外包生产工序的具体环节和内容，2025年部分环节由外包转为自营的背景和原因、对生产成本的影响，未来对生产模式的主要安排规划。
	（一）结合标的公司主要生产过程，说明自营和外包生产工序的具体环节和内容
	1、标的公司主要生产过程
	2、自营和外包生产工序的具体环节和内容

	（二）2025年部分环节由外包转为自营的背景和原因
	1、政策驱动
	2、自主可控和成本考虑

	（三）2025年部分环节由外包转为自营对生产成本的影响，未来对生产模式的主要安排规划
	1、2025年部分环节由外包转为自营对生产成本的影响
	2、未来对生产模式的主要安排规划


	三、矿山工程服务的主要种类及构成情况，报告期内采购金额波动原因，各类工程服务下涉及的供应商及其基本情况、经营标的公司业务占比、与标的公司是否存在关联关系或其他利益安排，不同供应商间采购单价对比情况、采购价格的公允性
	（一）矿山工程服务的主要种类及构成情况，报告期内采购金额波动原因
	（二）各类工程服务下涉及的供应商及其基本情况
	（三）不同供应商间采购单价对比情况、采购价格的公允性

	四、标的公司关联采购的流程和内部控制，向关联方采购运输服务的背景、相关交易价格公允性，是否存在其他利益安排。
	（一）标的公司关联采购的流程和内部控制情况
	（二）标的公司向关联方采购运输服务的背景
	（三）标的公司向关联方采购运输服务的相关交易价格公允性
	1、洛阳祥润危化品运输有限公司
	2、洛阳魏桥矿产品销售部
	3、洛阳金氟运输有限公司


	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	六、说明对标的公司与供应商之间交易真实性、定价公允性的核查过程，并发表明确意见
	（一）供应商函证走访的核查情况
	（二）采购价格公允性的核查程序
	（三）核查结论


	问题7、关于标的公司成本与毛利率
	一、标的公司原矿成本和制造费用的构成情况、制造费用占比较高的原因，合同履约成本的具体内容，结合主要产品生产过程说明标的公司成本归集的主要内容和方法、是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例。
	（一）标的公司原矿成本和制造费用的构成情况、制造费用占比较高的原因，合同履约成本的具体内容
	1、原矿成本
	2、制造费用
	3、制造费用较高的原因
	4、合同履约成本

	（二）结合主要产品生产过程说明标的公司成本归集的主要内容和方法、是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例
	1、标的公司主要产品生产过程
	标的公司主要产品的生产顺序为：原矿-矿山萤石毛矿-选矿厂产出萤石精块矿-选矿厂产出萤石精粉-化工厂利用萤石精粉产出无水氟化氢。因此按照生产顺序主要分为四个环节进行生产成本的归集和分配，出库时按照每月加权平均法确定出库成本。
	2、标的公司主要产品成本归集的主要内容
	3、标的公司成本归集的方法


	二、标的公司各类产品的成本金额及构成情况、报告期内变动的具体原因，各类产品成本构成与可比公司是否存在较大差异
	（一）标的公司各类产品的成本金额及构成情况、报告期内变动的具体原因
	1、萤石精块矿
	2、萤石精粉
	3、无水氟化氢

	（二）各类产品成本构成与可比公司是否存在较大差异
	1、萤石精粉、萤石精块矿
	2、无水氟化氢


	三、报告期内标的公司动用资源量、萤石产量、萤石处理量、各类主要产品进销存之间的匹配关系，萤石投入产出变动情况及其合理性、与可比公司是否存在较大差异
	（一）报告期内标的公司动用资源量、萤石产量、萤石处理量、各类主要产品进销存之间的匹配关系，萤石投入产出变动情况表
	1、矿石动用资源量与矿石产量的匹配性
	2、矿石产量与矿石处理量的匹配性
	3、萤石精块矿产量与销量的匹配性
	4、萤石精粉产量与销量的匹配性
	5、无水氟化氢产量与销量的匹配性
	6、萤石精块矿和萤石精粉投入产出比变动情况及其合理性

	（二）标的公司的萤石投入产出与可比公司是否存在较大差异

	四、报告期内标的公司各类主要产品单位销售价格、单位销售成本、毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因，标的公司综合毛利率远高于同行业可比公司的具体原因，主营业务成本的完整性。
	（一）报告期内标的公司各类主要产品单位销售价格、单位销售成本、毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因，标的公司综合毛利率远高于同行业可比公司的具体原因
	1、萤石精粉和萤石精块矿
	2、无水氟化氢

	（二）标的公司主营业务成本完整性

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、关于标的公司非流动资产和负债
	一、标的公司与萤石矿相关的矿山工程服务费、探矿及采矿相关成本费用、矿业权出让金核算的具体内容、核算依据、归集计入的科目、其中资本化/费用化的依据、后续折旧摊销或结转会计政策情况，相关会计处理、核算过程及参数选取是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例
	（一）标的公司与萤石矿相关的矿山工程服务费、探矿及采矿相关成本费用、矿业权出让金核算的具体内容、核算依据、归集计入的科目、其中资本化/费用化的依据、后续折旧摊销或结转会计政策情况，相关会计处理、核算过程及参数选取是否符合《企业会计准则》的规定
	（二）相关会计处理、核算过程及参数选取是否符合行业惯例

	二、报告期初前述相关科目的金额，报告期各期增减变动情况、变动依据、计入成本费用的情况、期末金额，相关科目计量的准确性，是否存在成本费用混入的情形，评估值为0的采矿权是否存在减值迹象，其他长期资产是否存在减值情形、减值测试的具体过程
	（一）报告期初前述相关科目的金额，报告期各期增减变动情况、变动依据、计入成本费用的情况、期末金额，相关科目计量的准确性
	（二）是否存在成本费用混入的情形
	（三）评估值为0的采矿权是否存在减值迹象
	（四）其他长期资产是否存在减值情形、减值测试的具体过程

	三、与环境恢复治理费相关的会计处理及其是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例，预计负债计提的方法与比例、计提的充分性
	（一）标的公司与环境恢复治理费相关的会计处理
	（二）标的公司会计处理方法与同行业可比公司的对比
	（三）预计负债计提的方法与比例、计提的充分性

	四、非专利技术的来源，资本化确认无形资产的合理性，相关技术摊销年限和减值情况
	（一）非专利技术的来源
	1、萤石提精抛废专有技术
	2、无水氟化氢相关的化工工艺生产技术
	3、萤石球团技术

	（二）资本化确认无形资产的合理性
	1、外购的非专利技术资本化确认为无形资产具有合理性
	2、自研的非专利技术资本化确认为无形资产具有合理性

	（三）相关技术摊销年限和减值情况

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9、关于标的公司流动性和内控规范性
	一、标的公司偿债能力相关指标低于同行业可比公司的原因与合理性，截至报告期末标的公司各类借款（短期、长期、关联方借款、售后回租融资款等）金额利率及还款期限；模拟测算未来一段时间内标的公司到期借款和应付项目的金额规模、款项性质，结合标的公司经营活动现金流、银行授信额度等方面，说明还款措施及其可行性，标的公司是否存在较大流动性和偿债风险
	（一）标的公司偿债能力相关指标低于同行业可比公司的原因与合理性
	（二）截至报告期末标的公司各类借款（短期、长期、关联方借款、售后回租融资款等）金额利率及还款期限
	（三）结合标的公司经营活动现金流、银行授信额度等方面，模拟测算未来一段时间内标的公司到期借款和应付项目的金额规模、款项性质
	1、银行借款
	2、应付账款
	3、其他应付款

	（四）标的公司是否存在较大流动性和偿债风险
	1、标的公司与银行合作关系良好，融资渠道通畅
	2、报告期期后的资金情况，不存在流动性风险
	3、标的公司制定有效的资金风险防范管理制度，预防发生流动性及偿债风险


	二、报告期内标的公司转贷涉及的供应商和关联方、相关资金流转的具体情况，转贷款项的真实去向和用途，标的公司对内控不规范行为的整改情况
	（一）报告期内转贷涉及的供应商和关联方、相关资金流转的具体情况
	1、2024年
	2、2025年

	（二）标的公司对内控不规范行为的整改情况

	三、2024年以前标的公司的主要经营状况和财务数据，2024年经营情况大幅提升的具体原因，报告期内标的公司在建矿山数量较多、流动性紧张背景下进行大额分红的原因与合理性
	（一）2024年以前标的公司的主要经营状况和财务数据，2024年经营情况大幅提升的具体原因
	（二）报告期内标的公司在建矿山数量较多、流动性紧张背景下进行大额分红的原因与合理性

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10、关于合规性
	一、标的公司是否存在超出采矿权登记的开采区域开采矿产资源的情况；超过采矿证生产规模开采是否违反了矿产资源管理、安全生产和资源保护等相关法律法规的规定，有管辖权的主管部门对标的公司上述情形的认定情况，是否存在被发证机关吊销采矿证或者被认定为违法违规的风险；
	（一）标的公司不存在超出采矿权登记的开采区域开采矿产资源的情况
	（二）超过采矿证生产规模开采是否违反了矿产资源管理、安全生产和资源保护等相关法律法规的规定，有管辖权的主管部门对标的公司上述情形的认定情况，是否存在被发证机关吊销采矿证或者被认定为违法违规的风险
	1、报告期内标的公司矿石产量
	2、超过采矿证生产规模开采是否违反了矿产资源管理、安全生产和资源保护等相关法律法规的规定，有管辖权的主管部门对标的公司上述情形的认定情况，是否存在被发证机关吊销采矿证或者被认定为违法违规的风险


	二、砭上萤石矿采矿证、安全生产许可证及取水许可证续期的最新进展，续期安排是否符合相关规定，尚需履行的审批程序和预计完成时间，是否存在实质性障碍或无法续期风险；
	（一）相关证书续期的最新进展
	（二）续期安排是否符合相关规定
	（三）尚需履行的审批程序和预计完成时间，是否存在实质性障碍或无法续期风险

	三、相关无证土地、房产的合计面积和占比，权属证书补办的最新进展，标的公司是否已经缴纳出让金及相关费用，办证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险；无证土地、房产对标的公司生产经营是否存在重大不利影响，本次交易估值是否已充分考虑前述权属瑕疵资产的影响以及相关保障措施；
	（一）相关无证土地、房产的合计面积和占比
	1、无证土地
	2、无证房产

	（二）权属证书补办的最新进展及出让金缴纳情况
	（三）无证房产、土地对标的公司生产经营不存在重大不利影响
	1、相关主管部门出具的证明
	2、实际控制人承诺

	（四）本次交易估值已考虑前述权属瑕疵资产的影响

	四、标的公司使用集体土地和林地是否合法合规，是否已取得林业用地审批，承租集体土地的租赁期限和租金支付情况，是否存在即将到期无法续期的风险，对生产经营的影响及相关保障措施
	（一）标的公司使用集体土地和林地是否合法合规
	1、使用集体土地和林地的情况
	2、使用集体土地和林地是否合法合规

	（二）承租集体土地的租赁期限和租金支付情况，是否存在即将到期无法续期的风险，对生产经营的影响及相关保障措施
	1、承租集体土地的租赁期限和租金支付情况
	2、不存在即将到期无法续期的风险
	3、对生产经营的影响及相关保障措施


	五、标的公司已抵押的采矿权、土地使用权和房屋涉及的相关主债务情况，是否已办理采矿权抵押登记，相关主债务的借款期限、款项用途和偿还安排，抵押对标的公司生产经营和本次交易的影响
	（一）标的公司已抵押的采矿权、土地使用权和房屋涉及的相关主债务情况
	（二）采矿权抵押登记情况
	（三）相关主债务的偿还安排
	（四）抵押对标的公司生产经营和本次交易的影响

	六、核查程序和意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11、关于标的公司历史沿革
	一、王中喜和张建军的关系，上述代持关系形成与解除的背景和原因，是否存在潜在权属纠纷
	二、栾川县丰汇矿业有限公司的历史沿革和实际控制人变化情况，王中喜投资控股标的公司的背景和过程，投资金额来源和实缴情况；国资控股股东退出标的公司的背景和原因，国资退出履行的相关审批程序，相关股权转让的真实性及价款的公允性，是否存在代持或其他利益安排
	（一）栾川县丰汇矿业有限公司的历史沿革和实际控制人变化情况
	（二）王中喜投资控股标的公司的背景和过程，投资金额来源和实缴情况
	1、背景和过程
	2、投资金额来源和实缴情况

	（三）国资控股股东退出标的公司的背景和原因，国资退出履行的相关审批程序，相关股权转让的真实性及价款的公允性，是否存在代持或其他利益安排
	1、背景和原因
	2、国资退出履行的相关审批程序，相关股权转让的真实性及价款的公允性


	三、张定军、魏新峰、赵方、朱艳红的基本信息，与王中喜及标的公司其他股东和关键管理人员的关系，原价受让股份入股标的公司的背景、原因及合理性
	（一）基本信息
	1、张定军
	2、魏新峰
	3、赵方
	4、朱艳红

	（二）原价受让股份入股标的公司的背景、原因及合理性

	四、魏新峰与赵方、朱艳红股份代持的原因和背景，代持关系形成与解除的真实性，入股、退出标的公司相关转让价款的支付情况和资金来源，以及相关流水核查情况
	（一）魏新峰与赵方、朱艳红股份代持的原因和背景
	（二）代持关系形成与解除的真实性
	（三）入股、退出标的公司相关转让价款的支付情况和资金来源及相关流水核查情况

	五、张定军、魏新峰同一时期股份转让对应标的公司估值存在差异的原因与合理性；标的公司是否仍存在未披露的股份代持，标的资产权属是否清晰
	（一）估值存在差异的原因与合理性
	1、张定军股权转让价格
	2、魏新峰股权转让价格

	（二）标的公司不存在未披露的股权代持，标的资产权属清晰

	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12、关于其他
	一、报告期内标的公司应收款项大幅增加的原因，应收账款坏账计提政策和比例与可比公司的对比情况，应收票据计提坏账准备的方法及充分性
	（一）公司应收款项大幅增加的原因
	1、应收账款
	2、应收票据

	（二）应收账款坏账计提政策和比例与可比公司的对比情况
	（三）应收票据计提坏账准备的方法及充分性

	二、标的公司管理费用率高于同行业可比公司的具体原因，管理人员人数、薪酬与可比公司的对比情况，停产费用较高的合理性，相关生产安排及内部控制的有效性。
	（一）标的公司管理费用率与同行业可比公司对比情况如下：
	（二）管理人员人数、薪酬及可比公司的对比情况
	1、经营规模
	2、地域差异

	（三）停产费用较高的合理性
	1、矿山
	2、氟化车间
	3、硫酸车间及选矿厂

	（四）相关生产安排及内部控制的有效性

	三、报告期内标的公司关联销售的最终销售/使用情况、应收账款的回收情况，关联销售的价格公允性。
	（一）报告期内标的公司关联销售的最终销售/使用情况
	1、对关联方销售的具体情况
	2、标的公司关联销售的最终销售情况

	（二）应收账款的回收情况
	（三）关联销售的价格公允性

	四、结合上市公司和标的公司目前资金余额、受限资金、资本性支出、债务偿还计划等情况，说明资金缺口具体测算过程和金额，以及配套募集资金的必要性与合理性，是否有利于保护上市公司和股东利益
	（一）资金缺口具体测算过程和金额
	1、上市公司及标的公司现有资金余额及资金受限情况
	2、未来三年经营活动产生的现金净流量
	3、资本性支出
	4、债务偿还计划
	5、未来三年分红所需资金
	6、最低现金保有量

	（二）配套募集资金的必要性与合理性

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见




