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投资者关系活动记录

编号：2026-004

投资者关系活动

类别

 特定对象调研  分析师会议

 媒体采访  业绩说明会

 新闻发布会  路演活动

 现场参观  其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

东北证券；东吴证券；东方证券；方正证券；光大证券；国信证

券；国投证券；国泰海通证券；国海证券；国盛证券；国联民生

证券；广发证券；华创证券；华安证券；华泰证券；华源证券；

华福证券自营；华西证券；开源证券；南京证券；天风证券；兴

业证券；星展证券（中国）；西南证券；甬兴证券；中信证券；

中国银河证券；中泰证券；中银国际证券；招商证券；浙商证券；

长城证券；长江证券；富国基金；富安达基金；广发基金；华安

基金；宏利基金；嘉实基金；民生加银基金；鹏扬基金；易米基

金；北京东方引擎；北京乾创投资；北京容光私募；才誉资管；

北京柏治资本；泰舜资管；北京泽铭投资；北京禹田资本；北京

鑫翰资管；巴富罗私募基金；广东天创私募；广东温氏投资；杭

州融泰云臻私募；湖南长心私募；瀚亚；北京禾永投资；鸿运私

募；青骊投资（上海）；三商资管；六禾致谦私募；上海利檀投

资；勤远私募；上海嘉世私募；上海思晔投资；益和源资管；上

海致畅投资；趣时资管；上海途灵资管；上海顺领资管；高毅资

管；前海君安资管；深圳任君资本；西安江岳基金；西安瀑布资

管；甬兴证券资管；渤海人寿；东吴人寿；阳光资管；Auspice；

柏汇资本；大湾区发展；East Capital；花旗环球金融；

MorganStanley Investment Management Asia；摩根大通公司；前

方基金（香港）；香港 TX基金；Whitefield Capital Management

Pte Ltd；兴证国际；瑞士银行；析理资本；平安银行；永安期货；

华能信托；长安信托；汇创资产；与君投资；隆基绿能；七叶树



资产；九方云智能；度势投资；申万宏源研究；虹桥经济技术开

发区；麦顿投资；象屿创业；施罗德投资；鲲鹏恒隆投资；狮城

投资；鼎昇天成；清善企业咨询；信达资产管理；Decent Capital；

杭州赛富股权投资基金（有限合伙）；Jefferies ；上海正心谷资

本；惟像资本；中广云投资；中银资管。

时间 2026年 8月 19日 10:30-11:30

地点 上海市浦东新区张杨路 2389弄 3号普洛斯大厦 9层公司会议室

形式 电话会议

上市公司接待人

员姓名
副总经理、董事会秘书周建良，投资者关系高级经理黄哲元

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司二、三季度铝土矿长协价格如何确定，目前大致处

于什么区间？几内亚及广西铝土矿的产量规划如何？

答：铝土矿长协价格与油价相关，CIF到岸价做相应调整。

几内亚铝土矿项目已进入生产开采阶段，但受海运费上涨影响，

上半年未将已采矿石全部发运回国内，后续将综合考虑油价和运

费情况安排发运计划；广西铝土矿项目已取得采矿权证，将进入

实质开采阶段。

2、请问上半年电解铝销量是多少？铝箔对外销量如何，铝

箔及高纯铝业务的盈利现状和未来展望怎样？

答：上半年电解铝直接对外销量约 56万吨，其余通过铝箔

坯料、高纯铝及电池箔等方式实现间接销售，合计总销量约 64

万吨。石河子铝箔坯料上半年已实现盈利；江阴铝箔深加工业务

虽有亏损，但较去年已显著减亏；高纯铝因采用“铝价+加工费”

定价模式，依托偏析法技术的低成本优势，盈利情况稳定。

3、请问天铝有限目前适用的所得税率情况如何？后续是否

会继续申请高新技术企业资质，如何看待该资质的延续性？印尼

氧化铝项目ODI审批进展如何，国家近期政策对项目有无影响？

答：天铝有限 2025年度企业所得税汇算清缴、2026年上半

年企业所得税预缴均按 25%税率缴纳，其高新技术企业证书已于

去年底到期，公司已按规定准备相关资料申请重新认定，最终是



否能够获得高新技术企业认定，以国家相关部门审批结果为准。

公司印尼氧化铝一期 100万吨项目，将严格按照国务院最新

发布的《国务院关于对外投资的规定》（国务院令第 837号），

向国家发展改革委、商务部等有关部门履行对外投资备案手续。

4、公司后续降负债目标如何？分红比例是否有进一步提升

空间？

答：持续推进降低负债率和财务费用、提升盈利水平是公司

一直努力的方向，有息负债方面，公司这几年已从近 200亿元逐

步降至 100 亿元以内，未来还将继续压降。公司承诺 2026年度

累计现金分红总额不低于当年实现的归属于上市公司股东净利

润的 50%，是否会进一步提高分红比例将视公司资金状况综合考

虑。

5、请问上半年电解铝成本下降中，氧化铝、电力、预焙阳

极等各项成本分别变动了多少？氧化铝成本后续是否还有下降

空间？

答：二季度氧化铝生产成本较一季度略有下降，主要得益于

去年的高价铝土矿库存的逐步消化，若后续铝土矿采购价尤其是

海运费下降，将对氧化铝成本下降产生积极影响。预焙阳极方面，

受石油焦价格同比上涨的影响，二季度成本较一季度略有增加。

电力方面，二季度成本较一季度略有下降。

6、6 月发改委将电解铝、煤电列为重点任务，要求推广

500KA 以上电解槽并加快热泵等节能设备应用，公司后续是否

有相关改造投资计划？

答：公司一直将节能降耗和减碳视为持续性工作，140万吨

电解铝绿色低碳能效提升项目应用了近年来电解铝领域的一些

新技术（如全石墨化阴极等），应用新技术的产能能耗指标已达

到标杆水平。公司将持续通过技改方式推进节能降耗工作，在确

保合法合规和经济效益可行的前提下积极实施。

7、请问未来几年新疆地区绿电消纳比例要求如何？公司将



如何满足这一要求，是否需要相应资本开支？

答：新疆地区今年绿电消纳比例要求已接近 30%，达标途径

包括实际消纳绿电和购买绿证两种。公司在新疆石河子有 6 台

350MW自备火电机组，当前消纳的绿电主要通过外购实现。为

满足未来绿电比例要求，公司考虑通过风光项目及实施机组灵活

性改造等方式提升绿电消纳能力；风光项目既可自建，也可由合

作方投资后公司购买绿电，具体采用何种模式，公司仍在研究论

证中。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 8月 19日


