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	上海证券交易所：
	问题7. 关于客户：
	【回复】
	一、公司披露
	（一）标的公司主要直接客户对应的终端客户及销售情况；标的公司客户集中的原因，相关客户在行业中的地位与经营状
	1、标的公司主要直接客户对应的终端客户及销售情况
	2、标的公司客户集中的原因
	3、相关客户在行业中的地位与经营状况，是否存在重大不确定性风险；
	（1）立讯精密：
	（2）比亚迪电子：
	（3）蓝思科技：
	（4）银邦股份：
	（5）怡力精密
	OLE_LINK10


	（二）标的公司与前五大客户的合作历史、稳定性及可持续性，是否存在客户流失风险
	1、标的公司与前五大客户的合作历史
	2、标的公司与主要客户合作的稳定性及可持续性，是否存在客户流失风险

	（三）标的公司与主要客户是否存在关联关系，相关交易的定价原则及公允性
	1、标的公司与主要客户是否存在关联关系
	2、相关交易的定价原则及公允性

	（四）标的公司主要产品应用领域和下游需求情况，技术路线是否属于行业主流，能否适应行业技术迭代情况，是否具备
	1、标的公司主要产品应用领域和下游需求情况
	2、技术路线属于行业主流，能适应行业技术迭代情况
	（1）标的公司技术路线属于行业主流
	（2）标的公司能适应行业技术迭代情况

	3、具备开拓其他客户的技术能力以及市场拓展的进展情况，包括与客户的接触洽谈、产品试用与认证、订单情况等

	（五）标的公司及其下游客户所在行业的产业政策及其影响下的市场需求是否具有阶段性特征，相关政策变化是否会对标
	（六）报告期内同为标的公司客户及供应商的具体情况，相关公司的基本情况及下游终端客户情况；与标的公司的交易背
	1、报告期内同为标的公司客户及供应商的具体情况，相关公司的基本情况及下游终端客户情况
	（1）报告期内同为标的公司客户及供应商的具体情况
	（2）相关公司的基本情况及下游终端客户情况

	2、与标的公司的交易背景及商业合理性，交易模式是否符合行业惯例
	3、向标的公司采购及销售产品与上述公司主营业务及经营规模的匹配情况，并分析相关采购及销售交易的真实性
	（1）向标的公司采购及销售产品与上述公司主营业务及经营规模的匹配情况
	（2）相关采购及销售交易的真实性



	二、会计师核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题8. 关于收入：
	【回复】
	一、公司披露
	（一）标的公司生产模式的具体类型，不同生产模式所对应的收入金额及占比，主要客户及品牌，收入确认方式、时点及
	1、标的公司生产模式的具体类型
	（1）自主生产
	（2）委外加工
	（3）外购成品

	2、不同生产模式所对应的收入金额及占比，主要客户及品牌，收入确认方式、时点及具体依据

	（二）2025年自购料模式销售金额迅速增加的原因；对于同一客户是否同时存在自购料和客供料模式，如存在，分析
	1、2025 年自购料模式销售金额迅速增加的原因
	2、对于同一客户是否同时存在自购料和客供料模式，如存在，分析原因、合理性及对应的主要客户和产品情况
	3、2025年对外采购成品的原因，相关产品收入确认的合规性
	（1）采购成品
	（2）代销供应商产品


	（三）对于由客户提供或指定原材料供应，生产加工后向客户销售；或向加工商提供原材料，加工后再予以购回的情形，
	1、标的公司存在提供原材料，加工生产后向客户销售的情形
	2、标的公司不存在客户指定原材料的情形
	3、标的公司向加工商提供原材料，加工后再予以购回的情形

	（四）结合合同主要条款、原材料的保管、灭失及价格波动等风险、产品销售的定价权、对应账款的信用风险、以及对原
	1、结合合同主要条款、原材料的保管、灭失及价格波动等风险、产品销售的定价权、对应账款的信用风险、以及对原
	2、收入确认的合规性

	（五）报告期内新增大额境外业务收入的原因，相关交易的背景及销售收入的真实性
	（六）报告期内自销和代销铝屑的金额及占比、对应客户、业务背景及商业合理性；标的公司对于自销和代销的铝屑是否
	1、报告期内自销和代销铝屑的金额及占比、对应客户、业务背景及商业合理性
	2、标的公司对于自销和代销的铝屑是否分开存放和管理，相关内部控制制度的有效性
	（1）标的公司铝屑单独收集，容器贴标识，收集容器装满至规定容量后转运至隔离暂存区，由管理部统一管理。
	（2）标的公司铝屑出库销售时，仓储、财务、管理部三方共同现场称重确认，回收商签字盖章登记台账。
	（3）标的公司财务凭全套单据结算货款，各类表单、台账统一归档留存；回收商需具有相应的废品回收资质。

	3、铝屑销售收入和成本核算的准确性，相关会计处理的合规性，是否符合行业惯例
	（1）客供料模式
	（2）自购料模式



	二、会计师核查程序及核查结论
	（一）核查程序
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	（二）核查比例
	（三）核查结论



	问题9. 关于成本与费用：
	【回复】
	一、公司披露
	（一）采购委外加工服务、劳务派遣、劳务外包的具体内容、采购金额及供应商情况，相关交易的背景及商业合理性
	1、采购委外加工服务具体内容、采购金额及供应商情况，相关交易的背景及商业合理性
	2、劳务派遣、劳务外包的具体内容、采购金额及供应商情况，相关交易的背景及商业合理性

	（二）委外加工成本与自产成本、劳务派遣及劳务外包成本与内部用工成本差异情况，以及上述委外加工价格、劳务派遣
	1、委外加工成本与自产成本、劳务派遣及劳务外包成本与内部用工成本差异情况，以及上述委外加工价格、劳务派遣
	（1）委外加工成本与自产成本差异情况
	（2）委外加工成本与向第三方采购价格或市场价格的比较情况
	（3）劳务派遣及劳务外包成本与内部用工成本差异情况
	（4）劳务派遣及劳务外包价格与向第三方采购价格或市场价格的比较情况

	2、报告期内标的公司委外加工费、劳务费归集是否完整、准确，是否存在通过相关服务提供方代垫成本、费用，从而
	（1）标的公司委外加工费、劳务费归集完整、准确
	（2）不存在服务商代垫成本费用、调节利润的情况


	（三）报告期内，主要原材料采购价格与市场价格的比较情况，原材料价格波动对成本的影响；报告期内标的公司采购、
	1、报告期内，主要原材料采购价格与市场价格的比较情况，原材料价格波动对成本的影响
	（1）主要原材料采购价格
	（2）与市场价格的对比情况
	（3）原材料价格波动对成本的影响

	2、报告期内标的公司采购、营业成本及存货的匹配情况

	（四）主营业务成本构成与同行业的比较情况；报告期各期不同类别业务的成本构成及变动情况
	1、主营业务成本构成与同行业的比较情况
	2、报告期各期不同类别业务的成本构成及变动情况

	（五）结合生产经营模式及业务类型，分析标的公司成本归集、结转的具体方法、时点及依据，关键环节对应内部控制的
	1、结合生产经营模式及业务类型，分析标的公司成本归集、结转的具体方法、时点及依据
	2、关键环节对应内部控制的完善有效性，主营业务成本的完整性与准确性
	（1）标的公司存货管理相关内控及有效性
	（2）主营业务成本的完整性与准确性


	（六）不同类别业务毛利率的差异原因，与同行业可比公司细分业务的比较情况，标的公司整体毛利率呈下降趋势的原因
	1、不同类别业务毛利率的差异原因
	2、与同行业可比公司细分业务的比较情况
	3、标的公司整体毛利率呈下降趋势的原因，未来是否存在持续下降风险
	（1）标的公司整体毛利率呈下降趋势的原因
	（2）标的公司整体毛利率未来是否存在持续下降风险


	（七）报告期内标的公司销售费用和管理费用变化趋势与营业收入存在差异的原因及合理性；管理费用率和研发费用率低
	1、报告期内标的公司销售费用和管理费用变化趋势与营业收入存在差异的原因及合理性
	2、管理费用率和研发费用率低于行业均值的原因
	（1）报告期内，标的公司管理费用率低于同行业均值，但高于春秋电子，主要系标的公司2025年收入上升，管理费
	（2）报告期内，标的公司研发费用金额随业务发展有所增加，研发费用率低于同行业均值，与春秋电子接近，主要系：

	3、报告期内各类期间费用核算的准确性
	（1）标的公司建立了完善的费用内部控制制度并能有效执行
	（2）标的公司各期费用情况相对稳定，不存在异常情况



	二、会计师核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查比例
	（三）核查结论



	问题10.关于应收账款与存货：
	【回复】
	一、公司披露
	（一）结合标的公司销售及信用政策、同行业可比公司情况等，分析应收账款余额大幅增长且占营业收入比重较高的原因
	1、标的公司销售政策、信用政策
	2、同行业公司信用政策 
	3、分析应收账款余额大幅增长且占营业收入比重较高的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异，是否存

	（二）标的公司报告期各期末应收账款逾期情况，客户未回款的原因；结合与客户的结算模式、信用政策、回款周期、应
	1、标的公司报告期各期末应收账款逾期情况，客户未回款的原因
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	2、结合与客户的结算模式、信用政策、回款周期、应收账款逾期的主要客户资质及经营情况、期后回款情况等，分析

	（三）报告期各期末标的公司存货结构的变化原因；2025 年存货跌价计提大幅上升的原因，是否存在因产品迭代、
	1、报告期各期末标的公司存货结构的变化原因
	2、2025年存货跌价计提大幅上升的原因，是否存在因产品迭代、项目停滞、或库龄较长等导致存货跌价准备大幅
	（1）标的公司的产品均具备订单支撑，不存在因产品迭代导致需计提存货跌价准备的情形；
	（2）标的公司存在项目停滞的情形，主要系部分笔电类产品订单因客户原因暂停执行，标的公司对于此类项目的存货单
	（3）标的公司对所有类别的存货，逐项关注其库龄其他减值迹象，并重点关注了库龄较长的存货，对库龄一年以上的存


	（四）结合各类存货的性质、跌价计提方法、库龄情况等，分析存货跌价准备的充分性；2025年末标的公司发出商品
	1、结合各类存货的性质、跌价计提方法、库龄情况等，分析存货跌价准备的充分性
	2、2025年末标的公司发出商品金额较高的合理性，期后结转收入的具体情况

	（五）结合标的公司业务类别及特征，分析标的公司应收账款及存货周转率与同行业可比公司平均水平存在差异的原因
	1、结合标的公司业务类别及特征，分析标的公司应收账款周转率与同行业可比公司平均水平存在差异的原因
	2、结合标的公司业务类别及特征，分析标的公司存货周转率与同行业可比公司平均水平存在差异的原因

	（六）对存货中的盘点情况，是否存在账实差异及处理结果

	二、会计师核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题11. 关于关联交易：
	【回复】
	一、公司披露
	（一）钇禄智能、鼎之鑫的基本情况，与标的公司的关联关系和交易背景；报告期内标的公司与钇禄智能、鼎之鑫同时存
	1、钇禄智能、鼎之鑫的基本情况，与标的公司的关联关系和交易背景
	（1）钇禄智能的基本情况，与标的公司的关联关系及交易背景
	（2）鼎之鑫的基本情况，与标的公司的关联关系及交易背景

	2、报告期内标的公司与钇禄智能、鼎之鑫同时存在关联销售和关联采购交易的原因及商业合理性，相关交易的定价原
	（1）报告期内标的公司与钇禄智能关联交易的原因及商业合理性，相关交易的定价原则及公允性
	（2）报告期内标的公司与鼎之鑫关联交易的原因及商业合理性，相关交易的定价原则及公允性

	3、结合上述情况，进一步分析相关关联交易的真实性，是否存在利用相关交易安排，为标的公司代垫成本费用或虚增
	（1）核查程序
	（2）核查结论


	（二）报告期内，标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的原因，相关采购价格与市场价格或其他第三方价格的比较情况
	1、报告期内，标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的原因
	2、标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的公允性分析
	（1）标的公司向宿迁星辉及同行业其他劳务派遣供应商的采购价格不存在重大差异
	（2）标的公司劳务派遣采购单价与同地区临时性用工薪资标准不存在重大差异


	（三）报告期内其他关联交易及关联方的主要情况，以及相关交易的真实性及公允性
	1、报告期内其他关联交易、关联方的主要情况及公允性分析
	（1）关联采购
	（2）关联方资金拆借

	2、关于报告期内标的公司其他关联交易的核查程序及核查结论
	（1）核查程序
	（2）核查结论



	二、会计师核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	1、关于标的公司与钇禄智能、鼎之鑫之间的关联关系及关联交易的核查程序
	2、关于标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的核查程序
	3、关于标的公司与其他关联方之间开展的关联交易的核查程序

	（二）核查结论
	1、报告期内，标的公司与钇禄智能、鼎之鑫同时存在关联销售和关联采购具备商业合理性，相关交易的定价公允；标
	2、报告期内，标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的具备商业合理性，相关采购价格公允；
	3、报告期内，标的公司与其他关联方发生的其他关联交易均系基于合理的商业背景真实发生，相关关联交易价格公允




	问题12、关于配套募集资金
	【回复】
	一、公司披露
	（一）结合标的公司当前产能及下游需求情况，分析新增产能的消化措施，以及本次1.6亿元配套募集资金用于1,0
	1、标的公司当前产能及下游需求情况
	（1）标的公司当前产能情况
	（2）下游需求情况

	2、新增产能的消化措施
	（1）深化现有客户
	（2）拓展新产品及新客户
	（3）强化研发与生产制造能力

	3、本次1.6亿元配套募集资金用于1,000万套高端智能手机精密结构件项目的合理性
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	（二）结合上市公司账面资金（含财务性投资）、盈利情况和资金需求，分析本次部分配套募集资金用于补充流动资金和
	1、结合上市公司账面资金（含财务性投资）、盈利情况和资金需求，分析本次部分配套募集资金用于补充流动资金和
	（1）账面资金
	（2）盈利情况
	（3）资金需求

	2、相关债务的形成原因，是否主要与2024年现金购买标的公司股权相关

	（三）募集配套资金不足情况下的解决措施，对上市公司生产经营的影响

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题13.关于其他问题：
	【回复】
	一、公司披露
	（一）报告期内租赁厂房和机器设备用于生产经营的具体情况，相关租赁的稳定性，是否涉及关键生产设备需要依赖租赁
	1、报告期内租赁厂房和机器设备用于生产经营的具体情况
	（1）不动产租赁
	（2）使用权资产租赁

	2、相关租赁的稳定性，是否涉及关键生产设备需要依赖租赁的情形

	（二）报告期内部分客户提供机器设备用于标的公司生产经营使用的原因及商业合理性；相关成本、费用的核算情况，是
	1、报告期内部分客户提供机器设备用于标的公司生产经营使用的原因及商业合理性
	2、相关成本、费用的核算情况，是否会对相关产品销售定价或收入确认产生影响，相关会计处理是否准确
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	（三）报告期内其他应收款的形成背景及变化原因，相关交易的商业合理性、收入确认及回款情况，是否存在非经营性资
	1、报告期内其他应收款明细，收入确认及期后回款情况
	2、其他应收款的形成背景及变化原因相关交易的商业合理性，是否存在非经营性资金占用的情形
	（1）保证金、押金金额分别为169.45万元和250.72万元，占其他应收款比例分别为6.77%和4.49
	（2）代扣代缴社保款金额分别为29.32万元和34.65万元，占其他应收款比例分别为1.17%和0.62%
	（3）代收代付款金额分别为2,095.68万元和2,313.61万元，占其他应收款比例分别为83.76%和
	（4）员工备用金金额分别为12.59万元和0万元，占其他应收款比例分别为0.50%和0%，该款项主要为标的
	（5）应收处置长期资产款金额分别为0万元和2,850.00万元，占其他应收款比例分别为0%和50.99%，
	（6）其他金额分别为194.87万元和140.35万元，占其他应收款比例分别为7.79%和2.51%，该款


	（四）报告期内其他应付款的形成原因，与关联方资金拆借利率与市场同期利率的比较情况；代收代付款项的具体核算情
	1、报告期内其他应付款的形成原因
	2、与关联方资金拆借利率与市场同期利率的比较情况
	3、代收代付款项的具体核算情况，标的公司相关成本、费用核算的准确性


	二、会计师核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论




