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投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他

参与单位名称及

人员姓名

孟宪博 东方财富证券

曹青宇 华泰证券资管

时间 2026 年 8 月 25 日 （周二） 下午 15:00-16:00

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书赵青松

证券事务代表郑增炎

投资者关系活动

主要内容介绍

问：铜二期项目使用了自然崩落法，因为国内使用自然崩落法

的企业不多，公司是否有技术储备？

答：公司铜二期项目采用自然崩落法，是结合矿山地质条件、

矿体赋存状态等因素综合论证确定的开采方案。自然崩落法具

备采矿能力大、生产效率高、开采成本低等优势，成本水平接

近露天开采，经济效益突出。

公司铜一期项目已成功应用自然崩落法开采，积累了成熟的工

程实践经验与稳定的技术操作能力，形成了相应的技术储备与

人才队伍，能够为铜二期项目安全、高效、稳定生产提供有力

支撑。

问：公司铜矿二期采用的自然崩落法具体是什么采矿工艺？为

什么该工艺会导致项目产能爬坡周期远长于普通矿山？

答：自然崩落法是大型深部地下金属矿山的主流成熟开采技术，

核心原理是无需对矿体进行大规模钻孔爆破采矿，通过在矿体

深部开挖拉底空腔，利用矿体自身重力和深部地压作用，使矿



体逐步自然崩落，再通过配套的井下放矿、出矿系统实现集中

出矿，具备开采成本低、规模化生产能力强的长期核心优势。

该工艺的产能爬坡周期相对普通矿山更长，核心原因是为保障

井下深部开采的安全生产，拉底空间开挖、矿体崩落控制、放

矿漏斗逐步开启、井下大型设备磨合、深部地压实时监测与管

控等核心环节均需循序渐进、稳步推进，无法实现短期快速提

产。

问：公司的分红情况是如何规划的？

答：公司自上市以来，牢固树立回报投资者意识，高度重视对

投资者的合理回报，坚持提高上市公司质量的前提下，保障股

东回报水平的长期稳定。近年来，我们高度关注现金分红并持

续加大分红力度，现金分红率从 2020 年的 5%提升至 2025 年度

的 69%，实现了较大提升。未来，公司将结合实际情况及未来三

年股东回报规划，切实提高股东回报保障，向广大投资者交出

一份满意的答卷。

问：公司经营战略是什么？

答：公司始终将“深耕资源领域、实现可持续健康发展”作为

核心战略目标。展望 2026 年，我们将坚持全球化视野，积极把

握资本市场窗口期，敏锐捕捉优质并购机遇；对内则致力于深

化矿区精益运营，通过精细化手段全面摸清并盘活资源赋存状

况。通过“外拓并购+内优运营”双轮驱动，稳步扩大产业规模，

激活公司价值跃升的澎湃动能。

问：铜二期受洪灾影响后目前恢复情况如何？相关保险理赔推

进到哪一步了？

答：铜二期项目主体工程已基本建设完成，目前处于产能爬坡

阶段。2026 年初受南非极端强降雨及洪涝灾害影响，井下生产

一度暂停，截至 6 月中旬，井下积水已全部排净、清淤及设备



检修调试完成，工况恢复至灾前水平，产能爬坡工作有序推进。

本次洪灾涉及损失的保险定损、审核理赔流程周期较长，公司

正全力对接保险公司，积极推动赔付相关工作。

问：公司 2026 年上半年销售费用同比下降约 30%，请说明主

要原因及费用结构情况。

答：2026 年上半年，公司销售费用同比下降主要系运输费用减

少所致。公司自 2025 年起持续优化运输结构，大幅压缩公路外

运规模，公路外销运输已基本取消。2025 年上半年处于运输方

式调整过渡期，公路运输费用仍较高。因此，2026 年上半年销

售费用同比降幅较大，主要系上年同期仍处于过渡期、存在部

分公路外运费用，而本期公路外销支出已基本消除所致。

从费用结构来看，运输费为公司销售费用的主要构成项目，2026

年上半年运输费占销售费用比例约 94.33%，销售费用变动基本

与运输费波动保持一致。


