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中信证券股份有限公司

关于海思科医药集团股份有限公司

与 Sentivera 公司签署一项临床前自免资产

授权许可协议暨关联交易的核查意见

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐机构”）为海思

科医药集团股份有限公司（以下简称“公司”、“海思科”） 2025 年度向特

定对象发行 A股股票的持续督导机构。根据《证券发行上市保荐业务管理办法》

《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第

1号——主板上市公司规范运作》等有关规定，对海思科与 Sentivera公司签署

一项临床前自免资产授权许可协议暨关联交易事项进行了核查，并出具核查意

见如下：

一、交易概述

（一）海思科医药集团股份有限公司（以下简称“海思科”或“公司”）与

美国 Sentivera Therapeutics, Inc.（曾用名 Respivera Healths, Inc.，以下简称

“Sentivera”）签订独占许可协议（以下简称“许可协议”)，授予 Sentivera在

除中国大陆、香港特别行政区、澳门特别行政区及台湾地区以外的全球范围内

开发、生产和商业化一项临床前自免资产的独家权利。Sentivera将向海思科支

付约7,589万美元首付款（含 4,000万美元现金及等值约3,589万美元的Sentivera

公司 17.5%股权 11,964,016股）及最高 14.6亿美元的额外里程碑付款、特许权

使用费。Sentivera如果就该项目达成再许可交易，海思科还有权获得再许可收

入分成。

（二）Sentivera是一家于 2025年 11月 25日在美国特拉华州设立的公司，

由 Population Health Partners, L.P.（以下简称“PHP”）创立及支持。Sentivera 的

主要投资人有 PHP、ARCH Venture Partners 等，所有投资人将出资 8,300 万美

元，其中公司董事长王俊民先生将参与Sentivera此轮 8,300万美元的投资,以 500
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万美元投资 1,666,667股，约占其总股本的 2.44%。王俊民先生投资所对应的每

股估值与其他投资人一致、与海思科一致。

（三）王俊民先生为公司实际控制人，根据《深圳证券交易所股票上市规

则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 7号——交易与关联交易（2025

年修订）》的相关规定，本次交易构成共同投资的关联交易，但不构成《上市公

司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

（四）本次交易已经公司第五届董事会第四十六次会议审议通过，关联董

事王俊民先生回避表决，独立董事专门会议对本次交易进行了审议，全体独立

董事同意本次关联交易事项。本次交易尚需获得股东会的批准。

二、交易对手（被许可方）的基本情况

公司名称：Sentivera Therapeutics, Inc.(曾用名 Respivera Healths, Inc.)

成立时间：2025年 11月 25日

设立地点：美国特拉华州

主营业务：医药研发

主要投资人：

1、名称：Population Health Partners, L.P.（“PHP”）

PHP是一家专注于生命科学领域的投资及企业孵化机构，致力于应对常见

疾病带来的健康与经济挑战，并延长人类健康寿命。PHP将严谨的资本运作与

深厚的科学研究、临床开发及企业运营经验相结合，旨在识别具有重大影响力

的治疗机会，并围绕这些机会组建和发展公司，高效推动创新药物完成研发进

程。其最终目标是实现惠及广大人群的健康影响力，同时为投资者创造具有吸

引力的风险调整后回报。

2、名称：ARCH Venture Partners（ARCH）

ARCH是一家专注于创办和投资具有突破性意义的生物科技及技术平台公

司的早期投资机构。该公司以打造世界领先的企业而广受认可，致力于将以科
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学为驱动的创新与卓越的管理团队相结合。在过去四十年中，ARCH始终致力

于推动颠覆性创新，并打造能够改变人类生活的解决方案，为医疗健康和前沿

科技领域带来革命性变革。

三、许可项目基本情况

该项目是公司自主研发的，具有独立知识产权的口服小分子制剂，拟用于

炎症性疾病的治疗。临床前研究数据表明，该项目在相关动物模型中表现出显

著的药效活性，作用机制明确。综合现有结果，该项目具备明确的开发价值和

良好的转化前景，有望为临床患者提供一种高效、安全的新型治疗选择。目前，

该项目已获得中国《药物临床试验批准通知书》。

四、许可协议的主要内容

许可人：HAISCO PHARMACEUTICAL GROUP CO., LTD.

被许可人：SENTIVERATHERAPEUTICS, INC.

（一）许可事项

根据协议条款，海思科将该项目在除中国大陆、香港特别行政区、澳门特

别行政区及台湾地区以外的全球范围内开发、生产和商业化的独家权利有偿许

可给 Sentivera。

（二）财务条款

1、首付款及里程碑

协议生效后，Sentivera 将向海思科支付约 7,589 万美元首付款（含 4,000

万美元现金及等值约 3,589万美元的 Sentivera公司 17.5%股权 11,964,016股）。

根据特定临床、监管及商业化里程碑的实现情况，海思科有权获得最高 14.6

亿美元的额外里程碑付款。

2、特许权使用费

海思科还将获得未来产品净销售额的最高 10%的分层特许权使用费。

3、再许可收入分成
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Sentivera如果就该项目在其获得授权的区域内达成再许可交易，则根据再

许可协议达成时，资产所处的不同开发阶段，海思科还有权获得再许可收入分

成。

（三）协议期限

本协议自生效日起生效，除非提前终止，否则将持续有效直至本协议许可

产品的特许权使用费期限届满为止。

（四） 适用法律

本协议受美国纽约州法律约束并按其解释。

五、关联方介绍

姓名：王俊民

关联关系：王俊民先生为海思科控股股东，公司本次对外许可交易获得等

值约 3,589 万美元的 Sentivera 公司 17.5%股权 11,964,016 股，与王俊民先生形

成关联共同投资 Sentivera，构成关联交易。王俊民先生不属于失信被执行人。

六、交易的定价政策及定价依据

本次交易的定价主要基于专利的技术壁垒、未来的商业价值、产品销售规

模等因素综合考虑确定。公司结合自身实际，各方根据自愿、平等、公平、公

允、互惠互利的原则签署相关交易合同，遵循了市场价格以及平等协商原则，

由交易各方协商确定。本次交易定价公允、合理，定价方式符合《中华人民共

和国公司法》《中华人民共和国证券法》等相关法律法规及规范性文件的要求，

符合公司和全体股东的利益，不存在损害公司及中小股东利益的情形。

七、交易目的和对上市公司的影响

本次协议的签署，将进一步推动该项目在全球范围内的开发与商业化进程。

此举与公司坚持国际化、创新驱动的整体发展战略高度契合，是公司深化全球

布局、加速创新成果转化的重要一步。该协议的签订预计将对公司未来业绩产

生积极影响，有利于提升公司的盈利能力。
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八、与该关联人累计已发生的各类关联交易情况

当年年初至披露日与该关联人（包含受同一主体控制或相互存在控制关系

的其他关联人）累计已发生的各类关联交易的总金额为 61,080.50万元（不含本

次，未经审计），其中 48,030.50万元所涉关联交易事项已经公司 2026年第一次

临时股东会审议通过；13,050万元所涉关联交易事项已经第五届董事会第三十

六次会议审核通过，无需提交股东会审议。

九、相关的审议程序

（一）独立董事关于本次关联交易的事前审议意见

公司第五届董事会独立董事专门会议 2026年第六次会议审议通过了《关于

与 Sentivera 公司签署一项临床前自免资产授权许可协议暨关联交易的议案》，

认为本次关联交易事项系基于公司主营业务未来的发展规划作出，定价公允，

不存在损害公司及股东利益的情形，符合相关法律法规和《公司章程》有关规

定。全体独立董事同意将该议案提交公司董事会审议。

（二）董事会审议情况

公司于 2026年 8月 24日召开的第五届董事会第四十六次会议，审议通过

了《关于与 Sentivera公司签署一项临床前自免资产授权许可协议暨关联交易的

议案》，同意本次交易事项。关联董事回避了对该议案的表决。

十、风险提示

新药研发周期长、环节多、风险高，容易受到一些不确定性因素的影响，

该项目最终能否研发成功尚存在不确定性。同时，本次交易许可协议中所约定

的里程碑款需要满足一定的条件，最终里程碑付款金额尚存在不确定性。敬请

广大投资者谨慎决策，注意防范投资风险。

十一、保荐机构意见

经核查，保荐机构认为：

公司与 Sentivera公司签署一项临床前自免资产授权许可协议暨关联交易事

项已经独立董事、董事会审议通过，履行了必要的审批程序，相关事项的决策
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程序符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所股票上市规则》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》等相

关法律法规和规范性文件的规定。本次关联交易事项具有必要性和合理性，不

存在损害公司及非关联股东利益的情形。保荐机构对本次与 Sentivera公司签署

该项目授权许可协议暨关联交易事项无异议。
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于海思科医药集团股份有限公司与

Sentivera公司签署一项临床前自免资产授权许可协议暨关联交易的核查意见》之

签章页）

保荐代表人：

沈子权 邵才捷

中信证券股份有限公司

2026年 8月 26日
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