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国泰海通证券股份有限公司关于

上海百联集团股份有限公司

本次交易前 12 个月内购买、出售资产情况之核查意见

为推动上海百联集团股份有限公司（以下简称“百联股份”、“上市公司”）

和联华超市股份有限公司（以下简称“联华超市”）各自聚集资源，聚焦各自主

业转型升级，进一步实现高质量发展，百联股份与百联集团有限公司（以下简称

“百联集团”）拟终止百联股份对百联集团持有联华超市 41.51%股份的受托管理

（以下简称“本次交易”）。本次交易完成后，百联股份有权行使的联华超市表决

权比例将由 56.66%下降至 15.15%，不再将联华超市纳入合并报表范围。

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十四条第一款第（四）项规定：

“上市公司在十二个月内连续对同一或者相关资产进行购买、出售的，以其累计

数分别计算相应数额。已按照本办法的规定编制并披露重大资产重组报告书的资

产交易行为，无须纳入累计计算的范围。中国证监会对本办法第十三条第一款规

定的重大资产重组的累计期限和范围另有规定的，从其规定。交易标的资产属于

同一交易方所有或者控制，或者属于相同或者相近的业务范围，或者中国证监会

认定的其他情形下，可以认定为同一或者相关资产。”《上市公司重大资产重组管

理办法》第十五条规定：“本办法第二条所称通过其他方式进行资产交易，包括：

（一）与他人新设企业、对已设立的企业增资或者减资；（二）受托经营、租赁

其他企业资产或者将经营性资产委托他人经营、租赁；（三）接受附义务的资产

赠与或者对外捐赠资产；（四）中国证监会根据审慎监管原则认定的其他情形。”

本次交易前 12个月内，上市公司发生的与本次交易相关的购买、出售资产

事项如下：

联华超市的全资子公司上海世纪联华超市发展有限公司向本次交易对方百

联集团的全资孙公司上海动燃实业有限公司出售上海世纪联华超市杨浦有限公

司（以下简称“杨浦世纪联华”）100%股权。交易双方均受百联集团控制，杨浦



2

世纪联华与本次标的资产属于相同或者相近的业务范围，在计算本次交易是否构

成重大资产重组时需纳入累计计算范围。上述资产出售事项于 2025年 11月 19

日经上市公司第十届董事会第十七次会议审议通过，该事项未达到上市公司股东

会审议标准。该资产出售事项已于 2026年 1月 19日办理完成相关工商变更登记。

除上述事项外，上市公司最近 12个月内不存在其他完成的与本次交易相关

的重大资产购买、出售事项。

（以下无正文）
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