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投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他（券商策略会）

参与单位名称及

人员姓名

近期，公司前往深圳、上海参加券商策略会，广发证券、长江证

券、华泰证券、瑞银证券等多家机构共 36位投资者参与。名单详

见附件清单。

时间 2026年 9月

地点 深圳、上海

上市公司接待人

员姓名
证券事务代表 李坦航

投资者关系活动

主要内容介绍

公司对经营情况进行了简介以及就投资者提出的问题进行了

回复：

经营情况介绍

2026年上半年，公司实现饲料外销量 1478万吨，同比增长约

8%。其中禽料外销量 722万吨，同比微降，主要是由于蛋禽、肉

鸭存栏大幅下降，饲料需求萎缩；猪料外销量 391 万吨，同比增

长约 15%，主要得益于公司积极顺应养殖趋势的变化，为不同规

模、不同特点的客户提供产业链服务；水产料外销量 340 万吨，

同比增长约 21%，主要得益于公司产品力稳定，产品终端转化效

果优良；反刍料及其他等外销量 25万吨。公司海外地区饲料销量

保持高速增长，增速超 25%。

投资者问答环节



1、公司如何展望未来鱼粉价格运行情况？

今年全球鱼粉第一大供应国秘鲁，受厄尔尼诺现象及幼鱼占

比偏高等因素影响，2026 年捕捞配额同比大幅下降，供应极度紧

张，鱼粉价格大幅上涨。后续秘鲁捕捞进度将影响鱼粉价格走势。

2、公司今年以来海外经营情况如何？

上半年，公司海外地区饲料销量保持高速增长，增速超 25%，

海外饲料市场整体集中度偏低，市场由综合农业及食品加工商主

导，头部企业以全产业链布局为主，尚未出现跨区域、跨品类的

绝对巨头，竞争格局相对稳定。然而，原材料价格的大幅上涨给

海外饲料企业带来了短期的成本扰动，尤其是鱼粉价格创出历史

新高，东南亚、拉丁美洲等水产养殖重点区域饲料企业短期普遍

面临成本压力。

3、公司对未来出海养殖的考虑？

随着公司全球化战略的推进，作为产业链延伸的养殖业务亦

在海外进行初步布局与拓展，主要围绕对虾、蛋鸡等全球大宗消

费、公司专业能力深厚的品种。海外许多养殖区域虽有得天独厚

的自然资源，但受制于育种技术落后、疫病频发、养殖模式落后

等瓶颈，导致养殖效率低下，与蛋白需求旺盛形成矛盾，随之而

来的是蛋白价格高企，公司沉淀下来的对养殖的深刻理解、强大

技术产品、先进养殖技术可以形成系统性优势；公司海外高水平

示范养殖业务可以向当地农户直观展示公司产品与方案的领先

性，提升海外农户的信任度，形成良好示范效应与带动效应。

4、公司财务费用增长原因？

主要是持续聚焦海外产能建设，上半年境外子公司融资规模

增加所致。



5、公司如何看待后续生猪养殖成本变化？

受生猪养殖模式、体系逐步成型、团队专业能力不断提升、

外购仔猪成本走低带动，今年下半年生猪养殖成本预计会下降。

6、公司海外市场目前面临哪些挑战？

目前海外市场发展过程中较为突出的矛盾是产能扩张，不同

国家获取产能难度和效率不同。另外，由于当地多为新兴市场及

发展中国家，应收账款规模随海外业务扩张而增加。

7、公司未来如何应对海外饲料可能变激烈的竞争？

公司将持续推进海外饲料产能建设的同时，通过构建全面技

术服务支持，通过在海外拓展种苗、动保，能有效提升海外本地

化技术服务的厚度，强化客户的粘性与品牌忠诚度，筑起全球化

竞争壁垒，为海外业务长远发展提供坚实的基础。

8、未来公司资本开支规划？

公司大部分资本开支集中在海外，包括饲料产能建设，对虾

养殖建设、动保产能建设等。海外项目正集中加快建设。

9、公司海外种苗建设进度？

公司在越南、印尼、厄瓜多尔等海外核心养殖区域投建的水

产及禽类种苗场建设与运营稳步推进。公司正逐步在海外市场建

立起高端种苗的技术优势，为海外业务的持续爆发注入核心源动

力。

附件清单（如有） 参会名单

日期 2026年 9月



附件清单：参会名单

机构名称 参会人数

宝盈基金 1
博时基金 2
财通基金 1
财通资管 1
德邦基金 1
富国基金 1
工银瑞信基金 1
广发证券 1
国泰基金 1
国投瑞银基金 1
和谐汇一 1
华泰证券 1
汇丰晋信基金 1
建信养老 1
交银施罗德基金公司 3
瑞银证券 1
泰康资管 1
兴银基金 1
兴证全球基金 5
银河基金 1
圆心永丰基金 1
远信投资 1
长江证券 1
长信基金 1
招商基金 3
招银理财 1
朱雀基金 1
总计 36


