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浙江天册律师事务所 

关于浙江华正新材料股份有限公司 

2026 年度向特定对象发行 A 股股票并上市的 

补充法律意见书（二） 

 

编号：TCYJS2026H1645 号 

第一部分  引言 

致：浙江华正新材料股份有限公司 

浙江天册律师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“本所”）接受浙江华正

新材料股份有限公司（以下简称“华正新材”、“发行人”或“公司”）的委

托，作为公司2026年度向特定对象发行 A 股股票并上市（以下简称“本次发行

上市”）的专项法律顾问，为公司本次发行上市提供法律服务，并已出具

“TCYJS2026H1315号”《法律意见书》、“TCLG2026H1681号”《律师工作报

告》、“TCYJS2026H1572号”《补充法律意见书（一）》。 

现针对上海证券交易所“上证上审（再融资）〔2026〕253号”《关于浙江

华正新材料股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的审核问询函》（以下简

称“《审核问询函》”）中涉及的相关问题进行核查，并出具本补充法律意见书。 

本所及经办律师依据《中华人民共和国证券法》《律师事务所从事证券法律

业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》等规定及本补

充法律意见书出具日以前已经发生或者存在的事实，严格履行了法定职责，遵

循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充分的核查验证，保证本补充法律意见

书所认定的事实真实、准确、完整，所发表的结论性意见合法、准确，不存在

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担相应法律责任。 

本意见书所称“报告期”为 2023 年 1 月 1 日至 2026 年 6 月 30 日。除非单
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独说明，本所“TCYJS2026H1315 号”《法律意见书》、“TCLG2026H1681 号”

《律师工作报告》、“TCYJS2026H1572 号”《补充法律意见书（一）》中所述

的法律意见书出具依据、律师声明事项、释义等相关内容适用于本补充法律意

见书。 

第二部分  关于《审核问询函》的核查 

问题2.关于公司业务及经营情况 

一、根据申报材料及公开信息，1）报告期各期，公司营业收入分别为

336,151.71万元、386,474.64万元、436,920.77万元，扣非归母净利润分别为

-13,019.90万元、-11,860.88万元、6,567.08万元，经营活动现金流量净额分别为

24,389.53万元、16,888.03万元、35,405.35万元，毛利率分别为8.89%、10.16%、

13.07%。2）2025年末，公司资产负债率72.36%，货币资金账面金额45,614.29

万元，除期后已赎回的可转债以外的有息负债合计137,104.25万元。3）报告期各

期末，公司应收账款余额分别为139,073.67万元、154,422.49万元和177,710.43万

元，占营业收入的比例分别为41.37%、39.96%和40.67%。4）报告期各期末，

公司存货账面价值分别为45,157.19万元、45,491.57万元和51,103.27万元，存货构

成主要为生产所需的原材料以及库存商品。5）报告期各期末，公司应收票据及

应收款项融资余额分别为32,864.09万元、40,299.07万元和51,247.69万元，应付票

据余额分别为106,344.65万元、94,335.29万元和124,946.09万元。6）报告期各期，

公司资产处置收益-53.93万元、7.40万元、13,364.70万元，2025年度因处置未划

分为持有待售的非流动资产，确认收益13,364.70万元。 

请发行人说明：（1）结合公司销售模式、主要客户及供应商、产品结构及

毛利率变动、业务季节性特征、产品售价及市场价格、原材料价格、期后经营

情况及同行业可比公司经营业绩等情况，说明公司营业收入、净利润、毛利率

变动原因及合理性，现金流量构成与变动的合理性、与营业收入及净利润的匹

配性，并说明报告期内关联交易的必要性和定价公允性，报告期是否从事贸易

业务及具体情形；（2）说明货币资金的具体构成、存放管理方式及受限情形、

有息债务形成原因及合理性，利息收入与货币资金规模、利息支出与有息债务

规模是否匹配，是否存在短期偿债压力及流动性风险；（3）结合应收账款对应
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的客户情况、账龄结构、收入确认时点及依据、信用政策及结算约定与实际执

行的差异、期后回款或核销情况及同行业可比公司情况等，说明应收账款及对

应收入确认及成本结转是否符合《企业会计准则》相关规定，应收账款规模较

大的合理性及坏账准备计提充分性，与同行业可比公司是否存在重大差异；（4）

结合业务模式、生产周期、存放地点、在手订单覆盖情况、库龄结构及期后结

转情况、同行业可比公司情况等，说明存货规模及变动的合理性，各期末存货

跌价准备计提的充分性，长期库存材料处置方式及合理性；（5）结合票据业务

具体情况、收取及支付对象的业务往来关系、票据流转及受限情况，说明票据

规模增长的合理性及与业务规模的匹配性，并结合票据贴现借款的背景及用途，

说明公司从事票据业务的合规性，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的

规定；（6）说明处置资产具体内容、处置原因及背景，交易对方及关联关系或

其他利益安排，处置对价的公允性，相关会计处理是否符合《企业会计准则》

的规定；（7）说明自本次发行董事会决议日前六个月起至本次发行前，公司实

施或拟实施的财务性投资（含类金融业务）的具体情况，最近一期末公司是否

存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（含类金融业务）情形。 

请保荐机构及申报会计师进行核查并发表明确意见，说明核查程序、核查

比例及核查结论；根据《证券期货法律适用意见第18号》相关规定对问题（7）

进行核查并发表明确意见。请发行人律师对票据业务合规性进行核查并发表明

确意见。 

回复如下： 

（一）结合票据业务具体情况、收取及支付对象的业务往来关系、票据流

转及受限情况，说明票据规模增长的合理性及与业务规模的匹配性 

报告期内，公司票据业务包括采购时支付的票据和销售时收取的票据，报告

期内公司票据增长系公司业务规模持续扩张带来的销售收款和采购付款需求增

长所致，与公司业务规模增长相匹配。具体说明如下： 

1、采购业务具体情况、票据的支付对象及关联关系、票据流转及受限情况 
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公司主要从事覆铜板及粘结片、复合材料和膜材料等产品的设计、研发、生

产及销售，主要原材料包括铜箔、玻纤布、树脂、铝板和复合纱等，公司原材料

采购为核心经营支出。报告期各期末，公司应付票据情况如下： 

单位：万元 

种类 
2026 年 

6 月 30 日 

2025 年 

12 月 31 日 

2024 年 

12 月 31 日 

2023 年 

12 月 31 日 

商业承兑汇票 - - - - 

银行承兑汇票 161,389.00 124,946.09 94,335.29 106,344.65 

合计 161,389.00 124,946.09 94,335.29 106,344.65 

报告期各期末，公司应付票据余额分别为 106,344.65 万元、94,335.29 万元、

124,946.09 万元和 161,389.00 万元，占总负债的比例分别为 25.17%、20.44%、

27.26%和 34.80%。报告期内公司的应付票据全部为银行承兑汇票。公司使用票

据结算的主要原因系行业上下游客户、供应商多数均使用票据进行收付款，因此

应付票据余额较大。报告期内，在公司营业收入持续增长的情况下，相应整体采

购规模也持续增长，故应付票据余额也持续上升。 

报告期内，公司应付票据的支付对象主要为公司采购原材料的供应商。报告

期内公司应付票据期末余额对应的前五大支付对象及受限情况如下： 

单位：万元 

序

号 
受票人 

主要采购

内容 
金额 占比 

是否受

限 

是否存在关联

关系 

2026 年 6 月 30 日 

1 
铜陵铜冠电子铜箔有限公

司 
铜箔 

20,706.

30 

12.83

% 
否 否 

2 
深圳惠科新材料股份有限

公司 
铜箔 

19,940.

00 

12.36

% 
否 否 

3 中国巨石股份有限公司 玻纤布 
15,660.

60 
9.70% 否 否 

4 
河南光远新材料股份有限

公司 
玻纤布 

13,331.

00 
8.26% 否 否 

5 
长春化工（江苏）有限公

司 
铜箔、树脂 

11,612.

15 
7.20% 否 否 

合计 
81,250.

05 

50.34

% 
  

2025 年 12 月 31 日 
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序

号 
受票人 

主要采购

内容 
金额 占比 

是否受

限 

是否存在关联

关系 

1 
铜陵铜冠电子铜箔有限公

司 
铜箔 

18,282.

59 

14.63

% 
否 否 

2 
深圳惠科新材料股份有限

公司 
铜箔 

16,364.

60 

13.10

% 
否 否 

3 中国巨石股份有限公司 玻纤布 
14,452.

10 

11.57

% 
否 否 

4 江东电子材料有限公司 铜箔 
8,940.0

0 
7.16% 否 否 

5 
安徽铜冠铜箔集团股份有

限公司 
铜箔 

8,079.4

0 
6.47% 否 否 

合计 
66,118.

69 

52.92

% 
  

2024 年 12 月 31 日 

1 
铜陵铜冠电子铜箔有限公

司 
铜箔 

12,983.

50 

13.76

% 
否 否 

2 
深圳惠科新材料股份有限

公司 
铜箔 

11,210.

30 

11.88

% 
否 否 

3 
深圳龙电华鑫科技有限公

司 
铜箔 

10,154.

00 

10.76

% 
否 否 

4 江东电子材料有限公司 铜箔 
7,031.7

0 
7.45% 否 否 

5 
河南光远新材料股份有限

公司 
玻纤布 

6,759.0

0 
7.16% 否 否 

合计 
48,138.

50 

51.03

% 
  

2023 年 12 月 31 日 

1 中国巨石股份有限公司 玻纤布 
16,985.

10 

15.97

% 
否 否 

2 江东电子材料有限公司 铜箔 
10,931.

00 

10.28

% 
否 否 

3 
安徽铜冠铜箔集团股份有

限公司 
铜箔 

9,656.7

0 
9.08% 否 否 

4 
铜陵铜冠电子铜箔有限公

司 
铜箔 

9,455.0

0 
8.89% 否 否 

5 
深圳惠科新材料股份有限

公司 
铜箔 

8,952.1

0 
8.42% 否 否 

合计 
55,979.

90 

52.64

% 
  

注：公司合并范围内存在内部关联购销，故各期末存在对合并范围内关联方的应付票据余额，
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部分收票方已通过对外背书转让处置了票据，上表已对此部分票据根据后手方还原至合并范

围外供应商余额。 

如上表所示，公司票据的支付对象主要为采购材料的主要供应商。此外，公

司母公司及合并范围内子公司根据客户需求、产品生产工序、原材料耗用与储备

情况开展常态化内部购销，主要交易内容为覆铜板、半固化片、复合材料等产品

及原材料、辅料。其中，内部购销原材料、辅料系为满足集团内各生产主体所需

原材料、辅料的采购调配需求；内部购销覆铜板、半固化片等产品系公司根据母

公司及各子公司产能冗余度及订单安排，协调集团内各主体分工完成生产并进行

内部结算所致，部分内部购销通过开具银行承兑汇票的方式进行结算。收票方结

合自身资金状况，灵活采用背书转让、到期兑付、票据贴现等方式进行处置，因

此部分应付票据会在集团内部进行流转。 

2、销售业务具体情况、票据的收取对象及关联关系、票据流转及受限情况 

公司主要从事覆铜板及粘结片、复合材料和膜材料等产品的设计、研发、生

产及销售，下游客户主要为 PCB 行业上市公司。 

报告期各期末，公司应收票据及应收款项融资的具体类别及占比情况如下： 

单位：万元 

项目 
2026 年 6 月末 2025 年末 2024 年末 2023 年末 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

应 收

票据 

银 行 承 兑

票据 
- - - - - - - - 

商 业 承 兑

票据 
7,539.72 15.68% 4,607.29 8.99% 16,144.18 40.06% 5,340.72 16.25% 

小计 7,539.72 15.68% 4,607.29 8.99% 16,144.18 40.06% 5,340.72 16.25% 

应 收

款 项

融资 

信 用 评 级

较 高 的 银

行 承 兑 汇

票 

40,557.91 84.32% 46,640.39 91.01% 24,154.89 59.94% 27,523.38 83.75% 

 小计 40,557.91 84.32% 46,640.39 91.01% 24,154.89 59.94% 27,523.38 83.75% 

合计 48,097.63 100.00% 51,247.69 100.00% 40,299.07 100.00% 32,864.09 100.00% 

由上表可知，报告期内，公司应收票据及应收款项融资的具体类别仍是以信

用评级较高的银行承兑汇票为主，商业承兑票据占比相对较低。 

报告期各期末，公司应收票据及应收款项融资前五大收取对象情况如下： 
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单位：万元 

序

号 
票据的收取对象 

主要销

售内容 
金额 占比 

是否

受限 

是否存

在关联

关系 

2026 年 6 月 30 日 

1 
智恩电子（大亚湾）有限公

司 
覆铜板 4,276.21 8.88% 否 否 

2 
胜宏科技（惠州）股份有限

公司 
覆铜板 3,961.02 8.23% 否 否 

3 江西科翔电子科技有限公司 覆铜板 2,974.66 6.18% 否 否 

4 赣州科翔电子科技有限公司 覆铜板 2,118.15 4.40% 否 否 

5 广东喜珍电路科技有限公司 覆铜板 1,932.51 4.01% 否 否 

合计 15,262.55 31.71%   

2025 年 12 月 31 日 

1 
智恩电子（大亚湾）有限公

司 
覆铜板 3,379.94 6.59% 否 否 

2 江西科翔电子科技有限公司 覆铜板 2,900.46 5.66% 否 否 

3 胜华电子（惠阳）有限公司 覆铜板 2,569.57 5.01% 否 否 

4 奥士康科技股份有限公司 覆铜板 2,332.30 4.55% 否 否 

5 
鹤山市中富兴业电路有限公

司 
覆铜板 2,313.54 4.51% 否 否 

合计 13,495.80 26.32%   

2024 年 12 月 31 日 

1 江西科翔电子科技有限公司 覆铜板 8,924.89 22.10% 否 否 

2 
智恩电子（大亚湾）有限公

司 
覆铜板 4,998.21 12.38% 否 否 

3 赣州科翔电子科技有限公司 覆铜板 4,023.71 9.96% 否 否 

4 
胜宏科技（惠州）股份有限

公司 
覆铜板 2,123.86 5.26% 否 否 

5 
北京北方华创微电子装备有

限公司 

绝 缘 材

料 
1,229.03 3.04% 否 否 

合计 21,299.71 52.75%   

2023 年 12 月 31 日 

1 江西科翔电子科技有限公司 覆铜板 4,307.37 13.10% 否 否 

2 
智恩电子（大亚湾）有限公

司 
覆铜板 4,269.16 12.98% 否 否 

3 
胜宏科技（惠州）股份有限

公司 
覆铜板 2,169.15 6.59% 否 否 
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序

号 
票据的收取对象 

主要销

售内容 
金额 占比 

是否

受限 

是否存

在关联

关系 

4 珠海中京电子电路有限公司 覆铜板 896.58 2.73% 否 否 

5 
广东科翔电子科技股份有限

公司 
覆铜板 696.99 2.12% 否 否 

合计 12,339.26 37.52%   

如上表所示，公司票据的收取对象主要为销售覆铜板产品的主要客户，主要

系覆铜板行业内上下游客户、供应商习惯使用票据结算。公司与票据的主要收取

对象不存在关联关系。 

3、票据增长的合理性与业务规模的匹配性 

报告期内，公司应收票据及应付票据余额均呈上升趋势，与公司的营业收入、

采购总额变动趋势一致，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 

2026 年 1-6 月

/2026 年 6 月 30

日 

2025 年度/2025

年 12 月 31 日 

2024 年度/2024

年 12 月 31 日 

2023 年度/2023

年 12 月 31 日 

营业收入 295,990.48 436,920.77 386,474.64 336,151.71 

原材料采购金

额 
237,384.20 337,109.52 306,956.89 273,290.72 

应付票据余额 161,389.00 124,946.09 94,335.29 106,344.65 

应收票据及 

应收款项融资

余额 

 48,135.52   51,270.84   40,380.20   32,890.93  

应付票据余额 

占原材料采购

金额的比例 

33.99% 37.06% 30.73% 38.91% 

应收票据及 

应收款项融资

余额占营业收

入的比例 

8.13% 11.73% 10.45% 9.78% 

注：2026 年 1-6 月数据已年化处理。 

报告期内，公司营业收入持续增长，收入增长相应地增加了采购需求，带动

了原材料采购总额逐年提升。由于公司所处覆铜板行业的上下游客户及供应商普

遍使用票据进行结算，故销售规模和采购规模的上升，相应地引起了公司使用的
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应付票据及应收票据规模的扩大，进而导致报告期内各期末应付票据余额、应收

票据及应收款项融资余额增加。 

报告期内各期末，应付票据余额占原材料采购金额的比例分别为 38.91%、

30.73%、37.06%和 33.99%，应收票据及应收款项融资余额占营业收入的比例分

别为 9.78%、10.45%、11.73%和 8.13%。2026 年 1-6 月上述比例下降幅度较大主

要系 2026 年 1-6 月公司原材料采购金额和营业收入规模大幅度上升所致。 

综上，报告期内公司票据增长系公司业务规模持续扩张带来的销售收款和采

购付款需求增长所致，与公司业务规模增长相匹配。 

（二）结合票据贴现借款的背景及用途，说明公司从事票据业务的合规性，

相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定 

1、票据贴现借款的背景及用途 

报告期内，为了满足日常经营活动的资金需求，公司的票据除了到期兑付、

背书转让等处置方式外，也会进行票据贴现，进而取得相应资金进行使用。 

2、票据业务的合规性 

根据《中华人民共和国票据法》第十条规定：“票据的签发、取得和转让应

当遵循诚实信用的原则，具有真实的交易关系和债权债务关系”。 

报告期内，公司收取和支付票据均由真实的采购和销售业务产生，支付对象

和收取对象均为公司的供应商和客户，具有真实的交易背景；此外，公司及合并

范围内子公司也存在材料购销、产品购销业务，进而产生票据交易，具有真实的

交易背景。针对票据贴现借款业务，系公司基于真实的资金需求进行的票据处置

方式，具有合规性。 

综上，公司不存在收取和支付无真实交易背景的票据或进行贴现借款的行

为，公司的票据业务具有合规性。 

3、相关会计处理符合《企业会计准则》的规定 

报告期内，公司针对票据贴现借款的会计处理方法为：针对银行承兑汇票，

在贴现时终止确认该票据，并同时确认“银行存款”；针对商业承兑汇票，在贴
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现时不终止确认该票据，并同时按照贴现金额确认“银行存款”和“短期借款”。 

针对银行承兑汇票，依据《企业会计准则第 23 号——金融资产转移》之规

定，企业转移了金融资产所有权上几乎所有风险和报酬的，应当终止确认该金融

资产。公司终止确认到期收回银行承兑汇票的相关会计处理符合《企业会计准则》

的规定；公司终止确认的已转让未到期且附有追索权的票据，均由信用等级较高

的大型商业银行、上市股份制银行等承诺到期兑付，公司因票据被拒付而遭追索

的可能性极低，能够合理确定公司已转让票据所有权上几乎所有风险和报酬，公

司终止确认符合《企业会计准则》的规定。 

针对商业承兑汇票，公司贴现时未终止确认，待票据到期后终止确认，符合

《企业会计准则第 23 号——金融资产转移》相关规定，具备谨慎性。 

综上，公司针对票据贴现借款业务的会计处理符合《企业会计准则》的相关

规定。 

二、查验与结论 

针对上述事项，本所律师履行了如下核查程序： 

1、获取报告期内应付票据明细台账，检查票据的种类、票据号、付款人、

出票日期、到期日、票面金额、收款人等信息；对比供应商采购金额，检查票据

开立的真实性，对比采购规模增减变动与应付票据余额波动趋势，分析二者变动

匹配性；保荐人对报告期内公司应付票据对应的主要支付对象（供应商）进行走

访，了解公司与供应商的交易真实性、结算方式，2023 年至 2025 年及 2026 年

1-6 月已走访供应商的对应的采购金额占采购总额比分别为 63.07%、64.29、

63.60%和 65.58%；根据银行承兑协议，检查应存入银行的承兑保证金是否与其

他货币资金科目相关明细金额一致；对应付票据余额向承兑银行寄发询证函，报

告期各期函证可确认比例均为 100%。 

2、获取报告期内应收票据明细台账，向公司了解公司商业票据收取的真实

交易背景及使用情况、了解公司管理商业票据的业务模式；检查报告期各期末已

背书但尚未到期应收票据核算情况，结合公司管理票据业务模式判断是否符合终

止确认条件；核查大额应收票据贴现、到期承兑凭证，检查是否存在到期无法兑



  补充法律意见书（二） 

7-3-11 

付的情形。 

本所律师经核查后认为： 

报告期内，公司应收票据、应付票据增长系业务扩张所致，与营业收入及采

购规模变动趋势相匹配，收取及支付对象均为公司日常经营过程中的客户及供应

商；报告期内公司不存在收取和支付无真实交易背景的票据或进行贴现借款的行

为，公司的票据业务具有合规性；公司针对票据贴现借款业务的会计处理符合《企

业会计准则》的相关规定。 

（以下无正文，为签署页） 
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（本页无正文，为编号TCYJS2026H1645的《浙江天册律师事务所关于浙江华正

新材料股份有限公司2026年度向特定对象发行A股股票并上市的补充法律意见

书（二）》之签署页） 
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