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国金证券股份有限公司

关于爱柯迪股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之部分限售股上市流

通事项的核查意见

国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”或“独立财务顾问”）作为爱柯迪股

份有限公司（以下简称“爱柯迪”或“公司”）发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金的独立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》《上海证券交易

所股票上市规则》等文件的有关规定，对爱柯迪 2025年度发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金之部分限售股上市流通事项进行了核查，具体情况如下：

一、本次限售股上市类型

爱柯迪股份有限公司（以下简称“公司”或“上市公司”）本次限售股上市流通类

型为公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金（以下简称“本次交易”）中

向卓尔博（宁波）精密机电有限公司（曾用名卓尔博（宁波）精密机电股份有限公

司，以下简称“卓尔博”）71%股权持有人王成勇先生、王卓星先生、周益平女士非

公开发行的股份，具体情况如下：

（一）股票发行核准情况

2025年 9月 10日，中国证券监督管理委员会出具《关于同意爱柯迪股份有限

公司发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可〔2025〕2001号），

核准公司向王成勇发行 30,253,553股股份、向王卓星发行 11,614,339股股份、向周

益平发行 3,025,355股股份购买相关资产，并同意公司发行股份募集配套资金不超过

52,000万元。

（二）股份登记情况

根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司于 2025年 10月 10日出具的
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《证券变更登记证明》，公司已办理完毕本次发行股份购买资产的新增股份登记，

合计新增股份 44,893,247股，登记后股份总数为 1,030,241,514股。

（三）限售股锁定期安排

根据《发行股份及支付现金购买资产协议》，交易对方在本次交易中以资产认

购取得的上市公司的股份锁定期安排如下：

“交易对方通过本次发行取得的上市公司股份自上市之日起 12个月内不得转让。

交易对方通过本次发行取得的甲方股份首次解锁时间不得早于前述股票上市满 12

个月之次日。

在满足上述锁定期要求的情况下，通过本次发行取得的上市公司股份分期解锁，

且股份解锁应当以交易对方履行完毕业绩补偿义务及减值补偿义务为前提，每期解

锁时间及股份数量安排具体如下：

期数 可申请解锁时间 累计可申请解锁股份

第一期

自 2025年度业绩完成情况专项审核

意见出具，并且当年度业绩承诺补

偿义务（如需）已完成之次日

可解锁股份=本次认购股份 30%-
当年已补偿的股份（如有）

第二期

自 2026年度业绩完成情况专项审核

意见出具，并且当年度业绩承诺补

偿义务（如需）已完成之次日

累计可解锁股份=本次认购股份

60%-累计已补偿的股份（如有，

包括之前及当年已补偿）

第三期

自 2027年度业绩完成情况专项审核

意见及减值测试报告出具，并且业

绩承诺补偿、减值测试补偿义务已

全部实施完毕（如需）之次日

累计可解锁股份=本次认购股份

100%-累计已实施业绩补偿、减值

测试补偿的股份（如有，包括之前

及当年已补偿）

交易对方因上市公司送股、转增股本等原因而增加的股份，亦按照前述安排

予以锁定，计算可解锁股份数量时作相应除权调整。在上述锁定期限届满后，其

转让和交易依照届时有效的法律法规和交易所的规则办理。”

二、本次限售股形成后至今公司股本数量变化情况

除因股权激励计划限制性股份回购注销、可转债转股导致公司股本数量变化

外，本次限售股形成后，公司未发生因分配、公积金转增导致股本数量变化的情

况，不存在本次限售股因分配、公积金转增需同比例变化的情况。
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三、本次限售股上市流通的有关承诺

（一）关于股份锁定期的承诺

王成勇先生、王卓星先生、周益平女士作出如下关于锁定期的承诺：

1、本人通过本次发行取得的上市公司股份自上市之日起 12 个月内不得转

让。

2、在满足上述锁定期要求情况下，本人通过本次发行取得的上市公司股份

分期解锁，且股份解锁应当以履行完毕本协议约定的业绩补偿义务及减值补偿义

务为前提，解锁安排如下：（1）第一期可申请解锁时间为自 2025年度业绩完成

情况专项审核意见出具且当年度业绩承诺补偿义务（如需）已完成之次日，可解

锁股份数量为本次认购股份的 30%减去当年已补偿股份（如有）；（2）第二期可

申请解锁时间自 2026年度业绩完成情况专项审核意见出具且当年度业绩承诺补

偿义务（如需）已完成之次日，累计可解锁股份数量为本次认购股份的 60%减去

累计已补偿的股份（如有，包括之前及当年已补偿股份）；（3）第三期可申请解

锁时间自 2027年度业绩完成情况专项审核意见及减值测试报告出具且业绩承诺

补偿、减值测试补偿义务已全部实施完毕（如需）之次日，累积可解锁股份数量

为本次认购股份的 100%减去累计已实施业绩补偿、减值测试补偿的股份（如有，

包括之前及当年已补偿股份）。

3、锁定期内因上市公司送股、转增股本等原因而增加的股份，亦按照前述

安排予以锁定，计算可解锁股份数量时作相应除权调整。在上述锁定期限届满后，

其转让和交易依照届时有效的法律法规和交易所的规则办理。

（二）关于业绩补偿承诺

1、业绩承诺

根据《盈利预测补偿协议》，王成勇、王卓星及周益平为本次交易补偿义务

人，承诺卓尔博在 2025年度、2026年度、2027年度预计实现的净利润数分别不

低于 14,150.00万元、15,690.00万元、17,410.00万元，三年累计承诺的净利润数

为不低于 47,250.00万元，上述净利润指标为扣除非经常性损益后的合并报表口
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径下归属于母公司所有者的净利润（应剔除超额业绩奖励的影响）。

2、业绩承诺补偿安排

标的公司存在以下情形之一的，补偿义务人应对上市公司进行业绩补偿：

（1）标的公司 2025 年度实现的实际净利润数低于当年度承诺净利润数的

90%；

（2）标的公司 2025 年度、2026 年度累计实现的实际净利润数低于该两个

年度累计承诺净利润数额的 90%；

（3）标的公司 2025年度、2026年度及 2027年度累计实现的实际净利润数

低于三年累计承诺净利润数额的 100%。

补偿义务人应优先以本次交易中取得的股份对价进行业绩补偿；若股份不足

以补偿，则以现金补足差额。补偿计算公式如下：

（1）当期应业绩补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期

末累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的预测净利润数总和×本次补偿义务人

取得的交易对价－累积已业绩补偿金额

为免歧义，在逐年计算补偿义务人应业绩补偿金额时，按照上述公式计算的

当期应业绩补偿金额小于 0时，按 0取值，即已经业绩补偿的金额不冲回。

（2）当期应业绩补偿股份数量=当期应业绩补偿金额÷本次交易的股份发行

价格

如根据上述公式计算所得的应业绩补偿股份数量不为整数，不足一股部分，

由补偿义务人按照本次交易的发行价格以现金方式补偿。

（3）当期应业绩补偿现金金额＝当期应业绩补偿金额-当期已业绩补偿股份

数量×本次交易的股份发行价格

在本次发行股份登记至补偿义务人名下之日至补偿日（即交易对方根据本协

议约定支付补偿之日，下同）期间，若甲方发生送股、转增股本等除权事项，则

乙方应补偿的股份数量调整为：应业绩补偿的股份数量（调整后）=应业绩补偿
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的股份数量（调整前）×（1+转增或送股比例）。

自补偿义务人应补偿股份数量确定之日起至该等股份注销前，该等股份不拥

有表决权且不享有股利分配的权利。补偿义务人采用股份补偿的，应同时向上市

公司返还该部分股份自登记至补偿义务人名下之日后取得的利润分红（扣除所得

税后）。为免疑义，返还利润分红金额不作为已补偿金额。

（三）关于减值测试补偿

在业绩承诺期届满后，由会计师事务所对标的公司进行减值测试并出具减值

测试报告。如标的公司期末资产减值额大于业绩承诺期内已业绩补偿金额（即：

补偿义务人已业绩补偿股份总数×本次交易的股份发行价格＋补偿义务人累积业

绩补偿现金额），则补偿义务人应另行向上市公司进行资产减值的补偿。

补偿义务人应优先以本次交易中取得的股份对价进行减值补偿；若股份不足

以补偿，则以现金补足差额。具体计算方法如下：

（1）减值补偿金额=期末标的公司资产减值额×转让股权比例－业绩承诺期

内因实际净利润数不足承诺净利润数已支付的业绩补偿金额

（2）应减值补偿股份数量=减值补偿金额÷本次交易的股份发行价格

如根据上述公式计算所得的应减值补偿股份数量不为整数，不足一股部分，

由业绩补偿义务人按照本次交易的股份发行价格以现金方式补偿。

（3）应减值补偿现金金额＝减值补偿金额-已减值补偿股份数量×本次交易

的股份发行价格

（四）相关承诺履行情况

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2026年 4月 28日出具的《2025

年度关于卓尔博(宁波)精密机电有限公司业绩承诺实现情况说明的专项报告》

（信会师报字[2026]第 ZA12587号），卓尔博 2025年度经审计的净利润指标（扣

除非经常性损益、不考虑超额业绩奖励计提）为 20,641.70万元，超出 2025年度

业绩承诺 6,491.70万元，业绩承诺达标，不涉及业绩补偿情况。详见公司于 2026
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年 4月 30日披露的《关于卓尔博（宁波）精密机电有限公司 2025年度业绩承诺

实现情况的公告》（公告编号：临 2026-029）。

截至本公告披露日，本次申请解除股份限售的股东已严格履行上述承诺，不

存在相关承诺未履行影响本次限售股份上市流通的情况。

四、本次限售股上市流通情况

（一）本次上市流通的限售股总数为 13,467,974股；

（二）本次上市流通日期为 2026年 10月 12日；

（三）限售股上市流通明细清单

序

号

股东

名称

持有限售股

数量（股）

持有限售股占公司

总股本比例

本次上市流通数量

（股）

剩余限售股数

量（股）

1 王成勇 30,253,553 2.94% 9,076,066 21,177,487

2 王卓星 11,614,339 1.13% 3,484,302 8,130,037

3 周益平 3,025,355 0.29% 907,606 2,117,749

合计 44,893,247 4.36% 13,467,974 31,425,273

限售股上市流通情况表：

序号 限售股类型 本次上市流通数量（股） 限售期（月）

1 向特定对象发行 13,467,974 -

合计 13,467,974 -

五、股本变动结构表

项目 变动前（股） 变动数（股） 变动后（股）

有限售条件的流通股 61,739,547 -13,467,974 48,271,573

无限售条件的流通股 968,279,862 13,467,974 981,747,836

股份合计 1,030,019,409 - 1,030,019,409

六、独立财务顾问意见

经核查，独立财务顾问认为：爱柯迪本次发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金之部分限售股上市流通事项符合《上市公司重大资产重组管理办法》《上

海证券交易所股票上市规则》等相关法律法规和规范性文件的规定。本次解除限售
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的股东所解除限售的股份数量和上市流通时间符合相关法律法规及前述股东对所持

本次限售股份作出的承诺。截至本核查意见出具日，公司对本次限售股份上市流通

事项的信息披露真实、准确、完整。独立财务顾问对本次限售股份上市流通事项无

异议。

（以下无正文）



z（本页无正文，为《国金证券股份有限公司关于爱柯迪股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金之部分限售股上市流通事项的核查意

见》之签字盖章页）

独立财务顾问主办人：

黄学鹏 郭煜焘

魏博 胡国木

国金证券股份有限公司

2026年 月 日
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