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	问题1
	一、结合在手资金、未来资金流入、运营资金需求、未来重大资本支出、借款及偿还安排等说明发行人进行本次融
	（一）结合在手资金、未来资金流入、运营资金需求、未来重大资本支出、借款及偿还安排等说明发行人进行本次
	1、本次融资的必要性
	2、本次融资规模的合理性、资金需求测算过程及参数选取的合理性

	（二）未来重大资本支出是否已履行相关审议程序，是否具有必要性
	1、本次资本性支出规划的性质不属于募集资金的投资项目
	2、资本性支出规划审议程序履行情况
	3、未来三年资本性支出是否具有必要性

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、明确本次发行对象认购金额的下限
	（一）发行对象初芯微出具相关承诺明确本次认购金额下限
	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合初芯微财务状况等说明本次认购资金来源，自有资金及自筹资金的比例安排；是否存在股份质押、对外募
	（一）结合初芯微财务状况等说明本次认购资金来源，自有资金及自筹资金的比例安排；是否存在股份质押、对外
	1、初芯微主要财务状况
	2、认购资金来源以及自有资金、自筹资金的比例安排
	3、股份质押、对外募集、代持、结构化安排等情况

	（二）如认购资金部分或全部来源于股份质押，请披露如何防范因股份质押导致的平仓风险以及公司控制权不稳定
	1、初芯微本次认购资金部分来源于银行贷款及总体股份质押安排
	2、股份质押平仓风险、控制权不稳定风险及防范措施

	（三）如来源于对外借款，说明后续偿还安排及可行性，是否可能通过减持方式偿还借款，是否存在无法筹集所需
	1、对外借款进展及后续偿还时间及金额安排
	2、还款资金来源安排，是否可能通过减持方式偿还借款

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（五）相关风险补充披露

	四、初芯微及其一致行动人在本次定价基准日前六个月是否存在减持其所持发行人股份的情形，是否已根据《上市
	（一）初芯微及其一致行动人在定价基准日前六个月内不存在减持其所持发行人股份的情形
	（二）初芯微及其一致行动人已根据《上市公司收购管理办法》出具相关期限内不减持上市公司股份的承诺
	1、协议收购取得的股份，初芯微承诺锁定36个月
	2、本次发行拟认购的股份，初芯微承诺锁定18个月

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、本次认购完成后，初芯微及其一致行动人的持股比例，是否已履行免于要约等审议程序
	（一）本次发行后初芯微持股比例未触发要约收购义务
	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、穿透初芯微股权结构至最终持有人，并说明是否存在违规持股、不当利益输送等情形；结合本次发行方案调整
	（一）初芯微股权穿透情况
	1、青岛初芯股权穿透情况
	2、北京微芯股权穿透情况

	（二）初芯微股权穿透后最终持有人是否存在违规持股、不当利益输送等情形
	（三）结合本次发行方案调整的原因及披露前后初芯微各层级持有人变化情况及原因、未来拟引入其他持有人或现
	1、本次发行方案调整的原因
	2、披露前后初芯微各层级持有人变化情况及原因
	3、未来拟引入其他持有人或现有持有人退出计划
	4、初芯集团及上市公司皮阿诺控制权具备稳定性
	5、发行对象及锁定期安排符合《注册办法》《上市公司收购管理办法》等相关规定

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、结合原实际控制人表决权放弃的相关安排，说明若本次发行失败或不能足额募集资金,公司控股股东和实际控
	（一）结合原实际控制人表决权放弃的相关安排，说明若本次发行失败或不能足额募集资金，公司控股股东和实际
	（二）公司补充流动资金和化解流动性风险的应对措施，对公司的影响
	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）相关风险补充披露


	问题2
	一、结合公司各业务板块收入、成本、毛利率等分析公司营收规模下滑，以及最近两年持续亏损的主要原因，与同
	（一）结合公司各业务板块收入、成本、毛利率等分析公司营收规模下滑，以及最近两年持续亏损的主要原因，与
	1、结合公司各业务板块收入、成本、毛利率等分析公司营收规模下滑，以及最近两年持续亏损的主要原因
	2、与同行业公司是否存在显著差异
	3、该等影响因素是否持续

	（二）在此基础上结合下游房地产市场需求变化、行业竞争格局、公司核心竞争力等说明公司是否将持续处于亏损
	1、下游房地产市场需求变化
	2、行业竞争格局
	3、公司核心竞争力
	4、公司扭亏措施
	5、公司持续经营能力分析

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）相关风险补充披露

	二、前述财务性投资的具体金额及认缴、实缴时间，是否存在已认缴尚未实缴的金额，是否构成拟投入的财务性投
	（一）前述财务性投资的具体金额及认缴、实缴时间，是否存在已认缴尚未实缴的金额，是否构成拟投入的财务性
	1、杭州利城
	2、珠海保资

	（二）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（
	1、交易性金融资产
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、其他非流动金融资产
	5、其他非流动资产

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉
	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



