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国泰海通证券股份有限公司 

关于长江三星能源科技股份有限公司 

现金购买股权暨关联交易的核查意见 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，国泰海通证券股份有限公司（以下简称

“保荐机构”或“国泰海通”）作为长江三星能源科技股份有限公司（以下简称

“长江能科”、“上市公司”、“公司”）的保荐机构，对长江能科现金购买股权暨

关联交易的事项进行了核查，核查情况如下： 

一、 交易概述 

长江能科拟以现金购买沈阳市特达变压器有限公司 100%的股权，并以现金

购买星瀚能源工程（江苏）有限公司 100%的股权，交易情况具体如下： 

（一）收购沈阳市特达变压器有限公司 100%的股权 

1、基本情况 

为进一步优化业务结构，助力公司下一步升级发展，长江能科拟以现金购买

沈阳市特达变压器有限公司（以下简称“沈阳特达”）100%的股权，交易金额为

人民币 381.50 万元。本次交易完成后，公司将持有沈阳特达 100%的股权，并将

其纳入公司合并财务报表范围。 

2、是否构成重大资产重组 

本次交易不构成重大资产重组。根据公司经审计的 2025 年度合并财务报表，

公司资产总额为 78,303.09 万元、资产净额为 56,298.76 万元、营业收入为

29,463.12 万元。公司本次收购沈阳特达 100%的股权，收购价格为 381.50 万元，

未达到《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组的标准，不构成

重大资产重组。 
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3、是否构成关联交易 

本次交易对手为 4 名自然人股东，分别为印农春、范雯娟、蔡春美、张丽娟，

其中印农春系公司实际控制人关系密切的家庭成员，其余 3 人与公司控股股东、

实际控制人、董事及高级管理人员无关联联系。沈阳特达为公司关联方，本次交

易构成关联交易。 

4、决策与审议程序 

2026 年 9 月 28 日，公司召开公司第四届董事会第二十一次会议，审议通过

《关于拟收购沈阳市特达变压器有限公司 100%股权暨关联交易的议案》。该议案

已经第四届董事会专门委员会第三十一次会议审计委员会会议、第四届董事会独

立董事第六次专门会议审议通过。 

根据《北京证券交易所股票上市规则》、《公司章程》及公司《关联交易管理

制度》的相关规定，本议案无需提交股东会审议。 

5、交易标的是否开展或拟开展私募投资活动 

本次交易标的不涉及开展或拟开展私募投资活动，不是已在中国证券投资基

金业协会登记为私募基金管理人，不会将公司主营业务变更为私募基金管理业

务。 

（二）收购星瀚能源工程（江苏）有限公司 100%的股权 

1、基本情况 

为进一步优化业务结构，助力公司下一步发展，长江能科拟以现金购买星瀚

能源工程（江苏）有限公司（以下简称“星瀚能源”）100%的股权，交易金额按

星瀚能源净资产金额确定，交易价格不超过人民币 30 万元（截止 2026 年 9 月

21 日，星瀚公司净资产金额为 270,551.92 元）。本次交易完成后，公司将持有星

瀚能源 100%的股权，并将其纳入公司合并财务报表范围。 

2、是否构成重大资产重组 

本次交易不构成重大资产重组。根据公司经审计的 2025 年度合并财务报表，

公司资产总额为 78,303.09 万元、资产净额为 56,298.76 万元、营业收入为
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29,463.12 万元。公司本次收购星瀚能源 100%的股权，收购价格不超过人民币 30

万元，未达到《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组的标准，

不构成重大资产重组。 

    3、是否构成关联交易 

本次交易对手方三星科技为公司控股股东，本次交易构成关联交易。 

4、决策与审议程序 

2026 年 9 月 28 日，公司召开公司第四届董事会第二十一次会议，审议通过

《关于拟收购星瀚能源工程（江苏）有限公司 100%股权暨关联交易的议案》。该

议案已经第四届董事会专门委员会第三十一次会议审计委员会会议、第四届董事

会独立董事第六次专门会议审议通过。 

根据《北京证券交易所股票上市规则》、《公司章程》及公司《关联交易管理

制度》的相关规定，本议案无需提交股东会审议。 

5、交易标的是否开展或拟开展私募投资活动 

本次交易标的不涉及开展或拟开展私募投资活动，不是已在中国证券投资基

金业协会登记为私募基金管理人，不会将公司主营业务变更为私募基金管理业

务。 

二、 交易对方的情况 

（一）沈阳市特达变压器有限公司 100%股权的交易对方 

1、自然人 

姓名：印农春 

住所：江苏省南京市秦淮区 

目前的职业和职务：沈阳特达执行董事 

关联关系：公司实际控制人关系密切的家庭成员 

信用情况：不是失信被执行人 
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2、自然人 

姓名：范雯娟 

住所：江苏省扬中市三茅街道 

目前的职业和职务：已退休 

关联关系：无 

信用情况：不是失信被执行人 

3、自然人 

姓名：蔡春美 

住所：江苏省扬中市三茅街道 

目前的职业和职务：已退休 

关联关系：无 

信用情况：不是失信被执行人 

4、自然人 

姓名：张丽娟 

住所：辽宁省沈阳市和平区 

目前的职业和职务：已退休 

关联关系：无 

信用情况：不是失信被执行人 

（二）星瀚能源工程（江苏）有限公司 100%股权的交易对方 

1、法人及其他经济组织 

名称：江苏三星科技有限公司 

注册地址：扬中市三茅街道三沙路沙家港 

企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 
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成立日期：2000 年 1 月 1 日 

法定代表人：刘家诚 

实际控制人：刘家诚 

主营业务：高分子材料、塑料制品的研发、制造、销售等 

注册资本：1,404.56 万元 

实缴资本：1,404.56 万元 

关联关系：长江能科的控股股东 

财务状况： 

单位：万元 

项目 2026 年 7 月 31 日（未经审计） 2025 年 12 月 31 日（经审计） 

资产总额 14,549.14 14,011.82 

负债总额 10,219.33 10,604.57 

净资产 4,329.81 3,407.25 

项目 2026 年 1-7 月（未经审计） 2025 年度（经审计） 

营业收入 577.54 713.94 

净利润 1,172.66 720.50 

信用情况：不是失信被执行人 

三、关联交易标的基本情况 

（一）沈阳特达 

1、标的公司基本情况 

（1）交易标的名称：沈阳市特达变压器有限公司 

（2）交易标的类别：股权类资产 

（3）交易标的所在地：辽宁省沈阳市沈北新区蒲文路 18-13 号 

（4）标的公司基本信息 

名称 沈阳市特达变压器有限公司 

成立日期 2003 年 12 月 1 日 
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营业期限 2003 年 12 月 1 日至无固定期限 

统一社会信用代码 9121010475551208X2 

注册资本 200 万元 

法定代表人 印农春 

注册地址 辽宁省沈阳市沈北新区蒲文路 18-13 号 

经营范围 
一般项目：变压器、整流器和电感器制造，机械电气设备销售（除依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

（5）交易前后标的公司股东及持股比例 

序号 股东名称 持股比例（转让前） 持股比例（转让后） 

1 长江能科 - 100.00% 

2 印农春 31.36% - 

3 范雯娟 22.88% - 

4 蔡春美 22.88% - 

5 张丽娟 22.88% - 

合计 100.00% 100.00% 

2、标的公司财务情况 

单位：万元 

项目 2026 年 4 月 30 日（经审计） 2025 年 12 月 31 日（经审计） 

资产总额 801.98 499.88 

负债总额 421.29 65.56 

净资产 380.69 434.32 

项目 2026 年 1-4 月（经审计） 2025 年度（经审计） 

营业收入 240.57 774.80 

净利润 -61.25 -8.34 

3、关联交易标的主要资产情况 

截至 2026 年 4 月 30 日，沈阳特达主要资产包括应收账款 359.24 万元以及

固定资产 319.51万元。固定资产主要为沈阳特达为了日常经营需要购入的房产。

2026年 4月，4名股东印农春、范雯娟、蔡春美、张丽娟经与沈阳特达沟通协商

一致，同意以 2,200 元/㎡的价格将位于辽宁省沈阳市沈北新区蒲文路 18-13 号

的厂房出售给沈阳特达，房屋转让总价人民币 305.9716 万元，沈阳特达 4 名股

东与沈阳特达就上述房屋转让事宜签署了《房地产买卖合同》。 
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2026 年 9 月 9 日，沈阳特达已取得沈阳市自然资源局颁发的不动产权证，

权利人:沈阳市特达变压器有限公司，不动产权证号：辽（2026）沈阳市不动产

权第 0252235 号。 

本次交易标的权属清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，也

不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施及其他妨碍权属转移的情况。 

4、关联交易标的审计、评估情况 

（1）交易标的审计情况 

中汇会计师事务所（特殊普通合伙）对沈阳特达 2025 年度及 2026 年 1-4 月

财务状况进行了审计，并出具了标准无保留意见的《审计报告》（中汇会审〔2026〕

12797 号）。 

（2）交易标的评估情况 

天源资产评估有限公司以 2026 年 4 月 30 日为评估基准日，为沈阳特达出具

了《资产评估报告》（天源评报字〔2026〕第 0692 号），沈阳特达股东全部权益

评估价值为 381.50 万元。 

5、购买标的公司股权导致合并范围变更的情况 

本次交易完成后，标的公司沈阳特达将纳入公司合并财务报表范围。 

6、定价情况 

收购沈阳特达 100%股权的交易定价根据天源资产评估有限公司资产评估报

告评估价值为基础，经双方协商一致，本次交易标的 100%股权转让价款总额为

381.50 万元。 

7、其他安排 

（1）公司已与沈阳特达的四名自然人股东沟通协商一致，同意签署相关《股

权转让协议》，以 381.50 万元的总价购买 4 名股东持有的沈阳特达 100%股权。 

（2）截至 2026 年 4月 30日，沈阳特达应收公司货款 378.15万元；公司将

依照签署的采购协议及时向沈阳特达支付相关应付货款，沈阳特达将有足够的资

金完成房屋转让价款支付等相关负债的清偿。沈阳特达支付购房款项，不会影响
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沈阳特达的净资产及股东权益价值。 

（3）公司将严格遵照上市公司监管规则、子公司管理制度开展经营；在法

人治理、财务核算、内控风控、重大事项决策、印章合同管理等方面执行上市公

司统一规范，履行相应内部审批与信息报送程序，实现对标的公司的有效管控。 

（二）星瀚能源 

1、标的公司基本情况 

（1）交易标的名称：星瀚能源工程（江苏）有限公司 

（2）交易标的类别：股权类资产 

（3）交易标的所在地：江苏省镇江市经济技术开发区金港大道 80 号 2 号厂

房 205 室 

（4）标的公司基本信息 

名称 星瀚能源工程（江苏）有限公司 

成立日期 2020 年 9 月 3 日 

营业期限 2020 年 9 月 3 日至 2064 年 9 月 2 日 

统一社会信用代码 91321111MA22C8RCXY 

注册资本 1,000 万元 

法定代表人 施刘阳 

注册地址 江苏省镇江市经济技术开发区金港大道 80 号 2 号厂房 205 室 

经营范围 

许可项目：各类工程建设活动；水利工程建设监理；建设工程监理；

建设工程勘察；建设工程设计；建设工程质量检测；公路工程监理；

消防设施工程施工；电力设施承装、承修、承试；建筑劳务分包；工

程造价咨询业务；住宅室内装饰装修（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）一般

项目：园林绿化工程施工；土石方工程施工；对外承包工程；金属门

窗工程施工；工程管理服务；城市绿化管理；住宅水电安装维护服务；

建筑材料销售；人力资源服务（不含职业中介活动、劳务派遣服务）

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

（5）交易前后标的公司股东及持股比例 

股东名称 持股比例（转让前） 持股比例（转让后） 

长江能科 - 100.00% 
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股东名称 持股比例（转让前） 持股比例（转让后） 

江苏三星能源科技有限公司 100.00% - 

合计 100.00% 100.00% 

2、标的公司财务情况 

单位：万元 

项目 2026 年 7 月 31 日（经审计） 2025 年 12 月 31 日（经审计） 

资产总额 22.96 5.59 

负债总额 59.20 32.00 

净资产 -36.24 -26.41 

项目 2026 年 1-7 月（经审计） 2025 年度（经审计） 

营业收入 - - 

净利润 -9.83 -20.09 

3、关联交易标的资产权属情况 

2022 年 11 月 25 日，三星科技受让取得江苏峰玖建设工程有限公司（以下

简称“江苏峰玖”）100%股权转。2026年 8 月 12日，江苏峰玖更名为星瀚能源，

并完成营业执照换发；目前，标的公司建筑业企业资质证书、以及安全生产许可

证尚未完成名称变更手续。 

三星科技受让江苏峰玖 100%股权时，江苏峰玖已取得石油化工工程施工总

承包叁级+机电工程施工总承包叁级资质。根据《建筑业企业资质标准》，上述两

项资质在新申请阶段不要求企业具备已完成工程业绩；资质取得后，由江苏省住

房和城乡建设厅通过线上业务系统开展常态化动态核查监管。 

目前，标的公司上述资质已升级为：石油化工工程施工总承包贰级（有效期

至 2027 年 05 月 10 日）、机电工程施工总承包贰级（有效期至 2027 年 05 月 10

日），资质证书编号：D232J12074。标的公司前述资质自申请取得及存续期间，

未发生被建设行政主管部门及其他监管机关予以行政处罚、撤销、吊销或取消资

质的情况。 

4、关联交易标的审计、评估情况 

（1）交易标的审计情况 
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中汇会计师事务所（特殊普通合伙）对星瀚能源 2025 年度及 2026 年 1-7 月

财务状况进行了审计，并出具了标准无保留意见的《审计报告》（中汇审字〔2026〕

第 13960 号）。 

（2）交易标的评估情况 

天源资产评估有限公司以 2026 年 7 月 31 日为评估基准日，为星瀚能源出具

了《资产评估报告》（天源评报字〔2026〕第 0869 号），星瀚能源股东全部权益

评估价值为-36.65 万元。 

（3）评估基准日期后事项 

自评估基准日至董事会审理本议案期间，为避免本次收购后再产生不必要的

关联交易，三星科技于 2026年 9月 18日向星瀚能源实缴出资 70万元，中汇会

计师事务所（特殊普通合伙）出具《验资报告》（中汇会验〔2026〕14165号），

专项用于清偿星瀚能源全部负债。 

2026 年 9月 21 日，星瀚能源完成全部负债清偿，星瀚能源负债总额降至 0

万元。负债清偿前后，星瀚能源主要财务状况如下: 

项目 清偿债务后（元） 清偿债务前（元） 

资产总额（2026年 9 月 21日） 270,551.92 943,659.02 

负债总额（2026年 9 月 21日） - 673,107.10 

净资产（2026 年 9月 21 日） 270,551.92 270,551.92 

营业收入（2026年 7-9月） - - 

净利润（2026 年 7-9 月） -165,335.57 -165,335.57 

5、购买标的公司股权导致合并范围变更的情况 

本次交易完成后，标的公司星瀚能源将纳入公司合并财务报表范围。 

6、定价情况 

（1）定价依据及合理性 

本次交易定价以天源资产评估有限公司出具的资产评估报告评估结果为基

础，评估基准日后，三星科技向星瀚能源实缴出资 70 万元，标的公司完成全部

负债清偿，清偿完成后星瀚能源净资产为 270,551.92 元。经公司与三星科技协
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商一致，本次交易标的 100%股权转让总价按照星瀚能源负债清理后的实际净资

产确定(不超过人民币 30万元）。 

因此，公司购买星瀚能源 100%股权的定价系根据其原有股东的出资情况、

标的的财务情况、资产评估情况而确定，具有公允性、合理性。 

（2）本次交易具有商业合理性 

星瀚能源具有机电工程施工总承包二级、石油化工工程施工总承包二级资质

及安全生产许可证，收购后公司由能源化工专用设备制造延伸至工程施工，形成

设备制造与工程交付一体化能力，增强一站式服务与项目承接竞争力，符合公司

完善业务布局、增强核心竞争力的战略。此外，星瀚能源系控股股东全资子公司，

本次整合可以避免经营性的关联交易。 

7、其他安排 

本次交易完成后，公司将推动星瀚能源落实以下事项： 

（1）办理注册资本变更，由 1,000 万增至 4,100 万元，并完成相关出资实

缴工作； 

（2）办理“石油化工工程总承包贰级、机电工程施工总承包贰级”资质以

及安全生产许可证的更名及地址变更等手续，确保营业执照、建筑业企业资质、

安全生产许可证信息保持一致，保障相关资质合法有效存续可正常使用。 

（3）星瀚能源将严格遵照上市公司监管规则、子公司管理制度开展经营；

在法人治理、财务核算、内控风控、重大事项决策、印章合同管理等方面执行上

市公司统一规范，按要求履行内部审批与信息报送程序，实现对标的公司的有效

管控。 

（4）三星科技就本次股权收购事出具承诺：在上述资质有效期内，若星瀚

能源受到建设行政主管部门及其他监管机关行政处罚，或发生资质被撤销、吊销、

取消的情形，则三星科技承担星瀚能源全部处罚款项，确保上市公司不会因此遭

受任何经济损失。 

四、交易协议的主要内容 

（一）沈阳特达 
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甲方（转让方）：印农春 / 范雯娟 / 蔡春美 / 张丽娟 

乙方（受让方）：长江三星能源科技股份有限公司  

主要内容如下： 

第一条 目标公司基本信息 

公司名称：沈阳市特达变压器有限公司 

统一社会信用代码：9121010475551208X2 

注册地址：辽宁省沈阳市沈北新区蒲文路 18-13 号 

注册资本：人民币 200 万元，出资方式：货币 

股权转让前股权结构：印农春持股 62.72 万元（约占注册资本 31.36%）、范

雯娟持股 45.76 万元（约占注册资本 22.88%）、蔡春美持股 45.76 万元（约占注

册资本 22.88%）、张丽娟持股 45.76 万元（约占注册资本 22.88%），上述 4 人合

计持有目标公司 100%股权，双方确认目标公司股东全部权益为 381.50 万元。 

第二条 股权转让标的与转让价款 

2.1 甲方自愿将其合法持有的沈阳市特达变压器有限公司 100% 全部股权一

次性转让给乙方，乙方同意全额受让。 

2.2 印农春将持有目标公司的全部股权 62.72 万元（约占注册资本 31.36%），

以人民币 119.6384 万元转让给乙方；范雯娟将持有目标公司的全部股权 45.76 万

元（约占注册资本 22.88%），以人民币 87.2872 万元转让给乙方；蔡春美将持有

目标公司的全部股权 45.76 万元（约占注册资本 22.88%），以人民币 87.2872 万

元转让给乙方；张丽娟将持有目标公司的全部股权 45.76 万元（约占注册资本

22.88%），以人民币 87.2872 万元转让给乙方； 

2.3 支付方式 ：双方同意在扣除乙方代扣代缴额度税费后，一次性将余额支

付至甲方指定收款账户。 

第三条 工商备案约定 

3.1 本协议生效后，甲乙双方应积极配合目标公司办理相关税务、工商审批、
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变更登记等法律手续，并争取在 10 个工作日内完成。 

（二）星瀚能源 

甲方（转让方）：江苏三星科技有限公司 

乙方（受让方）：长江三星能源科技股份有限公司 

主要内容如下： 

第一条 目标公司基本信息 

公司名称：星瀚能源工程（江苏）有限公司   统一社会信用代码：

91321111MA22C8RCXY 

注册资本：人民币 1,000 万元，出资方式：货币，实缴出资：70 万元 

股权转让前股权结构：江苏三星科技有限公司持有目标公司 100%股权 

第二条 股权转让标的与转让价款 

2.1 甲方自愿将其合法持有的星瀚能源工程（江苏）有限公司 100% 全部股

权一次性转让给乙方，乙方同意全额受让。 

2.2 本次交易定价以天源资产评估有限公司出具的资产评估报告评估结果为

基础，评估基准日后，三星科技向星瀚能源实缴出资 70 万元，标的公司完成全

部负债清偿，清偿完成后星瀚能源净资产为 27.06 万元。经甲、乙双方协商一致:

本次交易标的 100%股权转让总价，按照目标公司负债清理后的实际净资产确定，

转让价格为人民币 270,551.92 元(大写:贰拾柒万零伍佰伍拾壹元九角二分)，甲方

同意按此含税价格向乙方转让标的 100%股权。 

2.3 支付方式 ：乙方于本协议签订、双方在完成市场监管局完成股权工商变

更登记后 7 日内，将全部股权转让款转入甲方指定收款账户。 

第三条 股权交割约定 

3.1 本协议生效后，甲方应对公司及乙方办理相关审批、变更登记等法律手

续提供必要协作与配合。 
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五、关联交易的必要性及对公司的影响 

（一）沈阳特达 

本次交易前，沈阳市特达变压器有限公司为公司的关联方，为公司提供专用

变压器产品，产品通过 CCC/防爆电气 认证。通过本次交易，公司将专用变压器

纳入自身产品体系，可以强化产品一体化供应能力，提升公司核心竞争力；同时，

也是公司履行上市前承诺事项，减少持续性的关联交易，进一步规范公司运作的

举措，本次交易具有必要性。本次交易不会对公司本年度及未来年度财务状况、

经营成果产生不利影响，交易对价遵循了公平、公正的原则，符合有关法律法规

的规定，不存在损害公司及股东利益的情形。 

（二）星瀚能源 

本次交易前，星瀚能源工程（江苏）有限公司为控股股东江苏三星科技有限

公司的全资子公司，具备机电工程施工总承包二级、石油化工工程施工总承包二

级资质及安全生产许可证。通过本次交易，公司将具备工程总包能力，实现业务

延伸。交易后，星瀚能源工程（江苏）有限公司将依托自身资质，作为公司工程

项目的实施主体。因此，本次交易具有必要性。 

六、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为：本次公司收购沈阳市特达变压器有限公司 100%股

权暨关联交易事项、收购星瀚能源工程（江苏）有限公司 100%股权暨关联交易

事项已经公司审计委员会、独立董事专门会议、董事会审议通过，且关联董事已

回避表决，上述事项无需提交股东会审议，审批程序符合《北京证券交易所股票

上市规则》等相关法律法规及《公司章程》的要求。本次关联交易标的资产权属

清晰，定价遵循了自愿协商、公平合理的原则，符合公司和全体股东的利益，不

存在损害公司及股东利益特别是中小股东利益的情形。 

综上，保荐机构对本次公司收购股权暨关联交易事项无异议。 

（以下无正文） 




