
 

 

 

 

 

 

 

 

湖南启元律师事务所 

关于 

广东天亿马信息产业股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产 

并募集配套资金暨关联交易 

之 

补充法律意见书（四） 

 

 

 

 

 

二〇二六年九月 

 

湖南省长沙市芙蓉区建湘路 393 号世茂环球金融中心 63 层 

电话：0731-82953778 传真：0731-82953779 邮编：410000 

网站：www.qiyuan.com  



 

3-2-1 

致：广东天亿马信息产业股份有限公司 

湖南启元律师事务所（以下简称“本所”）接受广东天亿马信息产业股份有

限公司（以下简称“天亿马”）的委托，担任天亿马本次发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“本次交易”）的专项法律顾问。 

本所已根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司

重大资产重组管理办法》《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大

资产重组的监管要求》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号—

—上市公司重大资产重组》等现行法律、行政法规及中国证券监督管理委员会相

关文件的规定，为天亿马本次交易出具了《湖南启元律师事务所关于广东天亿马

信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易之法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）、《湖南启元律师事务所关于广东

天亿马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易之补充法律意见书（一）》（以下简称“《补充法律意见书（一）》”）、《湖

南启元律师事务所关于广东天亿马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金

购买资产并募集配套资金暨关联交易之补充法律意见书（二）》（以下简称“《补

充法律意见书（二）》”）和《湖南启元律师事务所关于广东天亿马信息产业股份

有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之补充法律

意见书（三）》（以下简称“《补充法律意见书（三）》”）。 

现本所律师按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对上

市公司自2026年1月1日及/或《补充法律意见书（二）》出具日至2026年6月30日

及/或至本补充法律意见书出具日（以下称“补充核查期间”）与本次交易相关变

化所涉及的法律事项进行补充核查，并出具《湖南启元律师事务所关于广东天亿

马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联

交易之补充法律意见书（四）》（以下简称“本补充法律意见书”）。 

为出具本补充法律意见书，本所（包括本所指派经办本次交易的签字律师）

特作如下声明： 

一、本补充法律意见书为《法律意见书》《补充法律意见书（一）》《补充

法律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》之补充性文件，应与《法律意见

书》《补充法律意见书（一）》《补充法律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》

一起使用，如本补充法律意见书与《法律意见书》《补充法律意见书（一）》《补
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充法律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》内容有不一致之处，则以本补

充法律意见书为准。 

二、本所律师出具本补充法律意见书是对《法律意见书》《补充法律意见书

（一）》《补充法律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》有关内容进行的

补充与调整，对于上述文件中未发生变化的内容、关系，本所律师将不在本补充

法律意见书中重复描述或披露并重复发表法律意见。 

三、除本补充法律意见书另有特别说明外，本所在《法律意见书》《补充法

律意见书（一）》《补充法律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》作出的

声明及释义同样适用于本补充法律意见书。 

四、本所同意将本补充法律意见书作为天亿马本次交易必备的法律文件，随

同其他材料一起上报和公告。 

五、本补充法律意见书仅供天亿马为本次交易之目的使用，不得直接或间接

用作任何其他目的。 
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正  文 

一、本次交易的方案 

（一）本次交易方案概述 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易的方案概述。经核查，截至

本补充法律意见书出具日，本次交易的方案概述未发生变化。 

（二）本次交易的具体方案 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易的具体方案，2026 年 6 月，

上市公司根据其 2025 年度利润分配方案实施情况调整了本次交易所涉发行股份购

买资产及募集配套资金的股份发行价格和发行数量，本所律师已在《补充法律意见

书（三）》中披露了相关情况。除前述已披露的本次交易方案调整事项外，2026 年

9 月，发行人与本次交易的业绩承诺方就业绩承诺方在本次交易中的业绩承诺、

业绩补偿、减值测试、股票的限售与解禁事项调整达成一致意见，具体情况如

下： 

2026 年 9 月 29 日，发行人召开第四届董事会第十二会议，审议通过了《关

于本次交易方案调整不构成重大调整的议案》《关于公司签署附条件生效的<业

绩承诺补偿协议书之补充协议（一）>的议案》等相关议案，同意对本次交易

方案中的业绩承诺、业绩补偿、减值测试、股票的限售与解禁事项进行调整。 

2026 年 9 月 29 日，发行人与本次交易的业绩承诺方就前述业绩承诺调整

等事项签署了《广东天亿马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资

产的业绩承诺补偿协议书之补充协议（一）》。 

本次交易方案调整的情况如下： 

1、业绩承诺调整 

调整事项 调整前 调整后 

业绩承诺期 
本次交易的业绩承诺期为 2025 年度、2026 年度

及 2027 年度 

本次交易的业绩承诺期为 2026 年度和 2027

年度 

业绩承诺净利

润 

业绩承诺方承诺目标公司在 2025 年度、2026 年

度和 2027 年度实现的实际净利润分别不低于人

业绩承诺方承诺目标公司在 2026 年度和 20

27 年度实现的实际净利润分别不低于人民
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民币 9,000 万元、9,500 万元和 10,500 万元 币 9,500 万元和 10,500 万元 

2、业绩补偿调整 

调整事项 调整前 调整后 

业绩承诺补偿 

甲方应在业绩承诺期每个会计年度结束

后 4 个月内聘请符合《中华人民共和国

证券法》要求的会计师事务所对目标公

司在该年度实际盈利情况进行审计，如

发生以下情形之一的，业绩补偿义务方

应按照本协议之约定对甲方予以补偿：

（1）目标公司 2025 年度的实际净利润

数低于 2025 年度承诺净利润数的 90%

（即目标公司 2025 年度实际净利润数

低于 8,100 万元）；（2）目标公司 202

5 年度、2026 年度的累计实际净利润数

低于 2025 年度、2026 年度累计承诺净

利润数的 90%（即目标公司 2025 年度、

2026 年度的累计实际净利润数低于 16,6

50 万元）；（3）目标公司在业绩承诺

期内实现的三年累计实际净利润数低于

其三年累计承诺净利润数（即目标公司

业绩承诺期内的累计实际净利润数低于

29,000 万元）。为免疑义，若目标公司

2025 年度、2026 年度的实际净利润虽低

于该年度相应的承诺净利润，但均不低

于该年度相应承诺净利润的 90%，则仅

需要在 2027 年度届满后计算目标公司

是否实现三年累计承诺净利润，以判断

业绩补偿义务方是否需根据本协议之约

定予以补偿 

 

甲方应在业绩承诺期每个会计年度结束

后 4 个月内聘请符合《中华人民共和国

证券法》要求的会计师事务所对目标公

司在该年度实际盈利情况进行审计，如

发生以下情形之一的，业绩补偿义务方

应按照本协议之约定对甲方予以补偿：

（1）目标公司 2026 年度的实际净利润

数低于 2026 年度承诺净利润数的 90%

（即目标公司 2026 年度实际净利润数

低于 8,550 万元）；（2）目标公司在业

绩承诺期内实现的两年累计实际净利润

数低于其两年累计承诺净利润数（即目

标公司业绩承诺期内的累计实际净利润

数低于 20,000 万元）。为免疑义，若目

标公司 2026 年度的实际净利润虽低于

该年度相应的承诺净利润，但不低于该

年度相应承诺净利润的 90%，则仅需要

在 2027 年度届满后计算目标公司是否

实现两年累计承诺净利润，以判断业绩

补偿义务方是否需根据本协议之约定予

以补偿 

3、减值测试调整 

调整事项 调整前 调整后 

减值测试 

尽管有上述约定，若目标公司业绩承诺

期内的累计实际净利润数不低于 29,000

万元且逐年增长，则不触发本协议第 4.

2 条约定的补偿义务 

尽管有上述约定，若目标公司业绩承诺

期内的累计实际净利润数不低于 20,000

万元且逐年增长，则不触发本协议第 4.

2 条约定的补偿义务 

4、股票的限售与解禁调整 
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调整事项 调整前 调整后 

股份锁定期 

业绩补偿义务方通过本次交易取得的股

份分期解锁，且股份解锁应当以满足下

列条件为前提，未满足相关条件不得解

锁，未经解锁部分不得转让，具体解锁

安排如下：（1）在目标公司第一个会计

年度（考核期为 2025 年度），甲方聘请

完成证券服务业务备案的会计师事务所

对目标公司在该年度实际盈利情况出具

的专项审核意见，未触发业绩补偿义务，

或虽触发业绩补偿义务但对应的业绩补

偿义务已履行完毕的情况下，甲方于广

东天亿马信息产业股份有限公司年度报

告公告的 5 个工作日内或业绩补偿义务

方履行完毕对应的业绩补偿义务之日起

5 个工作日内，向证券登记结算机构提

交解锁申请（具体解锁时间以证券登记

结算机构审批为准），若乙方 1 对结果

有异议，则由甲方与乙方 1 协商一致由

一家在中国注册会计师协会已公布的最

近一年度会计师事务所综合评价中排名

前二十的会计师事务所（以下简称“复核

审计师”）对目标公司上述专项审核意见

进行复核，该会计年度的净利润以复核

审计师经复核后出具的标准无保留意见

的专项审核意见为准。业绩补偿义务方

通过本次交易取得的股份可解锁数量的

计算公式如下：业绩补偿义务方可解锁

的股份数=本次认购股份数量×30%-当

年已补偿股份数量（如有）。若在甲方

聘请的会计师事务所或复核审计师对目

标公司 2025 年度实际盈利情况出具专

项审核意见时，本次交易中的股份对价

尚未发行完毕，则自股份发行结束之日

起按上述公式计算业绩补偿义务方第一

期可解锁股份数量。（2）在目标公司第

二个会计年度（考核期为 2025 年度、2

026 年度），会计师事务所对目标公司

在该年度实际盈利情况出具的专项审核

意见，未触发业绩补偿义务，或虽触发

业绩补偿义务但对应的业绩补偿义务已

履行完毕的情况下，甲方于广东天亿马

信息产业股份有限公司年度报告公告的

业绩补偿义务方通过本次交易取得的股

份分期解锁，且股份解锁应当以满足下

列条件为前提，未满足相关条件不得解

锁，未经解锁部分不得转让，具体解锁

安排如下：（1）在目标公司第一个会计

年度（考核期为 2026 年度），甲方聘请

完成证券服务业务备案的会计师事务所

对目标公司在该年度实际盈利情况出具

的专项审核意见，未触发业绩补偿义务，

或虽触发业绩补偿义务但对应的业绩补

偿义务已履行完毕的情况下，甲方于广

东天亿马信息产业股份有限公司年度报

告公告的 5 个工作日内或业绩补偿义务

方履行完毕对应的业绩补偿义务之日起

5 个工作日内，向证券登记结算机构提

交解锁申请（具体解锁时间以证券登记

结算机构审批为准），若乙方 1 对结果

有异议，则由甲方与乙方 1 协商一致由

一家在中国注册会计师协会已公布的最

近一年度会计师事务所综合评价中排名

前二十的会计师事务所（以下简称“复核

审计师”）对目标公司上述专项审核意见

进行复核，该会计年度的净利润以复核

审计师经复核后出具的标准无保留意见

的专项审核意见为准。业绩补偿义务方

通过本次交易取得的股份可解锁数量的

计算公式如下：业绩补偿义务方可解锁

的股份数=本次认购股份数量×40%-当

年已补偿股份数量（如有）。若在甲方

聘请的会计师事务所或复核审计师对目

标公司 2026 年度实际盈利情况出具专

项审核意见时，本次交易中的股份对价

尚未发行完毕，则自股份发行结束之日

起按上述公式计算业绩补偿义务方第一

期可解锁股份数量。（2）在目标公司第

二个会计年度（考核期为 2026 年度及 2

027 年度），会计师事务所对目标公司

在该年度实际盈利情况出具的专项审核

意见，未触发业绩补偿义务，或虽触发

业绩补偿义务或减值补偿义务但对应的

业绩补偿义务及减值补偿义务已履行完

毕的情况下，甲方于广东天亿马信息产
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5 个工作日内或业绩补偿义务方履行完

毕对应的业绩补偿义务之日起 5 个工作

日内，向证券登记结算机构提交解锁申

请（具体解锁时间以证券登记结算机构

审批为准），若乙方 1 对结果有异议，

则由甲方与乙方 1 协商一致由一家在中

国注册会计师协会已公布的最近一年度

会计师事务所综合评价中排名前二十的

会计师事务所对目标公司上述专项审核

意见进行复核，该会计年度的净利润以

复核审计师经复核后出具的标准无保留

意见的专项审核意见为准。业绩补偿义

务方通过本次交易取得的股份可解锁数

量的计算公式如下： 

业绩补偿义务方累计可解锁的股份数=

本次认购股份数量×65%-累计已补偿股

份数量（如有）。（3）在目标公司第三

个会计年度（考核期为 2025 年度、202

6 年度及 2027 年度），会计师事务所对

目标公司在该年度实际盈利情况出具的

专项审核意见，未触发业绩补偿义务，

或虽触发业绩补偿义务或减值补偿义务

但对应的业绩补偿义务及减值补偿义务

已履行完毕的情况下，甲方于广东天亿

马信息产业股份有限公司年度报告公告

的 5 个工作日内或业绩补偿义务方履行

完毕对应的业绩补偿义务之日起 5 个工

作日内，向证券登记结算机构提交解锁

申请（具体解锁时间以证券登记结算机

构审批为准），若乙方 1 对结果有异议，

则由甲方与乙方 1 协商一致由一家在中

国注册会计师协会已公布的最近一年度

会计师事务所综合评价中排名前二十的

会计师事务所对目标公司上述专项审核

意见进行复核，该会计年度的财务数据

以复核审计师经复核后出具的标准无保

留意见的专项审核意见为准。业绩补偿

义务方因本次交易而获得的股份可解锁

数量的计算公式如下： 

业绩补偿义务方累计可解锁的股份数=

本次认购股份数量×100%-累计已补偿

股份数量（含减值测试需补偿股份数量，

如有）。 

为免疑义，上述业绩补偿义务及减值补

业股份有限公司年度报告公告的 5 个工

作日内或业绩补偿义务方履行完毕对应

的业绩补偿义务之日起 5 个工作日内，

向证券登记结算机构提交解锁申请（具

体解锁时间以证券登记结算机构审批为

准），若乙方 1 对结果有异议，则由甲

方与乙方 1 协商一致由一家在中国注册

会计师协会已公布的最近一年度会计师

事务所综合评价中排名前二十的会计师

事务所对目标公司上述专项审核意见进

行复核，该会计年度的财务数据以复核

审计师经复核后出具的标准无保留意见

的专项审核意见为准。业绩补偿义务方

因本次交易而获得的股份可解锁数量的

计算公式如下：业绩补偿义务方累计可

解锁的股份数=本次认购股份数量×10

0%-累计已补偿股份数量（含减值测试需

补偿股份数量，如有）。为免疑义，上

述业绩补偿义务及减值补偿义务均指业

绩补偿义务方在本协议项下的相应义

务；业绩补偿义务方通过本次交易取得

的股份的解锁数量及解锁安排将在甲方

聘请的会计师事务所就目标公司在相应

会计年度的业绩承诺实现情况出具专项

报告或减值测试报告后具体确定 
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偿义务均指业绩补偿义务方在本协议项

下的相应义务；业绩补偿义务方通过本

次交易取得的股份的解锁数量及解锁安

排将在甲方聘请的会计师事务所就目标

公司在相应会计年度的业绩承诺实现情

况出具专项报告或减值测试报告后具体

确定 

 

经核查，本次交易方案调整不涉及交易对象、标的资产的变更，本次交易总

对价不变，亦未新增或调增配套募集资金。根据《上市公司重大资产重组管理办

法》《<上市公司重大资产重组管理办法>第二十九条、第四十五条的适用意见

——证券期货法律适用意见第 15 号》等相关规定，本次交易方案调整不构成重

大调整。 

（三）本次交易的性质 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易的性质。经核查，截至本补

充法律意见书出具日，本次交易仍构成关联交易，构成重大资产重组，但不构

成重组上市，本次交易的性质未发生变化。 

综上，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，本次交易方案的内容符合《重组管理办法》

等相关法律、行政法规、规章及规范性文件的规定；本次交易构成关联交易，

构成重大资产重组，但不构成重组上市。 

 

二、本次交易各方的主体资格 

（一）天亿马的主体资格 

1、基本情况 

根据天亿马提供的股东会、董事会会议资料以及工商登记资料，补充核查期

间，天亿马因实施 2025 年年度权益分派方案，其注册资本由 6,685.28 万元变更为

9,310.4264 万元，另外公司注册地址由汕头市嵩山路南 20 号天澜国际大厦西塔

2111-2112 房变更为汕头市海滨路 55 号海逸投资大厦 5 层。就前述变更事项，公司
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履行了董事会、股东会等必要内部审议程序，并于 2026 年 7 月 20 日完成工商变

更登记。 

除上述变动情况外，截至本补充法律意见书出具日，天亿马的基本情况未发

生其他变化。 

2、前十大股东情况 

根据天亿马截至 2026 年 6 月 30 日的证券持有人名册，天亿马的前十大股东

持股数量和比例如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 林明玲 26,879,754 28.87 

2 马学沛 5,675,768 6.10 

3 南京优志投资管理合伙企业（有限合伙） 2,823,800 3.03 

4 宁琛 1,143,520 1.23 

5 徐静娴 889,177 0.96 

6 王松 878,669 0.94 

7 
广东天亿马信息产业股份有限公司－2023

年员工持股计划 
661,360 0.71 

8 戈长弓 524,180 0.56 

9 张艳銮 454,272 0.49 

10 UBS AG 448,617 0.48 

合计 40,379,117 43.37 

注：天亿马回购专用证券账户持有公司股份数当 1,224,140 股，根据相关规定，公司回

购专户不纳入前 10 名股东列示。 

3、天亿马的主要历史沿革 

根据天亿马提供的股东会、董事会会议资料以及工商登记资料，补充核查期

间，天亿马因实施 2025 年年度权益分派方案，其注册资本由 6,685.28 万元变更为

9,310.4264 万元，具体情况如下： 

2026 年 3 月 30 日，天亿马召开第四届董事会第五次会议，审议通过了《关

于 2025 年度利润分配预案的议案》，同意 2025 年年度权益分派方案为以上市公
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司总股本剔除已回购股份 1,224,140 股后的 65,628,660 股为基数，向全体股东每

10 股派 0.50 元（含税）人民币现金，以资本公积金每 10 股转增 4 股，不送红股。 

2026 年 4 月 21 日，天亿马召开 2025 年年度股东会，审议通过《关于 2025

年度利润分配预案的议案》。 

2026 年 6 月 16 日，天亿马完成权益分派，转增后公司总股本由 66,852,800

股增加至 93,104,264 股，注册资本由 6,685.28 万元增加至 9,310.4264 万元。 

2026 年 7 月 20 日，天亿马就上述变更事项在汕头市市场监督管理局完成工

商变更登记。 

除上述变动情况外，截至本补充法律意见书出具日，天亿马的主要历史沿

革情况未发生其他变化。 

4、持续经营 

经核查，天亿马依法存续并持续经营，截至本补充法律意见书出具日，不存在

《股票上市规则》等法律法规规定的需要退市的情形，亦不存在《公司法》等法律

法规规定的需要解散、清算的情形。 

（二）交易对方的主体资格 

经核查，截至本补充法律意见书出具日，参与本次交易的自然人交易对方

仍具有中国国籍，且具有完全民事权利能力和民事行为能力；参与本次交易的

非自然人交易对方仍为依法设立、有效存续的企业，不存在根据法律、行政法

规及规范性文件应终止或解散的情形；上述主体仍具备参与本次交易的主体资

格。 

（三）交易对方穿透计算后的股东数量 

本所律师已在《法律意见书》中披露了交易对方穿透计算后的股东数量。经

核查，截至本补充法律意见书出具日，交易对方穿透计算后的股东数量未发生

变化。 

（四）交易对方之间的主要关联关系 

本所律师已在《法律意见书》中披露了交易对方之间的主要关联关系。经核
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查，截至本补充法律意见书出具日，交易对方之间的主要关联关系未发生变化。 

综上，本所律师认为： 

1、截至本补充法律意见书出具日，天亿马为依法设立并有效存续的股份有

限公司，具备实施本次交易的主体资格； 

2、截至本补充法律意见书出具日，非自然人交易对方为依法设立、有效存

续的企业，不存在根据法律、行政法规及规范性文件应终止或解散的情形；自

然人交易对方为具有中国国籍且具有完全民事权利能力和民事行为能力的自然

人。上述主体仍具备参与本次交易的主体资格。 

 

三、本次交易的批准和授权 

（一）本次交易已经取得的授权和批准 

根据发天亿马提供的补充核查期间的董事会、股东会会议资料，并经本所律

师核查，除本所律师已在《法律意见书》中披露的本次交易已取得的授权和批准

外，补充核查期间，发行人就本次交易还履行了如下审议批准程序： 

1、2026 年 3 月 30 日，天亿马召开第四届董事会第五次会议，审议通过了

《关于<广东天亿马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金报告书（草案）（二次修订稿）>及其摘要的议案》等相关议案，同

意就本次交易更新报告期（2025 年度）事宜。 

2、2026 年 6 月 30 日，天亿马召开第四届董事会第九次会议，审议通过了

《关于<广东天亿马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易报告书（草案）（三次修订稿）>及其摘要的议案》等相

关议案，同意根据上市公司 2025 年度利润分配方案实施情况同步调整本次交易所

涉发行股份购买资产及募集配套资金的股份发行价格和发行数量事宜。 

3、2026 年 9 月 29 日，天亿马召开第四届董事会第十二会议，审议通过了

《关于<广东天亿马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金报告书（草案）（四次修订稿）>及其摘要的议案》《关于本次交易

方案调整不构成重大调整的议案》《关于公司签署附条件生效的<业绩承诺补偿
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协议书之补充协议（一）>的议案》等相关议案，同意对本次交易方案中的业

绩承诺、业绩补偿、减值测试、股票的限售与解禁事项进行调整，并同步更新

本次交易的报告期（2026 年 1-6 月）。 

综上，本所律师认为，本次交易已取得的授权和批准合法有效。 

（二）本次交易尚需取得的授权和批准 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易尚需取得的授权和批准。经

核查，截至本补充法律意见书出具日，本次交易尚需取得深交所审核通过并经证

监会同意注册。 

综上，本所律师认为： 

1、截至本补充法律意见书出具日，本次交易已经取得现阶段必需的授权和

批准，该等授权和批准仍合法有效； 

2、截至本补充法律意见书出具日，本次交易尚需深交所审核通过并经证监

会同意注册；待依法取得尚需取得的授权和批准后，本次交易可依法实施。 

 

四、本次交易的相关协议 

2026 年 9 月 29 日，天亿马与业绩承诺方签署了《广东天亿马信息产业股份

有限公司发行股份及支付现金购买资产的业绩承诺补偿协议书之补充协议（一）》

（下称“《业绩承诺补偿协议之补充协议（一）》”），就本次交易中的业绩

承诺、业绩补偿、减值测试、股票的限售与解禁调整相关事项进行了约定，主

要调整内容详见本补充法律意见书正文“一、本次交易的方案”之“（二）本次

交易的具体方案”。 

根据《业绩承诺补偿协议之补充协议（一）》的约定，该协议自星云开物

98.5632%股权完成交割且上市公司付清交易对价之日起生效。 

除上述变动情况外，截至本补充法律意见书出具日，本次交易的相关协议

未发生其他变化。 

综上，本所律师认为： 
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本次交易相关协议的内容符合有关中国法律法规的规定，合法有效；上述

协议生效后，对相关各方具有法律约束力。 

 

五、本次交易的标的资产 

（一）标的公司的基本情况 

本所律师已在《法律意见书》中披露了星云开物的基本情况。经核查，截至

本补充法律意见书出具日，星云开物的基本情况未发生变化。 

综上，本所律师认为： 

1、截至本补充法律意见书出具日，标的公司仍依法设立并有效存续的股份

有限公司，不存在依据相关法律法规、规范性文件及其公司章程的规定需要终

止的情形。 

2、截至本补充法律意见书出具日，交易对方持有星云开物的股份权属清晰，

不存在质押、冻结或其他权利受到限制的情形。 

（二）标的公司的股本演变 

本所律师已在《法律意见书》中披露了星云开物的设立和主要历史沿革情况。

经核查，截至本补充法律意见书出具日，星云开物的设立和主要历史沿革的情况

未发生变化。 

综上，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，标的公司的设立及历次股权变动均履行了

必要的法律程序，合法、合规、真实、有效。 

（三）标的公司的业务 

1、经营范围 

本所律师已在《法律意见书》中披露了星云开物经营范围的情况。经核查，

截至本补充法律意见书出具日，星云开物经营范围的情况未发生变化。 

2、主营业务 



 

3-2-14 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露了星云开物

主营业务的情况。经核查，2026 年 1-6 月，星云开物的主营业务收入为 24,641.20

万元，占其营业收入比例为 98.79%，星云开物主营业务突出。 

综上所述，至本补充法律意见书出具日，星云开物主营业务的情况未发生变

化。 

3、主营业务资质 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露了星云开物

拥有的主要业务资质证书/许可证书的情况。经核查，补充核查期间，星云开物

及子公司主要业务资质证书/许可证书的变动情况如下： 

（1）收单外包服务机构备案回执证书变动情况 

补充核查期间，星云开物存在 1 项收单外包服务机构备案回执证书更换新证，

具体情况如下： 

序

号 
持证主体 证书名称 证书编号 发证日期 有效期限 发证机关 

1 星云开物 
收单外包服务

机构备案回执 

W202114401000

00276 
2021.06.21 2027.06.03 

中国支付

清算协会 

（2）管理体系认证证书变动情况 

补充核查期间，星云开物子公司存在 1 项管理体系认证证书更换新证，具体

情况如下： 

序

号 

持证

主体 
证书名称 证书编号 发证日期 

有效期限

（至） 
发证机关 

1 
广州

宝点 

质量管理

体系认证

证书 

3542026Q00440R0

01 
2026.07.09 2029.07.08 

广东中之鉴

认证有限公

司 

（3）增值电信业务经营许可证变动情况 

补充核查期间，星云开物子公司存在 5 项增值电信业务经营许可证更换新证，

具体情况如下： 

序

号 

持证

主体 
证书名称 证书编号 发证日期 

有效期限

（至） 
发证机关 
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1 
易普

乐 

增值电信业务经

营许可证 

苏
B2-202606

23 

2026.08.20 2031.08.20 工业和信息化部 

2 
乐联

盟 

增值电信业务经

营许可证 

合字
B2-202101

56 

2026.04.09 2031.04.09 工业和信息化部 

3 
杭州

东晙 

增值电信业务经

营许可证 

合字
B2-202604

68 

2026.07.10 2031.07.10 工业和信息化部 

4 
乐爽

信息 

增值电信业务经

营许可证 

合字

B2-202605

62 

2026.08.17 2031.08.17 工业和信息化部 

5 
广州

宝点 

增值电信业务经

营许可证 

合字
B2-202102

67 

2026.06.05 2031.06.05 工业和信息化部 

（4）其他主要资质证书变动情况 

补充核查期间，因星云开物在信息安全方面已取得《信息系统安全等级保护

备案证明》《信息安全服务资质认证证书》《信息技术服务标准符合性证书》等必

要证书，星云开物原持有的中国电子信息行业联合会颁发的《CS 信息系统建设

和服务能力等级证书》（证书编号：CS2-4400-001209）因期限届满未选择续期而

终止，经标的公司确认，该证书到期终止不影响公司业务开展。 

4、业务合规性 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露了星云开物

及其子公司业务合规情况。经核查，截至本补充法律意见书出具日，星云开物及

子公司的主营业务、经营范围和经营方式符合法律法规、规范性文件和各自公司

章程的规定，且补充核查期间星云开物及其子公司未受到任何行政处罚。 

5、2026 年 1-6 月的主要客户及供应商 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露了星云开物

2023 年度、2024 年度、2025 年度的主要客户及供应商。经核查，星云开物 2026

年 1-6 月的主要客户及供应商情况如下： 

（1）主要客户 

2026 年 1-6 月，标的公司向前五名客户销售情况如下： 

序号 客户名称 主要销售内容 金额（万元） 占营业收入的
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比例 

1 腾讯控股有限公司 数字增值服务 2,045.04 8.20% 

2 汇付天下有限公司 SaaS 云平台 1,700.74 6.82% 

3 京东集团股份有限公司 
SaaS 云平台、数

字增值服务 
693.96 2.78% 

4 蚂蚁科技集团股份有限公司 数字增值服务 329.34 1.32% 

5 客户 Z IoT 智能硬件 172.15 0.69% 

合计 4,941.22 19.81% 

注：同一控制下合并披露。 

补充核查期间，标的公司不存在向单一客户销售金额占比超过 50%的情况，

标的公司对单一客户不存在重大依赖情况。 

（2）主要供应商 

2026 年 1-6 月，标的公司向前五大供应商采购情况如下： 

序号 供应商名称 采购内容 金额（万元） 
占采购总额的

比例 

1 阿里云计算有限公司 云服务 578.11 4.96% 

2 供应商 A 外协加工 445.89 3.82% 

3 供应商 B 外协加工 346.02 2.97% 

4 中国移动通信集团有限公司 通信服务 310.05 2.66% 

5 供应商 C 原材料 262.81 2.25% 

合计 1,942.89 16.66% 

注：同一控制下合并披露。 

补充核查期间，标的公司不存在向单一供应商采购金额占比超过 50%的情况，

标的公司对单一供应商不存在重大依赖情况。 

根据星云开物的确认并经本所律师核查，标的公司董事、监事、高级管理人

员和核心技术人员、其他主要关联方或持股百分之五以上的股东均未在前述客户、

供应商中拥有权益。 

综上，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，标的公司已经取得现有生产经营所需必要

的资质，生产经营合法合规。 
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（四）标的公司的主要资产 

1、控股及参股企业 

经核查，补充核查期间内，因经营需要，星云开物存在5家控股子公司注

册地址变更，4家控股子公司经营范围变更，1家参股公司股权结构变化，具

体情况如下： 

（1）控股子公司注册地址变更 

补充核查期间，因经营需要，星云开物存在5家控股子公司注册地址发生

变更，具体情况如下： 

企业名称 变更前注册地址 变更后注册地址 变更时间 

广州宝点 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 E18 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 G16、G17 

2026.03.25 

趣玩文化 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 E17 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 G16、G17 

2026.04.21 

趣玩数字化 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 E17 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 G16、G17 

2026.04.21 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 G16、G17 

广州市番禺区东环街星力二

街 304 
2026.08.19 

趣玩数字信

息 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 E17 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 G16、G17 

2026.04.21 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 G16、G17 

广州市番禺区东环街星力二

街 305 
2026.08.19 

悦动云 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 E17 

广州市番禺区东环街迎星东

路 143 号星力动漫游戏产业

园 G16、G17 

2026.04.21 

（2）控股子公司经营范围变更 

补充核查期间，因经营需要，星云开物存在4家控股子公司经营范围发生

变更，具体情况如下： 
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企业名称 变更前经营范围 变更后经营范围 变更时间 

趣玩文化 

商业综合体管理服务；广告发布；会议及展览服务；

游艺用品及室内游艺器材销售；网络与信息安全软

件开发；互联网数据服务；文艺创作；网络技术服

务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；

大数据服务；信息技术咨询服务；软件开发；企业

形象策划；咨询策划服务；市场营销策划；组织文

化艺术交流活动；文化娱乐经纪人服务；社会经济

咨询服务；普通露天游乐场所游乐设备销售；技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；日用品批发；日用品销售；日用杂品销

售；日用百货销售；摄像及视频制作服务；专业设

计服务；工业设计服务；平面设计；个人商务服务；

广告设计、代理；数据处理服务；互联网信息服务；

演出经纪 

专业设计服务；市场营销策划；社会经济咨询服

务；信息技术咨询服务；互联网数据服务；网络

与信息安全软件开发；商业综合体管理服务；摄

像及视频制作服务；工业设计服务；软件开发；

企业形象策划；日用百货销售；文化娱乐经纪人

服务；个人商务服务；网络技术服务；组织文化

艺术交流活动；咨询策划服务；文艺创作；日用

杂品销售；信息咨询服务（不含许可类信息咨询

服务）；广告设计、代理；会议及展览服务；数

据处理服务；日用品销售；日用品批发；大数据

服务；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交

流、技术转让、技术推广；普通露天游乐场所游

乐设备销售；广告发布；平面设计；游艺用品及

室内游艺器材销售；互联网信息服务 

2026.01.15 

趣玩数字

化 

商业综合体管理服务；广告发布；会议及展览服务；

游艺用品及室内游艺器材销售；网络与信息安全软

件开发；互联网数据服务；文艺创作；网络技术服

务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；

大数据服务；信息技术咨询服务；软件开发；企业

形象策划；咨询策划服务；市场营销策划；组织文

化艺术交流活动；文化娱乐经纪人服务；社会经济

咨询服务；普通露天游乐场所游乐设备销售；技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；日用品批发；日用品销售；日用杂品销

售；日用百货销售；摄像及视频制作服务；专业设

计服务；工业设计服务；平面设计；个人商务服务；

广告设计、代理；数据处理服务；互联网信息服务；

演出经纪 

平面设计；普通露天游乐场所游乐设备销售；信

息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；网络

与信息安全软件开发；技术服务、技术开发、技

术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；游艺

用品及室内游艺器材销售；专业设计服务；广告

发布；广告设计、代理；网络技术服务；日用杂

品销售；日用百货销售；数据处理服务；会议及

展览服务；软件开发；日用品销售；组织文化艺

术交流活动；文艺创作；咨询策划服务；大数据

服务；企业形象策划；自然科学研究和试验发展；

文化娱乐经纪人服务；社会经济咨询服务；商业

综合体管理服务；信息技术咨询服务；互联网数

据服务；摄像及视频制作服务；日用品批发；工

业设计服务；市场营销策划；个人商务服务；互

联网信息服务 

2026.01.15 

趣玩数字

信息 

商业综合体管理服务；广告发布；会议及展览服务；

游艺用品及室内游艺器材销售；网络与信息安全软

件开发；互联网数据服务；文艺创作；网络技术服

务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；

大数据服务；信息技术咨询服务；软件开发；企业

形象策划；咨询策划服务；市场营销策划；组织文

化艺术交流活动；文化娱乐经纪人服务；社会经济

咨询服务；普通露天游乐场所游乐设备销售；技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；日用品批发；日用品销售；日用杂品销

售；日用百货销售；摄像及视频制作服务；专业设

计服务；工业设计服务；平面设计；个人商务服务；

广告设计、代理；数据处理服务；互联网信息服务；

会议及展览服务；信息咨询服务（不含许可类信

息咨询服务）；广告发布；个人商务服务；社会

经济咨询服务；企业形象策划；商业综合体管理

服务；摄像及视频制作服务；日用百货销售；文

艺创作；专业设计服务；网络与信息安全软件开

发；市场营销策划；游艺用品及室内游艺器材销

售；数据处理服务；普通露天游乐场所游乐设备

销售；互联网数据服务；软件开发；日用品销售；

大数据服务；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；广告设计、代

理；日用品批发；咨询策划服务；平面设计；工

业设计服务；网络技术服务；互联网信息服务 

2026.01.15 
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演出经纪 

珠海维氪 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术

交流、技术转让、技术推广；软件开发；人工智能

基础软件开发；数字文化创意软件开发；互联网销

售（除销售需要许可的商品）；软件销售；电子产

品销售；信息技术咨询服务；信息系统运行维护服

务；网络技术服务；广告设计、代理；广告发布；

广告制作；货物进出口；技术进出口；以自有资金

从事投资活动；普通露天游乐场所游乐设备销售；

动漫游戏开发；计算机软硬件及辅助设备批发；商

业综合体管理服务；会议及展览服务；游艺用品及

室内游艺器材销售；网络与信息安全软件开发；工

业互联网数据服务；文艺创作；信息咨询服务（不

含许可类信息咨询服务）；大数据服务；企业形象

策划；咨询策划服务；市场营销策划；组织文化艺

术交流活动；文化娱乐经纪人服务；社会经济咨询

服务；日用品销售；日用杂品销售；日用百货销售；

摄像及视频制作服务；工业设计服务；专业设计服

务；平面设计；个人商务服务；数据处理服务。（除

依法须经批准的项目外,凭营业执照依法自主开展

经营活动）许可项目：互联网信息服务；演出经纪。

（依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开

展经营活动,具体经营项目以相关部门批准文件或

许可证件为准）（依法须经批准的项目,经相关部门

批准后方可开展经营活动） 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技

术交流、技术转让、技术推广；软件开发；人工

智能基础软件开发；数字文化创意软件开发；互

联网销售（除销售需要许可的商品）；软件销售；

电子产品销售；信息技术咨询服务；信息系统运

行维护服务；网络技术服务；广告设计、代理；

广告发布；广告制作；货物进出口；技术进出口；

以自有资金从事投资活动；普通露天游乐场所游

乐设备销售；动漫游戏开发；计算机软硬件及辅

助设备批发；商业综合体管理服务；会议及展览

服务（出国办展须经相关部门审批）；游艺用品

及室内游艺器材销售；网络与信息安全软件开

发；工业互联网数据服务；文艺创作；信息咨询

服务（不含许可类信息咨询服务）；大数据服务；

企业形象策划；咨询策划服务；市场营销策划；

组织文化艺术交流活动；社会经济咨询服务；日

用品销售；日用杂品销售；日用百货销售；摄像

及视频制作服务；工业设计服务；专业设计服务；

平面设计；个人商务服务；数据处理服务。（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开

展经营活动） 

2026.01.07 

（3）参股公司股权结构发生变化 

2026 年 2 月 11 日，星云开物参股公司有乐礼品召开股东会，经全体股东一

致决议，同意有乐礼品的认缴注册资本由 64.10 万元变更为 75.4118 万元，新增

注册资本由广州广盛森投资合伙企业（有限合伙）认缴。因本次增资，星云开物

持有有乐礼品的股权比例由 12%变更为 10.20%。 

2026 年 2 月 12 日，有乐礼品就前述变更事项完成工商变更登记。 

根据星云开物提供的资料并经本所律师核查，标的公司上述控股、参股企业

的变更均依法履行了必备的内部审议程序和工商登记手续，变更情况合法、合规、

真实、有效。 

经核查，截至本补充法律意见书出具日，标的公司的子公司均为依法设立并

有效存续的企业法人，不存在根据相关法律法规、规范性文件以及其公司章程的

https://www.qcc.com/firm/c45150924b7ce0abbbefd2605b3ec925.html
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规定需要终止的情形，且标的公司持有子公司的股权不存在质押、冻结等权利受

到限制的情形。 

2、注册商标 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露星云开物拥

有的注册商标情况。经核查，补充核查期间内，星云开物拥有的注册商标情况

未发生变化。 

3、专利 

根据星云开物提供的专利证书并经核查，补充核查期间，星云开物新增

15 项专利权，具体情况如下： 

序

号 
专利权人 专利名称 专利类型 专利号 申请日期 

取得方

式 

他项 

权利 

1 星云开物 
电子设备的 AI 交互图形

用户界面 
外观专利 CN202530449667.9 2025.07.31 

原始取

得 
无 

2 星云开物 
电子设备的进入 AI 对话

图形用户界面 
外观专利 CN202530449671.5 2025.07.31 

原始取

得 
无 

3 星云开物 
电子设备的商家管理系统

主页图形用户界面 
外观专利 CN202530449665.X 2025.07.31 

原始取

得 
无 

4 星云开物 
电子设备经营数据统计图

形用户界面 
外观专利 CN202530287257.9 2025.05.21 

原始取

得 
无 

5 星云开物 
电子设备的经营数据统计

时间筛选图形用户界面 
外观专利 CN202530287255.X 2025.05.21 

原始取

得 
无 

6 星云开物 
工作状态检测电路和售卖

设备 
实用新型 CN202520417846.9 2025.03.11 

原始取

得 
无 

7 星云开物 
电子设备的查看操作引导

获取积分图形用户界面 
外观专利 CN202530097239.4 2025.03.04 

原始取

得 
无 

8 星云开物 
一种共享车辆自动锁车方

法、装置、系统和设备 
发明专利 CN202311364240.5 2023.10.19 

原始取

得 
无 

9 星云开物 
设备信息管理方法、装置、

电子设备及存储介质 
发明专利 CN202310690637.7 2023.06.12 

原始取

得 
无 

10 星云开物 二轮车中控设备 外观专利 CN202530627163.1 2025.10.24 
原始取

得 
无 

11 星云开物 
电子设备的管理系统菜单

栏编辑图形用户界面 
外观专利 CN202530287256.4 2025.05.21 

原始取

得 
无 

12 星云开物 
电子设备的查看综合生活

服务信息图形用户界面 
外观专利 CN202530097237.5 2025.03.04 

原始取

得 
无 

13 广州宝点 灯条安装结构及用电设备 实用新型 CN202520241473.4 2025.02.14 
原始取

得 
无 

https://zhuanli.tianyancha.com/8b5a247612ef4f9fdd280b43a3a8935b
https://zhuanli.tianyancha.com/8b5a247612ef4f9fdd280b43a3a8935b
https://zhuanli.tianyancha.com/6323dd9343350ff799ff0f89c256ee4a
https://zhuanli.tianyancha.com/3081fe54f50d2135898c352209757e28
https://zhuanli.tianyancha.com/3081fe54f50d2135898c352209757e28
https://zhuanli.tianyancha.com/f9ba129a18823472234813229c32d77c
https://zhuanli.tianyancha.com/f9ba129a18823472234813229c32d77c
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14 广州宝点 检票电路结构及检票机 实用新型 CN202520139064.3 2025.01.20 
原始取

得 
无 

15 广州宝点 游艺机 实用新型 CN202520917561.1 2025.05.09 
原始取

得 
无 

4、著作权 

根据星云开物提供的著作权证书并经核查，补充核查期间，星云开物新增

10 项计算机软件著作权，具体情况如下： 

序

号 

权利

人 
著作权名称 登记号 登记日期 取得方式 

他项

权利 

1 
广州

宝点 
宝点资产管理平台 2026SR0522730 2026.04.02 原始取得 无 

2 
广州

宝点 

宝点游玩任务聚合平

台 
2026SR0522736 2026.04.02 原始取得 无 

3 
广州

宝点 
智能营销日历系统 2026SR0522704 2026.04.02 原始取得 无 

4 
广州

宝点 
虚拟排队管理系统 2026SR0522690 2026.04.02 原始取得 无 

5 
广州

宝点 

宝点卡头PLUS版控制

系统 
2026SR0523005 2026.04.02 原始取得 无 

6 
广州

宝点 

宝点鲸舰赚钱电玩系

统 
2026SR0487239 2026.03.25 原始取得 无 

7 
广州

宝点 

宝点幸运抽奖管理系

统 
2026SR0487369 2026.03.25 原始取得 无 

8 
广州

宝点 
宝点 AI 智能分析平台 2026SR0487342 2026.03.25 原始取得 无 

9 
广州

宝点 
宝点礼品集采平台 2026SR0487283 2026.03.25 原始取得 无 

10 
广州

宝点 

宝点多场景氛围调控

系统 
2026SR0487357 2026.03.25 原始取得 无 

5、域名 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露星云开物拥

有的域名情况。经核查，补充核查期间内，星云开物拥有的域名情况未发生变

化。 

6、租赁房产 

经核查，补充核查期间内，因经营需要，星云开物新增租赁房屋一处，
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另星云开物及其子公司杭州东晙、乐呗科技因部分租赁合同到期而签订新的

租赁合同，具体情况如下： 

序

号 
承租方 出租方 房屋坐落 面积（㎡） 

主要 

用途 
租赁期限 变动情况 

1 

星云开物 

供应商 G 

广州市番禺区小谷围街青

蓝街 28 号 3 栋 301-308 
1481.937 

办公

室 

2026.05.01-

2029.04.30 
续租 

2 

广州市番禺区小谷围街青

蓝街 28 号创智园青蓝街 28

号 5 栋 3 层 301-308 单元 

1,639.478

9 

办公

室 

3 

广州市番禺区小谷围街青

蓝街 28 号创智园 5 栋 4 层

404-408 单元 

1,071.243

4 

办公

室 

4 

广州市裕鸿

织造有限公

司 

广州市番禺区市新路新水

坑段 1 号内 B 座、C 座二楼

铺 

2,200.00 仓库 
2026.04.01-

2029.03.31 
续租 

5 供应商 I 
小谷围街青蓝街 28 号 4 栋

301、302、303 房 
714.1858 

办公

室 

2026.09.01-

2029.08.31 
新增租赁 

6 

星云开物广

州分公司 

广州市恒然

物业管理有

限公司 

广州市番禺区大龙街道市

新公路 501 号恒然创意园 A

座 401 

624.00 
办公

室 

2026.08.01-

2029.07.31 
续租 

7 

广州市番禺区大龙街道市

新公路 501 号恒然创意园 A

座 103 

245.00 
办公

室 

2026.08.01-

2029.07.31 
续租 

8 杭州东晙 

杭州德必文

化创意有限

公司 

杭州市上城区东宁路 553 号 30.26 办公 
2026.08.01-

2027.07.31 
续租 

9 乐呗科技 

大悦城控股

集团股份有

限公司 

深圳市宝安区新安街道宝

民路中粮地产集团中心 1 栋

21 层 2104 室 

17 办公 
2026.07.13-

2027.01.12 
续租 

除上述变化外，星云开物及其子公司正在使用的主要生产经营性租赁房屋情

况未发生变化。 

7、主要经营设备 

根据《审计报告》，星云开物的固定资产包括机器设备、运输工具、电子设

备、办公设备及其他，截至 2026 年 6 月 30 日，前述固定资产的账面价值为 718.63

万元。根据星云开物的确认并经本所律师核查，星云开物及其子公司拥有的前

述主要固定资产不存在抵押、质押、查封、冻结等权利受到限制的情形。 

8、主要财产受限情况 

经核查，截至本补充法律意见书出具日，星云开物经营相关的主要财产不存

在抵押、质押、司法冻结或其他权利受限情形。 
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综上，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，星云开物及其子公司合法拥有主要财产的

所有权或使用权，星云开物主要资产的所有权和使用权不存在权利受到限制的

情况。 

（五）标的公司的重大债权债务 

1、重大合同 

（1）借款、授信及担保合同 

经核查，截至 2026 年 6 月 30 日，星云开物不存在正在履行的金额在 100

万元以上的借款、授信及担保合同情况。 

（2）业务合同 

①采购合同 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露星云开物签订

的截至 2025 年 12 月 31 日正在履行的重大采购合同或订单的情况。经核查，截

至 2026 年 6 月 30 日，因报告期变化，除《法律意见书》《补充法律意见书（二）》

中已披露的采购合同或订单外，下列星云开物正在履行的合同亦属于重大采购

合同或订单： 

序号 采购主体 合同对方 采购内容 
合同金额 

（万元） 
有效期 

1 
星云开物广州

分公司 

中国移动通信集团

广东有限公司广州

分公司 

物联网卡+流

量+无线通信

服务 

1,064.0068 
2026.03.20-2

029.03.19 

②销售合同 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露星云开物签订

的截至 2025 年 12 月 31 日正在履行的重大销售合同或订单的情况。经核查，截

至 2026 年 6 月 30 日，因报告期变化，除《法律意见书》《补充法律意见书（二）》

中已披露的销售合同或订单外，下列星云开物正在履行的合同亦属于重大销售

合同或订单如下： 
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序号 销售主体 客户名称 销售内容 
合同金额 

（万元） 
有效期 

1 亦强科技 客户 Y 营销宣传服务 
以实际提供

服务量为准  

2026.01.19-

2027.01.18 

2 
星云开物广

州分公司 

汉海信息技术（上海）有

限公司 
渠道推广服务 

以实际提供

服务量为准 

2026.01.01-

2026.12.31  

3 
星云开物广

州分公司 

汉海信息技术（上海）有

限公司 

数字产品线上推

广服务 

以实际提供

服务量为准 

2026.04.07-

2026.12.31 

4 亦强科技 
江西小呗电动车科技有限

公司 

IoT 智能硬件、

SaaS 云平台 

以实际订单

为准 

2026.04.26-

2027.04.25 

5 亦强科技 客户 Z、客户 AA、客户 AB IoT 智能硬件 
以实际订单

为准 

2026.01.05-

2031.12.31 

2、重大侵权之债 

根据星云开物提供的公共信用信息报告（有无违法违规记录证明版）并经本

所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，星云开物不存在因环境保护、知识

产权、产品质量、劳动安全或人身权等原因产生的重大侵权之债。 

3、其他应收款及其他应付款 

根据《审计报告》，截至 2026 年 6 月 30 日，星云开物其他应收款账面价值

为 1,739.61 万元，主要为合作意向金、押金保证金等；截至 2026 年 6 月 30 日，

星云开物其他应付款账面价值为 345.34 万元，主要为预提费用、代收代付款等。 

经核查，本所律师认为： 

上述其他应收款和其他应付款系在标的公司正常生产经营过程中发生，合

法、有效。 

（六）标的公司的税务 

1、主要税种及税率 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露星云开物执

行的主要税种及税率的情况。经核查，补充核查期间内，星云开物执行的主要

税种和税率未发生变化，星云开物执行的税种、税率符合现行法律、法规和规

范性文件的要求。 
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2、主要税收优惠 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露星云开物享

受的税收优惠的情况。根据星云开物提供的资料、审计报告并经核查，补充核查

期间内，星云开物享受的主要税收优惠政策未发生变化。 

3、政府补助 

根据星云开物提供的资料并经本所律师核查，补充核查期间内，星云开物及

其子公司报告期内计入当期损益的金额在 5 万元以上（含 5 万元）的政府补助情

况如下： 

序号 主体 项目名称 金额（元） 

2026 年 1-6 月 

1 星云开物 
2025 年广州市促进商务高质量发展专项

资金服务贸易专题 
81,255.06 

据此，本所律师认为： 

补充核查期间内，星云开物及其子公司获得的上述主要政府补助合法合规、

真实有效。 

4、依法纳税情况 

根据星云开物提供的公共信用信息报告（有无违法违规记录证明版）并经本

所律师核查，报告期内星云开物及其子公司不存在因违反税务征管方面的法律法

规、规范性文件而受到行政处罚。 

据此，本所律师认为： 

补充核查期间内，星云开物及其子公司不存在因违反税务征管方面的法律

法规、规范性文件而受到行政处罚的情形。 

（七）标的公司的安全生产与环境保护 

根据星云开物的确认及其提供的公共信用信息报告（有无违法违规记录证明

版），并经本所律师核查，补充核查期间内，星云开物及其子公司不存在因违反

安全生产或环境保护相关法律法规、规范性文件而受到行政处罚。 
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据此，本所律师认为： 

补充核查期间内，星云开物及其子公司不存在因违反安全生产或环境保护

方面的法律法规、规范性文件而受到行政处罚的情形。 

（八）标的公司的重大诉讼、仲裁及行政处罚 

1、诉讼、仲裁 

根据星云开物的确认并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，星

云开物及其子公司不存在尚未完结的重大（是指金额在人民币 100 万元以上或占

星云开物最近一期经审计的净资产 5%以上）诉讼、仲裁案件。 

2、行政处罚 

根据星云开物的确认及其提供的公共信用信息报告（有无违法违规记录证明

版），并经本所律师核查，补充核查期间内，星云开物及其子公司未受到任何行

政处罚。 

据此，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，星云开物及其子公司不存在尚未完结的重

大诉讼、仲裁案件；补充核查期间内，星云开物及其子公司未受到过行政处罚。 

 

六、本次交易涉及的债权债务处理及员工安置 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易不涉及星云开物债权债务

的转移及人员劳动关系变动。经核查，截至本补充法律意见出具日，本次交易

涉及的债权债务处理及员工安置情况未发生变化。 

据此，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，本次交易不涉及标的公司债权债务的转移

及人员劳动关系变动。 

 

七、本次交易涉及的关联交易与同业竞争 
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（一）关联交易 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易的关联交易情况，经核查，截

至本补充法律意见出具日，本次交易的关联交易情况未发生变化。 

（二）同业竞争 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易同业竞争的情况，经核查，截

至本补充法律意见出具日，本次交易同业竞争的情况未发生变化。 

据此，本所律师认为： 

1、本次交易构成关联交易，相关主体为规范和减少关联交易出具的承诺函

合法有效。 

2、本次交易不会导致天亿马新增同业竞争情形，且本次交易涉及的相关主

体已出具避免同业竞争的承诺，该等承诺合法有效。 

 

八、本次交易的信息披露 

经天亿马的确认并经本所律师登录巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）查

询，除本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（二）》中披露的天亿马

就本次交易已履行的信息披露义务外，截至本补充法律意见书出具日，天亿马

还履行了如下信息披露义务： 

（一）2026 年 3 月 31 日，因 2025 年年报更新，天亿马披露了《广东天亿

马信息产业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联

交易报告书（草案）》（二次修订稿）等公告文件。同时披露了各中介机构就本次

年报更新事项出具的文件。 

（二）2026 年 6 月 30 日、2026 年 7 月 1 日，因天亿马实施 2025 年度利润

分配方案后本次交易所涉发行股份购买资产及募集配套资金的股份发行价格和

发行数量调整事项，以及以 2025 年 12 月 31 日为加期评估基准日对标的资产进

行加期评估相关事项，天亿马披露了《广东天亿马信息产业股份有限公司发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》（三次修订稿）
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等公告文件。同时披露了各中介机构就前述事项出具的文件。 

综上，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具之日，上市公司已履行了现阶段法定的信息披

露义务。随着本次交易进程的推进，上市公司需依据交易进程继续履行相关的

信息披露义务。 

 

九、本次交易的实质条件 

（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条的相关规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《重组管理办法》第十

一条的相关规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，

截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化，

本此交易仍符合《重组管理办法》第十一条的相关规定。 

（二）本次交易符合不构成《重组管理办法》第十三条的规定的情形 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《重组管理办法》第十

三条的相关规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，

截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化，

本此交易仍符合《重组管理办法》第十三条的相关规定。 

（三）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的相关规定 

1、根据天亿马相关审计报告并经本所律师核查，天亿马 2025 年财务报表已

经中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）审计，出具了编号为中审亚太审字

（2026）002364 号的标准无保留意见审计报告，天亿马不存在最近一年财务会

计报告被注册会计师出具保留意见、否定意见或者无法表示意见的审计报告的情

形。本次交易符合《重组管理办法》第四十三条第一款第（一）项之规定。 

2、根据天亿马及其现任董事、高级管理人员提供的诚信档案等资料并经本

所律师核查，天亿马及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机

关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形。本次交易符合《重
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组管理办法》第四十三条第一款第（二）项之规定。 

3、本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《重组管理办法》

四十三条第二款和第三款规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本

所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容

未发生变化，本此交易仍符合《重组管理办法》四十三条第二款和第三款的相关

规定。 

（四）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条的规定 

1、本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致

财务状况发生重大不利变化 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易有利于提高上市公司资产质

量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化的相关情况。根据

《重组报告书（草案）》《审计报告》等相关资料，并经本所律师核查，截至本补

充法律意见书出具日，本次交易仍有助于上市公司提高资产质量和增强持续经营

能力，不会导致财务状况发生重大不利变化。 

2、本次交易不会导致新增重大不利影响的同业竞争及严重影响独立性或者

显失公平的关联交易 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易不会导致新增重大不利影响

的同业竞争及严重影响独立性或者显失公平的关联交易的相关情况。根据《重组

报告书（草案）》并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，《法律意见

书》中披露的相关内容未发生变化。 

3、本次发行股份所购买的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限

内办理完毕权属转移手续 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次发行股份所购买的资产为权属清

晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续的相关情况。根据《重

组报告书（草案）》并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，《法律意

见书》中披露的相关内容未发生变化。 

综上，本次交易符合《重组管理办法》第四十四条第一款之规定。 
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4、本次交易所购买的资产与上市公司现有主营业务具有协同效应 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易所购买的资产与上市公司现

有主营业务具有协同效应的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律

师核查，截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发

生变化，本次交易符合《重组管理办法》第四十四条第二款之规定。 

5、本次交易不涉及分期发行股份支付购买资产对价的情形 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易不涉及分期发行股份支付购

买资产对价的情形的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，

截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化，

本次交易不涉及《重组管理办法》第四十四条第三款规定的情形。 

（五）本次交易符合《重组管理办法》第四十五条的规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《重组管理办法》第四

十五条的规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，截

至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化，本

次交易符合《重组管理办法》第四十五条的规定。 

（六）本次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《重组管理办法》第四

十六条的规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，截

至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化，本

次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定。 

（七）本次交易符合《重组管理办法》第四十七条的规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《重组管理办法》第四

十七条的规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，截

至本补充法律意见书出具日，本次交易仍符合《重组管理办法》第四十七条的规

定。 

（八）本次交易符合《注册管理办法》的相关规定 
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1、本次交易不存在《发行注册管理办法》第十一条规定的不得向特定对象

发行股票的情形 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易不存在《发行注册管理办法》

第十一条规定的不得向特定对象发行股票的情形的相关情况。根据《重组报告书

（草案）》并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中

披露的相关内容未发生变化，本次交易符合《发行注册管理办法》第十一条的规

定。 

2、本次交易符合《发行注册管理办法》第十二条的规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《发行注册管理办法》

第十二条的规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，

截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化，

本次交易符合《发行注册管理办法》第十二条的规定。 

3、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十五条的规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《发行注册管理办法》

第五十五条的规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，

截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化，

符合《发行注册管理办法》第五十五条的规定。 

4、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十六条、五十七条、五十八条

的规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《发行注册管理办法》

第五十六条、五十七条、五十八条的规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》

并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出具日，《法律意见书》中披露的相

关内容未发生变化。本次交易符合《发行注册管理办法》第五十六条、五十七条、

五十八条的规定。 

5、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十九条的规定 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《发行注册管理办法》
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第五十九条的规定的相关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，

截至本补充法律意见书出具日，本次交易仍符合《发行注册管理办法》第五十九

条的规定。 

（九）本次交易符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、

第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见

——证券期货法律适用意见第 18 号》的要求 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《<上市公司证券发行

注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、

第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第 18 号》的要求的相

关情况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，截至本补充法律意见

书出具日，《法律意见书》中披露的相关内容未发生变化。本次交易符合《<上市

公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、

第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第 18 号》

的要求。 

（十）本次交易符合《上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实施

重大资产重组的监管要求》第四条的要求 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《上市公司监管指引第

9 号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条的要求的相关情

况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出

具日，本次交易仍符合《上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实施重大

资产重组的监管要求》第四条的规定。 

（十一）本次交易符合《上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实

施重大资产重组的监管要求》第六条的要求 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易符合《上市公司监管指引第

9 号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第六条的要求的相关情

况。根据《重组报告书（草案）》并经本所律师核查，截至本补充法律意见书出

具日，本次交易仍符合《上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实施重大

资产重组的监管要求》第六条的要求。 
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（十二）相关主体不存在《上市公司监管指引第 7 号——上市公司重大资

产重组相关股票异常交易监管》第十二条以及《深圳证券交易所上市公司自律

监管指引第 8 号——重大资产重组》第三十条规定的不得参与任何上市公司重

大资产重组的情形 

根据本次交易相关主体提供的资料并经本所律师核查，本次交易相关主体均

不存在因涉嫌本次交易相关的内幕交易被立案调查或立案侦查的情形，最近 36

个月内不存在因涉嫌重大资产重组相关的内幕交易被中国证监会作出行政处罚

或者被司法机关依法追究刑事责任的情形。 

综上，本次交易相关主体不存在《上市公司监管指引第 7 号——上市公司重

大资产重组相关股票异常交易监管》第十二条以及《深圳证券交易所上市公司自

律监管指引第 8 号——重大资产重组》第三十条规定的不得参与任何上市公司重

大资产重组的情形。 

综上，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，本次交易符合《重组管理办法》《注册管

理办法》等相关法律法规、规范性文件规定的关于上市公司发行股份购买资产

的各项实质条件。 

 

十、参与本次交易的证券服务机构 

本所律师已在《法律意见书》中披露参与本次交易的证券服务机构情况。

经核查，截至本补充法律意见书出具日，参与本次交易的证券服务机构情况未

发生变化。 

综上，本所律师认为： 

截至本补充法律意见书出具日，为本次交易提供证券服务的证券服务机构

均具有必备的执业资格。 

 

十一、内幕信息知情人登记制度以及本次交易相关方买卖股票的情况 
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（一）内幕信息知情人登记制度制定和执行情况 

本所律师已在《法律意见书》中披露上市公司内幕信息知情人登记制度制

定和执行情况。经核查，截至本补充法律意见书出具日，上市公司内幕信息知

情人登记制度制定和执行情况未发生变化。 

据此，本所律师认为： 

上市公司已依法制定《内幕信息知情人登记管理制度》，已按照法律法规、

规范性文件及公司制度的规定执行了内幕信息知情人的登记和上报工作。 

（二）本次交易相关方买卖股票的情况 

本所律师已在《法律意见书》中披露了本次交易相关方买卖股票的情况。

截至本补充法律意见书出具日，本次交易相关方买卖股票的情况未发生变化。 

 

十二、律师认为需要说明的其他事项 

本所律师已在《法律意见书》《补充法律意见书（一）》《补充法律意见书

（二）》《补充法律意见书（三）》中披露《审核关注要点》中涉及的相关法律事项

的核查情况。截至本补充法律意见书出具日，除已在本补充法律意见书中披露的

变化情况外，《审核关注要点》中涉及的相关法律事项未发生其他变化。 

 

十三、结论意见 

综上，本所律师认为：截至本补充法律意见书出具日： 

本次交易的方案符合现行有效的法律法规和规范性文件的规定；本次交易的

各方具备参与本次交易的主体资格；本次交易已取得了现阶段必要的批准和授权，

该等批准和授权合法、有效；本次交易的相关协议形式及内容均符合法律法规和

规范性文件的规定；本次交易的标的资产权属清晰，标的资产按照约定交割不存

在实质性法律障碍；上市公司已就本次交易相关事宜履行了现阶段必要的信息披

露义务；本次交易符合《重组管理办法》《发行注册管理办法》等法律、法规规

定的实质性条件；为本次交易提供证券服务的证券服务机构均具有必备的执业资
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格；本次交易在获得深交所审核通过并经中国证监会同意注册后方可实施。 

 

本补充法律意见书壹式陆份，伍份交天亿马，壹份由本所留存备查，均由本

所律师签字并加盖本所公章后生效，具有同等法律效力。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，系《湖南启元律师事务所关于广东天亿马信息产业股份有限

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的补充法律意见

书（四）》之签字盖章页） 

 

 

 

 

湖南启元律师事务所 

 

 

负责人：                           经办律师：                     

             周琳凯                               张  恒 

 

                                   经办律师：                 

                                                  侯大林 

 

 

签署日期：    年    月    日 
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