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江西百通能源股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系活动

类别

√ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

金之灏：黄俊斌；鹏华基金：萧嘉倩；胤胜资产：牛艺杰、王道

斌；东财证券：孙宇飞；兴业证券：汤璐阳；国信证券：薛聪；

东北证券：王嘉晖。

时间 2026 年 10 月 14 日

地点 北京市西城区白广路四号院钢设总院六层 A区会议室

上市公司接待人

员姓名 副总经理兼董事会秘书、财务负责人：刘宜峰

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司拟收购鹤壁鼎炬热能 100%股权，标的公司 2026 年上半

年净利润为负，收购完成后对公司合并报表业绩有何影响？

鹤壁鼎炬热能 2026 年 1-6 月净利润为负，主要系本期相应

计提了约 9,300 万元固定资产、无形资产减值损失所致，属于一

次性会计处理，不代表其持续经营能力。

本次收购完成后，标的公司将纳入公司合并报表范围。根据

相关会计准则规定，购买日前的损益将不会计入合并利润表，该

减值损失将不会影响公司合并利润表的业绩表现。

本次收购已对标的公司进行了全面的资产减值测试。标的公

司将继续拥有姬家山产业园集中供热特许经营权及新建管网项

目实施主体地位，有利于公司业务规模扩大和盈利能力提升。

2、目前公司资金状况如何？本次收购鹤壁鼎炬 1.5 亿元的资金

来源是什么？

截至 2026 年 6 月 30 日，公司资产负债率为 27.06%，处于



较低水平，货币资金充裕，财务结构稳健。公司目前资金状况良

好，本次收购鹤壁鼎炬热能 100%股权的交易价款合计 15,000 万

元，资金来源为公司自有资金或自筹资金，交易价款分三期支付：

第一期 12,000 万元（占 80%）在协议生效后 15 个工作日内支付，

第二期、第三期各 1,500 万元（各占 10%）分别与新建管网项目

路由批复及完工进度挂钩，有利于控制投资风险。

3、本次收购后，如何考量热电和电解铝业务的未来发展？

热电业务作为公司长期深耕的传统优势板块，是公司现金流

稳定、经营韧性的核心支撑。后续公司将持续巩固主业优势：一

方面深耕存量服务，夯实工业园区工业蒸汽、热电联产的供应基

本盘；另一方面稳步挖掘区域供能增量，为公司整体经营、新业

务拓展提供坚实的现金流与管理能力支撑。

公司布局电解铝业务，经过多轮产业一线考察、行业规律研

判与可行性论证，认为依托公司自身管理运营的核心优势，向电

解铝生产领域延伸具备天然的业务协同逻辑与成长空间，这也是

公司的核心出发点，后续公司将在风险可控的前提下稳步推进业

务落地，以电解铝业务为新增长极，坚定看好产业发展，稳健拓

展第二曲线，挖掘新业务盈利潜力，扩大电解铝对公司经营业绩

的贡献。

4、公司安哥拉电解铝项目目前最新进展如何？境外子公司注册

完成后，下一步工作计划是什么？

公司安哥拉电解铝项目目前处于正常推进中。2026 年 9 月，

公司境外全资子公司百通图达（安哥拉）铝业有限公司已完成注

册登记，并已取得国内发展改革部门、商务部门的境外投资备案

审批。下一步，公司将按照安哥拉当地法律法规要求，加快推进

各类投资关键合同的签署、项目可行性研究、环境影响评价、用

地、能评等前期手续，提前开展设计、施工、关键设备供应商比

选，积极与安哥拉当地政府及合作方沟通落实项目建设条件，力

争尽快开工投产。公司也将根据相关法律法规要求及时履行信息

披露义务。



5、电解铝属于高耗能行业，在“双碳”目标背景下公司如何看

待电解铝业务的发展前景？安哥拉项目的能源供应如何保障？

电解铝行业具有能源密集型特征，全球电解铝产能逐步向能

源资源丰富且成本较低的地区转移是行业发展趋势。安哥拉共和

国拥有丰富的能源资源和区位优势，项目选址安哥拉有利于获取

低成本能源、降低生产成本，同时产品主要面向欧洲、美国等市

场需求旺盛地区，符合中安产能合作方向。能源供应方面，公司

将结合项目所在地的能源资源条件，统筹规划电力供应方案，具

体能源结构和供应安排将在近期核心协议中予以确定。公司将密

切关注全球电解铝行业政策和市场变化，按照审慎原则稳步推进

项目实施。

6、公司 2026 年前三季度经营情况如何？全年业绩展望怎样？

2026 年上半年，公司实现营业收入 5.85 亿元，同比增长

11.16%；归母净利润 9,434.55 万元，同比下降 4.54%；扣非归

母净利润 9,110.94 万元，同比增长 2.59%。分季度看，二季度

单季归母净利润 5,175.37 万元，同比增长 7.41%，环比一季度

明显改善。蒸汽销量同比提升 9.47%，蒸汽收入 5.33 亿元，同

比增长 13.24%，占营业收入的 91.13%。

2026 年第三季度报告将于 2026 年 10 月 24 日披露。全年来

看，公司将依托煤热联动机制传导燃料成本上涨压力，加快在建

项目达产达效。

附件清单 无

日期 2026 年 10 月 14 日


