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投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活动类

别

特定对象调研 ☐ 分析师会议

☐媒体采访 ☐ 业绩说明会

☐新闻发布会 ☐ 路演活动

☐现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人

员姓名

淡水泉投资 李博韦 源乐晟资产 吴雨哲 洲和资本 苏鲁豫皖

国泰海通证券 杨 蒙 财通证券 蒋鹏坤 （排名不分先后）

时间 2026年10月15日

地点 公司会议室

上市公司接待人员

姓名
投资总监魏国健、证券事务代表杨伟婷

投资者关系活动

主要内容介绍

本次投资者关系活动在公司会议室举行。公司就投资者关心的相关问

题进行解答，具体内容如下：

问题1：公司目前的备货策略是怎样的？

公司备货主要遵循“以销定采”的原则，即依据客户需求预测及订单

情况安排采购，避免脱离需求的盲目备货。

具体执行上，对于通用标准料号，公司在客户滚动需求预测和历史出

货数据的基础上，结合上游原厂交期情况，保持业务规模相匹配的安全库

存，以保障交付响应效率；对于定制化程度较高、项目周期较长的物料，

则严格依托客户订单及项目预测安排采购，以控制呆滞风险。

在动态调整方面，公司结合上游产能及交期变化、下游应用领域景气

变化以及自身库存周转情况，定期对备货节奏与结构进行调整，并对长库

龄、呆滞库存建立专项清理与跟踪机制。谢谢！



问题2：请介绍当前MLCC等被动元器件的供需情况，本轮景气度有望维

持多长时间？

被动元器件属于周期性行业，其供需格局与价格走势受上游原厂产能

投放节奏、下游应用领域需求结构变化、产业链渠道库存水平以及宏观环

境等多重因素共同影响，各细分品类、不同规格之间的表现也存在分化。

从公司业务层面观察，当前下游需求较为旺盛，被动元器件市场景气

度处于相对较好的水平。公司作为电子元器件分销商，自身不从事元器件

制造，难以对行业景气度的持续时间及价格走势作出准确判断。

从经营层面，公司代理产品线覆盖多个原厂品牌及多个品类，能够在

一定程度上分散单一品类周期波动对整体业务的影响；同时依托供应链管

理能力与技术支持服务，保障客户在不同供需环境下的稳定交付。相关业

务的经营情况请以公司定期报告为准。谢谢！

问题3：为什么主动器件与被动器件的毛利率水平存在差异？

一般情况下，两类产品的毛利率存在差异，主要由以下因素导致：

一是客户结构与应用领域的差异。​ 主动器件的应用场景相对复杂，

客户在选型阶段通常需要进行方案设计与产品导入；被动器件采购批量相

对较大、价格敏感度相对较高。两类产品在下游应用分布、客户集中度及

采购规模上不完全相同，相应地对议价能力与服务成本产生影响。

二是产品及供应链特性的差异。 ​ 主动器件产品迭代节奏较快，技

术更新对价格走势的影响相对明显，原厂在渠道政策及定价机制上的设计

亦更为复杂；被动器件规格相对成熟稳定，标准化程度与可比性较强，价

格更大程度上随供需关系及产能投放节奏波动。两类产品在生命周期、原

厂渠道政策及价格形成机制等方面存在客观差异。

公司各期综合毛利率受产品结构、市场环境及费用水平等因素综合影

响，具体数据请以公司定期报告为准。谢谢！

问题4：立功科技保持增长的主要原因是什么？

立功科技长期深耕微控制器及相关主动器件领域，其业务增长主要来

自以下几方面：



一是下游应用领域的支撑。​ 立功科技的业务主要面向汽车电子、工

业控制等领域。从公司自身经营情况看，剔除立功科技并表因素后，公司

原有主体在汽车及工业领域的业务亦保持较快同比增长，反映出上述下游

领域需求的整体向好，为立功科技的业务增长提供了市场基础。

二是产品线与技术服务能力的积累。​ 立功科技在微控制器及相关主

动器件领域经营多年，积累了较为丰富的原厂代理资源与产品线组合，并

具备较为完整的技术支持团队，能够为客户提供选型参考、方案设计与产

品导入等增值服务，覆盖客户在选型、替代及方案开发等环节的多样化需

求，客户在完成导入后粘性相对较强。

三是并入公司后的协同效应。​ 立功科技并入公司后，双方在客户资

源、产品线及方案能力方面形成互补：公司原有客户群体与其下游领域存

在交叉，双方在部分客户、产品线及方案上已实现协同；同时，公司亦在

资金、仓储物流及供应链管理等方面为其提供支持，有助于其业务拓展。

谢谢！

问题5：公司股价近期持续波动，是否存在投资者尚不知悉的重大风险事

项？

公司持续关注公司股票在二级市场的交易情况，充分理解投资者的关

切。在此向广大投资者说明如下：

一是关于股价波动。​ 公司股票价格受宏观经济环境、行业发展预期、

市场整体走势、资金偏好及投资者情绪等多重因素共同影响，其短期波动

并不必然与公司基本面直接对应。

二是关于公司经营情况。​ 目前公司生产经营正常，各项业务按既定

计划有序开展，管理层及核心团队稳定，公司治理规范运作，内部控制体

系健全并有效执行，不存在应披露而未披露的重大事项。

三是关于信息披露。​ 截至本次交流日，公司不存在应披露而未披露

的重大信息，亦不存在应披露而未披露的重大风险事项，公司前期披露的

信息不存在需要更正或补充的情形。公司严格依照相关规则履行信息披露

义务，如后续相关事项触及信息披露标准，将及时履行审议程序并予以公

告。

公司将继续专注主业经营，努力提升经营质量与内在价值，以规范的

治理和及时、真实、准确、完整的信息披露回报投资者信任。同时提示投

资者，二级市场投资存在风险，敬请以公司在指定媒体披露的定期报告及



临时公告为准，审慎决策。谢谢！

附件清单（如有） 无

日期 2026年10月15日
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