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投资者关系活动记录表

编号：2026-005

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

开源证券 西南证券 国泰海通证券 国信证券

华安证券 华西证券 华福证券 长城证券

长江证券 西部证券 方正证券 东方财富证券

中银基金 大湾区发展基金 厦门国际银行 野村东方国际证券等

时间 2026 年 10 月 29 日 （周四）上午 10:00-1100

地点 网络方式

上市公司接待人

员姓名

贺文涛 董事、总经理

梁小天 董事、副总经理、财务总监

徐惠冬 董事会秘书

投资者关系活动

主要内容介绍

说明：

本次会议就公司 2026 年第三季度公司治理、发展战略、经营状况

等投资者关心的问题，与投资者进行沟通与交流，在此将会上的问

答环节做如下记录。

Q&A

■Q：公司 2026 年三季度毛利率略有波动的原因是什么？目前

原材料价格及后续改善预期如何？

■A：2026 年前三季度，公司综合毛利率出现阶段性波动，主

要系上游原材料价格阶段性上行所致。公司动力系统业务涵盖电

机、电控、电源及电驱总成全链条产品，上游主要采购磁钢、压铸



件、结构件、线束、功率半导体、铜材、稀土等核心原材料及零部

件。报告期内，受部分原材料价格阶段性上涨影响，公司三季度盈

利水平出现短期波动。

针对本轮原材料涨价压力，公司已综合采取多项措施：一是通

过技术迭代、结构优化持续提升产品附加值与盈利空间；二是深化

供应链统筹管理，优化采购结构、稳定核心供应链体系；三是提升

生产效率，降低生产端综合成本；四是积极与下游主机厂进行协商

沟通，目前整体推进节奏有序、进展顺利。

随着以上措施持续落地，公司毛利率水平有望得到修复，整体

盈利能力预计将进一步改善。

■Q：公司前三季度电驱总成、电源总成出货情况如何？产品

单价较上半年是否有调整？

■A：2026 年前三季度，公司各核心主业出货量保持稳健增长：

其中电源总成出货 98.11 万台，同比增长 25.31%；驱动总成出货

30.56 万台，同比增长 99.07%。伴随高附加值的驱动总成、电源总

成产品销量不断提升，公司核心总成类产品收入占比持续优化，产

品结构升级趋势明显。价格端来看，公司主流产品单价整体保持平

稳。目前，公司已有序推进与下游主机厂的协商沟通工作，后续产

品价格预计将随成本、订单结构、市场供需动态变化。

■Q：展望 2027 年，公司业务的增量主要来源于哪些方面？

■A：公司依托“集成芯”平台化技术体系，持续夯实全栈研

发能力、推进核心产品迭代，巩固主业竞争优势，同时积极布局多

元新兴赛道，加快产品开发与市场验证，为中长期发展储备增长动

能。增长来源方面，新能源乘用车仍然是公司业务基本盘。同时，

公司复用乘用车动力总成成熟技术拓展新能源商用车领域，产品覆

盖 VAN 类、微卡、轻卡等细分品类并持续向中重卡延伸，已进入多



家主流商用车企业供应链，预计该板块将成为核心增量来源之一。

低空经济领域，公司 eVTOL 电推进系统平台已开发完成并通过

AS9100D 航空质量体系认证，搭载第三代半导体器件的大载重无人

机电推进系统已获取头部客户批量订单，目前产品已通过了部分客

户的验证，近期将开始小批量交付；工程机械及非道路车辆领域产

品已实现成熟落地应用，并依托合资公司专项拓展特种车辆、工程

机械海外客户资源；电摩与无人物流车业务已斩获头部客户批量订

单及多个项目定点，相关产品正有序开展验证工作。公司积极开拓

海外市场业务，采取“先以直接出口为主、再根据客户与市场需要

择机推进本地化生产”的两步走策略，优先深耕东南亚市场，并逐

步向欧美市场拓展，海外业务有望持续贡献增量。

上述业务共同构筑公司多层次增长曲线，支撑公司中长期稳健

发展。

■Q：请问公司在低空大载重无人机领域的业务有无最新进

展？

■A：公司在低空经济领域已完成电推进系统平台产品开发，

通过了 AS9100D 航空质量体系认证，产品采用双绕组、双电控、油

冷扁线等先进技术，支持多冗余设计，已获得国内外头部客户多个

项目定点。在大载重无人机领域，公司采用第三代半导体技术，持

续提升产品功率密度与续航能力，已获得头部客户验证与定点，相

关产品面向农业、测绘、消防、运输等多个应用场景，目前产品已

通过了部分客户的验证，近期将开始小批量交付。

附件清单（如有）

日期 2026-10-29
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