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证券代码：300294 证券简称：博雅生物

华润博雅生物制药集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：20261102

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ☑电话会议

其他

参与单位名称

及人员姓名

见附件

时间 2026 年 11 月 2 日(周一)上午 10:00-11:00

地点 不适用

上市公司接待

人员姓名

董事长：李宁

财务总监、董事会秘书：潘宇轩

投资者关系活

动主要内容介

绍

本次互动交流的情况主要如下：

一、基本情况介绍

公司财务总监、董事会秘书潘宇轩先生就 2026 年三季度经

营情况作基本介绍：

2026 年前三季度，受行业集采、增值税政策调整及市场竞

争加剧等因素影响，公司实现营业收入 8.47 亿元，同比下降

42.54%；归母净利润为 0.62 亿元，同比下降 81.82%。面对当前

的市场环境，公司通过强化运营管控等举措，实现应收账款规模

有序压降、回款持续改善。

公司重点围绕营销、研发、国际化、采浆、新建产能等方面

着力打牢经营底盘，积极探索战略实现途径。在营销方面，公司

精准配置资源，以持续提升市场渗透率为核心，筑牢长期稳健发

展护城河。在研发方面，夯实核心技术壁垒、有效支撑企业中长

期市场竞争能力。在国际化方面，持续推进“引进来、走出去、
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强合作”的国际化战略，多元探索、多路并进。在原料采集方面，

聚焦浆站精细化运营、服务提升、市场与品牌建设、发展模式创

新，推动采浆端合规、稳定增长。在新建产能方面，公司智能工

厂项目机电安装、公用工程调试基本完成，拟于年底前完成竣工

验收。

二、互动交流

1、公司主要品种价格及库存情况，后续趋势展望？

当前血液制品行业面临多重压力，白蛋白、静丙等主要产品

呈现“量价齐跌”态势，目前行业各产品价格已由 2025 年的普

遍下行，逐步转入 2026 年的低位分化阶段。公司主要产品价格

环比趋稳；部分产品受供给放量和竞争加剧影响，略有压力。

2、销售渠道改革措施与进展如何？

面对宏观环境与政策变化，公司细化了营销举措。一是完善

内部合规体系，筑牢风险防火墙，建立全链条的内控机制，以及

严格的供应商准入和持续监控机制；二是重塑营销模式，强化市

场、医学功能，向医疗机构准确传递公司的血液制品信息；三是

深耕产品创新与工艺优化，不断加大对新产品研发、现有产品新

适应症开发以及生产工艺优化的投入，丰富产品线，提升产品收

得率，提升原料血浆利用率。

3、静丙的销售推广情况？

公司充分发挥静丙多品规和品牌优势，持续完善静丙的学术

推广体系搭建和医学信息的传递，提升公司静丙的市场渗透率。

4、2027 年公司采浆量预期？

公司 2026 年前三季度整体采浆量 518.9 吨，同比增长 5.5%。

在原料采集方面，公司进一步聚焦浆站精细化运营、服务提

升、市场与品牌建设、发展模式创新，立足属地合规长远发展，

实现采浆端提质增效。

5、蛋白静丙等核心产品院内院外的销售占比变动情况？

在 DRG/DIP 医保支付改革背景下，医疗机构更加重视管理血
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液制品的临床合理应用。公司产品主要供应医疗终端，各产品的

院内外结构基本稳定。公司坚持聚焦医疗终端，强化医学信息沟

通、支持临床开展真实世界临床研究等工作，提升公司血液制品

在医疗终端的市场渗透率。

6、如何展望“十五五”期间各省对于浆站建设的规划？

目前，各省“十五五”规划纲要陆续出台，大多省份的单采

血浆设置规划还在编制中。预计“十五五”期间浆站扩张增速可

能放缓。

公司密切关注各省“十五五”浆站设置规划，充分发挥资源

优势，推动新浆站设立、分站置换及存量浆站扩区等工作，以提

升原料血浆供应能力。但新设浆站的获批需县、市、省三级政府

相关部门的审批，存在一定不确定性。

7、公司“十五五”期间有哪些新产品上市？

研发创新方面，公司深耕传统人源性血液制品、持续丰富管

线布局，同时积极拥抱产业技术变革，全力驱动公司业务实现健

康、快速、高质量发展。

目前，在研产品人凝血因子Ⅸ、20%皮下注射人免疫球蛋白、

vWF（血管性血友病因子）临床进展顺利，计划在“十五五”期

间取得上市批件，是公司夯实核心技术壁垒、稳固行业市场竞争

力的有效支撑。

三、公司未来的展望

公司董事长李宁女士作总结：

当前，血液制品行业面临多重因素带来的现实挑战。但站在

全局视角来看，血液制品作为保障国家生物安全、支撑民生医疗

需求的重要战略资源，其战略保障、安全支撑的核心地位始终没

有改变。公司作为央企控股的血液制品企业，始终心怀“国之大

者”，立足保障临床刚需，服务国家发展大局，公司对行业的长

期发展前景始终抱有坚定信心。
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面向未来，公司将始终坚持以市场需求为导向，锚定临床刚

需，坚定走学术化、专业化发展道路，坚持服务终端与患者的根

本定位，聚焦主责主业，统筹谋划好短、中、长期经营工作，行

稳致远，稳步推动公司高质量发展。同时，与众多血液制品同行

并肩前行，共同为我国血液制品行业的发展贡献应有的力量。

日期 2026 年 11 月 2 日
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附件：人员名单

序号 姓名 机构名称

1 王凯旋 中信证券

2 陈璐 中信证券

3 梁心怡 中信证券

4 贺菊颖 中信建投

5 顾松华 正源信毅

6 尹一 正享投资

7 方秋实 招商证券

8 李嘉晋 招商基金

9 黄胜 易则投资

10 王淑铖 易方达

11 夏一 玄卜投资

12 张炜兵 闻天投资

13 吴丹宁 太平洋证券

14 温龙军 庶达资产

15 张纪林 尚石投资

16 黄向前 尚诚资产

17 张智勇 山西证券

18 邓周宇 山西证券

19 陈进 山西证券

20 魏赟 山西证券

21 周姮 日斗投资

22 赵晓 前方基金

23 王雅洁 浦银安盛

24 高盛杰 明亚基金

25 董加贝 明亚基金

26 崔雨菲 君和资本

27 柯伟 泾溪投资

28 李雨涵 华安证券

29 曹阳 红塔红土

30 章溢漫 和谐汇一

31 杨寅啸 合众易晟

32 胡雨晴 国投证券

33 谈嘉程 国泰海通

34 裴勇 国寿养老

35 潘宗德 个人投资者

36 汪自兵 方物基金

37 王光宇 东方证券

38 吴明华 东北证券

39 谭飞 博远基金


