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证券代码：603378 证券简称：*ST亚士 公告编号：2026-098

亚士创能科技（上海）股份有限公司

关于公司庭外重组的进展公告

风险提示：

 重整投资协议的履约风险。2026 年 11 月 6 日，亚士创能科技（上海）

股份有限公司（以下简称“亚士创能”、“公司”）与财务投资人天津信亚企业管理

合伙企业（有限合伙）（以下简称“天津信亚”）、天津润赢企业管理合伙企业

（有限合伙）（以下简称“天津润赢”）、青岛洪运瑞恒私募基金管理有限公司

（代表“洪运瑞恒飞龙在天私募证券投资基金”）（以下简称“青岛洪运瑞恒”）分

别签署《亚士创能重整投资协议（财务投资人）》（以下简称“《重整投资协

议》”）。虽然《重整投资协议》已经签署，但仍可能存在协议被终止、解除、

撤销、认定为未生效、无效或不能履约等风险。请投资者注意投资风险。

 公司股票已被实施退市风险警示。截至 2025年 12月 31日，公司经审计

的期末归属于上市公司股东的净资产为-6,873.39 万元，触及《上海证券交易所

股票上市规则》（2026 年 4月修订）第 9.3.2条第一款第（二）项规定，公司股

票被上海证券交易所实施退市风险警示。

 公司股票存在可能被终止上市的风险。截至 2026年 9月末，归属于上市

公司股东的所有者权益为-31,258.66 万元；2026 年 1-9 月，公司营业收入为

27,158.70 万元，归属于上市公司股东的净利润为-36,998.54 万元。若公司 2026

年度经审计的期末净资产仍为负值，或 2026 年度利润指标为负且扣除与主营业

务无关及不具备商业实质收入后的营业收入低于 30,000 万元等情形，或出现

《上海证券交易所股票上市规则》规定的其他终止上市情形，公司股票将被终止

上市。

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
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 公司是否进入重整程序存在重大不确定性的风险。本次庭外重组不代表

法院最终受理对公司进行重整的申请，不代表公司正式进入重整程序。截至本公

告披露日，公司尚未进入重整程序，公司后续是否进入重整程序尚具有重大不确

定性。即使法院正式受理重整申请，后续仍然存在因重整失败而被宣告破产并被

实施破产清算的风险，如果公司被宣告破产，根据《上海证券交易所股票上市规

则》相关规定，公司股票将面临被终止上市的风险。

 公司经营情况可能进一步恶化的风险。截至 2026 年 9 月 30 日，公司总

资产 384,450.51 万元，归属于上市公司股东的所有者权益-31,258.66 万元，总负

债 413,882.51 万元，其中，短期借款 153,270.42 万元，已逾期借款本金

105,447.34万元，应付账款 61,616.98 万元，应付账款涉诉金额 35,366.65 万元。

2026年 1-9月，公司营业收入 27,158.70 万元，比上年同期下降 31.61%。以上数

据未经审计。

 公司资产存在被司法拍卖的风险。近年来，公司被诉案件增加，部分资

产及银行账户被查封、冻结，公司及部分子公司被列入限制高消费、失信被执行

人名单，可能导致资产被司法拍卖等，对正常经营及商誉造成不利影响。

公司郑重提醒广大投资者：公司指定信息披露媒体为《上海证券报》和上海

证券交易所网站（www.sse.com.cn），有关公司的信息均以公司在上述指定媒体

披露的信息为准，敬请广大投资者关注公司公告，并注意投资风险。

公司将密切关注上述事项的进展情况，并按照法律法规的相关规定及时履行

信息披露义务。

一、公司庭外重组进展情况

根据（2026）上海庭外重组 005号、（2026）上海庭外重组 006号、（2026）

上海庭外重组 007号、（2026）上海庭外重组 008号《上海庭外重组中心受理庭

外重组通知书》，上海庭外重组中心（以下简称“重组中心”）于 2026 年 7 月 7

日决定受理公司及控股子公司亚士节能装饰建材销售（上海）有限公司（以下简

称“亚士节能”）、亚士供应链管理（上海）有限公司（以下简称“亚士供应链”）、

亚士漆（上海）有限公司（以下简称“亚士漆”）的重组申请。具体详见公司在上
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海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《关于公司拟先行实施庭外重组的

公告》（公告编号：2026-063）。

2026年 7月 9日，公司收到重组中心发来的（2026）上海庭外重组 005号、

（2026）上海庭外重组 006号、（2026）上海庭外重组 007号、（2026）上海庭

外重组 008号《上海庭外重组中心确认独立重组顾问的通知书》，确定北京市中

伦（上海）律师事务所为公司及控股子公司亚士节能、亚士供应链、亚士漆庭外

重组期间的独立重组顾问。为有序推进庭外重组事宜，独立重组顾问向各债权人

发出债权申报通知。具体详见公司在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披

露的《关于公司庭外重组的进展公告》（公告编号：2026-066）。

2026年 7月 17 日，为依法有序推进庭外重组及后续可能的司法重整工作，

公司在独立重组顾问的协助下启动重整投资人招募工作，通过上海庭外重组中心

官方微信公众号及公司官网发布《关于公开招募和遴选重整投资人的公告》，面

向产业投资人和财务投资人同步公开招募重整投资人，并明确意向投资人应提交

的报名材料、保证金缴纳要求、尽调安排等相关事宜。具体详见公司在上海证券

交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《关于公司庭外重组的进展公告》（公告

编号：2026-070）。

2026年 9月 21 日，公司与张家港金浦安宸钰汇股权投资合伙企业（有限合

伙）签署《亚士创能重整投资协议（产业投资人）》。具体详见公司在上海证券

交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《关于公司庭外重组进展暨风险提示的公

告》（公告编号：2026-085）。

2026年 11 月 6日，经公司第五届董事会第二十六次会议审议通过，同意公

司与财务投资人天津信亚、天津润赢、青岛洪运瑞恒分别签署《重整投资协议》，

现将本次协议签署的相关情况公告如下：

二、财务投资人的基本情况

本次签署《重整投资协议》的财务投资人共有 3家，基本情况如下：

（一）天津信亚企业管理合伙企业（有限合伙）

1.基本情况
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企业名称 天津信亚企业管理合伙企业（有限合伙）

统一社会信用代码 91120116MAKQBXG760

企业类型 有限合伙企业

注册地址

天津自贸试验区（空港经济区）中心大道华盈大

厦 216室（天津自贸区天保嘉成商务秘书服务有

限公司托管第 798号）

执行事务合伙人（委派代表） 鑫盛利保股权投资有限公司（委派代表：张宇）

成立日期 2026年 11月 5日

注册资本 9,235万元

经营范围 一般项目：企业管理；企业管理咨询。

2.关联关系或一致行动关系说明

天津信亚与公司及公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员、持股

5%以上股东等不存在关联关系或者一致行动关系。

天津信亚与天津润赢存在一致行动关系。

（二）天津润赢企业管理合伙企业（有限合伙）

1.基本情况

企业名称 天津润赢企业管理合伙企业（有限合伙）

统一社会信用代码 91120116MAKQB7CN07

企业类型 有限合伙企业

注册地址

天津自贸试验区（空港经济区）中心大道华盈大

厦 216室（天津自贸区天保嘉成商务秘书服务有

限公司托管第 795号）

执行事务合伙人（委派代表） 鑫盛利保股权投资有限公司（委派代表：李昂）

成立日期 2026年 10月 23日

注册资本 12,130万元

经营范围 一般项目：企业管理

2.关联关系或一致行动关系说明

天津润赢与公司及公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员、持股

5%以上股东等不存在关联关系或者一致行动关系。

天津润赢与天津信亚存在一致行动关系。
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（三）青岛洪运瑞恒私募基金管理有限公司（代表“洪运瑞恒飞龙在天私募

证券投资基金”）

1.基本情况

企业名称 青岛洪运瑞恒私募基金管理有限公司

统一社会信用代码 91370212MA3FAUAM69

企业类型 有限责任公司（外商投资企业与内资合资）

注册地址
山东省青岛市市南区金门路街道宁夏路 288号 3
号楼 106室 0925（集中办公区）

法定代表人 朱珠

成立日期 2017-07-31

注册资本 1,111.11万元

经营范围

证券业务的投资、投资管理（需经中国证券投资

基金业协会登记，未经金融监管部门核准，不得

从事融资担保、吸收存款、代客理财等金融业

务）

2.关联关系或一致行动关系说明

青岛洪运瑞恒代表其管理的洪运瑞恒飞龙在天私募证券投资基金（备案编号：

SSA095）参与本次重整投资。

青岛洪运瑞恒与公司及公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员、

持股 5%以上股东等不存在关联关系或者一致行动关系。

青岛洪运瑞恒与其他重整投资人之间不存在关联关系或者一致行动关系。

三、重整投资协议的主要内容

（一）与财务投资人天津信亚签署《重整投资协议》的主要内容

甲方：亚士创能科技（上海）股份有限公司

乙方：天津信亚企业管理合伙企业（有限合伙）

1.投资目的及基本安排
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乙方同意作为财务投资人参与甲方本次重整，通过支付重整投资款认购甲方

资本公积金转增股票，并按照本协议约定承担相关义务，以支持甲方重整顺利实

施及持续经营能力恢复。

2.投资方案

2.1 乙方同意受让甲方 3,000 万股转增股票（以下简称“标的股票”）。乙方

最终取得的标的股份数量以甲方进入破产重整程序后经三中院裁定批准的重整计

划（以下简称“重整计划”）规定及中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

（以下简称“中证登上海分公司”）实际登记至乙方证券账户的股份数量为准。

2.2 乙方受让标的股票的价格为 2.03 元/股，不低于本协议签署日前 20 个交

易日的股票交易均价（成交量加权平均价）的百分之五十。

2.3根据乙方受让转增股票数量和价格，乙方应支付重整投资款 6,090万元。

2.4 保证金及重整投资款支付

2.4.1 乙方应在协议签署后三个工作日内向甲方指定账户支付 500 万元的履

约保证金。如乙方已在报名阶段支付过报名保证金，则前述报名保证金（仅指本

金，不包括利息）自动转化为等额履约保证金；三中院裁定批准甲方重整计划后，

前述履约保证金自动转化为等额重整投资款。

2.4.2 乙方应自三中院裁定批准甲方重整计划之日起 10个工作日内，将扣除

前述已转化为重整投资款的履约保证金后的剩余重整投资款一次性足额支付至管

理人指定的银行账户。

2.5 三中院裁定批准重整计划且管理人已足额收到乙方应支付的全部重整投

资款后，甲方应积极配合并协调管理人及时办理标的股票过户登记手续。

3.股份锁定
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乙方承诺，自标的股票登记至乙方名下之日起 12 个月内，不转让或者委托

他人管理其通过本次重整投资取得的标的股票；法律法规、证券监管规则或者有

权机关要求更长锁定期的，从其规定或要求。

（二）与财务投资人天津润赢签署《重整投资协议》的主要内容

甲方：亚士创能科技（上海）股份有限公司

乙方：天津润赢企业管理合伙企业（有限合伙）

1.投资目的及基本安排

乙方同意作为财务投资人参与甲方本次重整，通过支付重整投资款认购甲方

资本公积金转增股票，并按照本协议约定承担相关义务，以支持甲方重整顺利实

施及持续经营能力恢复。

2.投资方案

2.1 乙方同意受让甲方 3,000 万股转增股票（以下简称“标的股票”）。乙方

最终取得的标的股份数量以甲方进入破产重整程序后经三中院裁定批准的重整计

划规定及中证登上海分公司实际登记至乙方证券账户的股份数量为准。

2.2 乙方受让标的股票的价格为 2.03元/股。

2.3根据乙方受让转增股票数量和价格，乙方应支付重整投资款 6,090万元。

2.4 保证金及重整投资款支付

2.4.1 双方确认，乙方应当在协议签署后三个工作日内向甲方指定账户支付

500万元的履约保证金。鉴于乙方的主要投资人中润经济发展有限责任公司已在

本次投资人招募的报名阶段支付了 500万元报名保证金，乙方确认前述报名保证

金（仅指本金，不包括利息）自动转化为本协议项下乙方应支付的等额履约保证

金；三中院裁定批准甲方重整计划后，前述履约保证金自动转化为等额重整投资

款。
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2.4.2 剩余重整投资款。乙方应自三中院裁定批准甲方重整计划之日起 10个

工作日内，将扣除前述已转化为重整投资款的履约保证金后的剩余重整投资款一

次性足额支付至管理人指定的银行账户。

2.5 三中院裁定批准重整计划且管理人已足额收到乙方应支付的全部重整投

资款后，甲方应积极配合并协调管理人及时办理标的股票过户登记手续。

3.股份锁定

乙方承诺，自标的股票登记至乙方名下之日起 12 个月内，不转让或者委托

他人管理其通过本次重整投资取得的标的股票；法律法规、证券监管规则或者有

权机关要求更长锁定期的，从其规定或要求。

（三）与财务投资人青岛洪运瑞恒（代表“洪运瑞恒飞龙在天私募证券投资

基金”）签署《重整投资协议》的主要内容

甲方：亚士创能科技（上海）股份有限公司

乙方：青岛洪运瑞恒私募基金管理有限公司（代表“洪运瑞恒飞龙在天私募

证券投资基金”）

1.投资目的及基本安排

乙方同意作为财务投资人参与甲方本次重整，通过支付重整投资款认购甲方

资本公积金转增股票，并按照本协议约定承担相关义务，以支持甲方重整顺利实

施及持续经营能力恢复。

2.投资方案

2.1 乙方同意受让甲方 1,500 万股转增股票（以下简称“标的股票”）。乙方

最终取得的标的股份数量以甲方进入破产重整程序后经三中院裁定批准的重整计

划（以下简称“重整计划”）规定及中国证券登记结算有限责任公司上海分公司实

际登记至乙方证券账户的股份数量为准。

2.2 乙方受让标的股票的价格为 2.03元/股。
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2.3 根据乙方受让转增股票数量和价格，乙方应支付的重整投资款为 3,045

万元。

2.4保证金及重整投资款支付

2.4.1 双方确认，乙方应当在协议签署后三个工作日内向甲方指定账户支付

500万元的履约保证金。如乙方已在报名阶段支付过报名保证金，则前述报名保

证金（仅指本金，不包括利息）自动转化为等额履约保证金；三中院裁定批准甲

方重整计划后，前述履约保证金自动转化为等额重整投资款。

2.4.2 剩余重整投资款。乙方应自三中院裁定批准甲方重整计划之日起 10个

工作日内，将扣除前述已转化为重整投资款的履约保证金后的剩余重整投资款一

次性足额支付至管理人指定的银行账户。

2.5 三中院裁定批准重整计划且管理人已足额收到乙方应支付的全部重整投

资款后，甲方应积极配合并协调管理人及时办理标的股票过户登记手续。

3.股份锁定

乙方承诺，自标的股票登记至乙方名下之日起 12 个月内，不转让或者委托

他人管理其通过本次重整投资取得的标的股票；法律法规、证券监管规则或者有

权机关要求更长锁定期的，从其规定或要求。

除上述《重整投资协议》主要内容外，财务投资人同时有义务积极参与公司

后续风险化解工作。

四、重要风险提示

（一）《重整投资协议》的履行存在不确定性的风险

本次公司与财务投资人天津信亚、天津润赢、青岛洪运瑞恒（代表“洪运瑞

恒飞龙在天私募证券投资基金”）签署《重整投资协议》，虽然《重整投资协议》

已经签署，但仍可能存在协议被终止、解除、撤销、认定为未生效、无效或不能

履约等风险。请投资者注意投资风险。
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（二）公司股票已被实施退市风险警示

截至 2025 年 12 月 31 日，公司经审计的期末归属于上市公司股东的净资产

为-6,873.39 万元，触及《上海证券交易所股票上市规则》（2026 年 4 月修订）

第 9.3.2 条第一款第（二）项规定，公司股票被上海证券交易所实施退市风险警

示。

（三）公司股票存在可能被终止上市的风险

截至 2026年 9月末，归属于上市公司股东的所有者权益为-31,258.66万元；

2026 年 1-9 月，公司营业收入为 27,158.70 万元，归属于上市公司股东的净利润

为-36,998.54 万元。若公司 2026 年度经审计的期末净资产仍为负值，或 2026 年

度利润指标为负且扣除与主营业务无关及不具备商业实质收入后的营业收入低于

30,000万元等情形，或出现《上海证券交易所股票上市规则》规定的其他终止上

市情形，公司股票将被终止上市。

（四）公司是否进入重整程序存在重大不确定性的风险

本次庭外重组不代表法院最终受理对公司进行重整的申请，不代表公司正式

进入重整程序。截至本公告披露日，公司尚未进入重整程序，公司后续是否进入

重整程序尚具有重大不确定性。即使法院正式受理重整申请，后续仍然存在因重

整失败而被宣告破产并被实施破产清算的风险，如果公司被宣告破产，根据《上

海证券交易所股票上市规则》相关规定，公司股票将面临被终止上市的风险。

（五）公司经营情况可能进一步恶化的风险

截至 2026年 9月 30日，公司总资产 384,450.51万元，归属于上市公司股东

的所有者权益 -31,258.66 万元，总负债 413,882.51 万元，其中，短期借款

153,270.42 万元，已逾期借款本金 105,447.34 万元，应付账款 61,616.98 万元，

应付账款涉诉金额 35,366.65 万元。2026 年 1-9 月，公司营业收入 27,158.70 万

元，比上年同期下降 31.61%。以上数据未经审计。

（六）公司资产存在被司法拍卖的风险
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近年来，公司被诉案件增加，部分资产及银行账户被查封、冻结，公司及部

分子公司被列入限制高消费、失信被执行人名单，可能导致资产被司法拍卖等，

对正常经营及商誉造成不利影响。

公司郑重提醒广大投资者：公司指定信息披露媒体为《上海证券报》和上海

证券交易所网站（www.sse.com.cn），有关公司的信息均以公司在上述指定媒体

披露的信息为准，敬请广大投资者关注公司公告，并注意投资风险。

公司将密切关注上述事项的进展情况，并按照法律法规的相关规定及时履行

信息披露义务。

五、备查文件

（一）公司第五届董事会第二十六次会议决议

（二）《亚士创能重整投资协议（财务投资人）》

特此公告。

亚士创能科技（上海）股份有限公司董事会

2026年 11月 7日
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