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证券代码：002797 证券简称：第一创业 

 

2026 年 11 月 12 日投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2026-07 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位名称及

人员姓名 
太平洋证券股份有限公司 研究院院长助理、金融行业首席分析师 夏芈卬 

时间 2026 年 11 月 12 日 10:00-11:00 

地点 投行大厦 15 楼 2 号会议室 

上市公司接待人

员姓名 

第一创业证券股份有限公司 董事会办公室负责人 施维 

第一创业证券股份有限公司 董事会办公室投资者关系岗 孙亦欣 

第一创业证券股份有限公司 董事会办公室投资者关系岗 宋伟涛 

投资者关系活动

主要内容介绍 

投资者关系活动主要内容详见附件。 

交流过程中，公司相关人员与投资者进行了充分的交流和沟通，严格按照

公司《信息披露事务管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完

整、及时、公平，未出现未公开信息泄露等情况。 

附件清单 

（如有） 
特定对象调研问题列表 

日期 2026 年 11 月 12 日 
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附件： 

特定对象调研问题列表 

问：请问公司在自营投资方面的资金投向大致是怎样的？ 

答：公司自营投资业务覆盖权益、固收等各类资产，结合市场变化灵活调整大类资产配置

结构，其中固收自营投资在利率债及高等级信用债等高流动性债券持仓占比上相对较高，投资

资产质量优良。 

问：三季度末，公司其他债权投资较年初有所减少。请问这主要是债券到期、主动减持

转配，还是其他因素带来的变化？ 

答：公司根据市场变化，出于投资策略多样化的考虑，前期配置了部分其他债权投资，但

在固收业务总体规模中占比较小。公司固收业务交易驱动战略旨在着力发展满足客需的二级交

易服务，更积极的履行做市商义务，加强专业定价能力和投研能力的输出，为客户的二级交易

提供更专业的定价、做市、交易服务。随着市场和业务策略的变化，公司逐步减少了其他债权

投资科目的配置仓位，在交易驱动战略引领下，加强持仓债券的流动性、灵活性和交易属性。 

问：公司第三季度投资收益和公允价值变动收益有所下降。能否介绍一下固收和权益投

资各自的表现，以及影响收益变化的主要因素？ 

答：权益自营业务方面，第三季度权益市场整体震荡下行，主要指数不同程度下跌，市场

风险偏好回落，投资难度加大，面对市场变化，公司已及时调整仓位结构，降低权益投资整体

敞口。固收自营业务方面，公司第三季度债券投资整体杠杆适中，运用灵活多变的策略，较好

把握了市场机会。 

问：今年前三季度，公司资产管理及基金管理业务手续费净收入同比增长约 13%。能否介

绍一下证券资管和基金管理业务各自的增长情况？ 

答：前三季度公司资产管理及基金管理业务手续费净收入同比实现增加。券商资管业务方

面，截至第三季度末，公司受托资金规模较上年末稳步增长。公募基金业务方面，截至第三季

度末，创金合信公募基金业务受托资金规模 2,055.20 亿元，较上年末增长 19.59%。 

问：公司经纪业务今年有哪些重点举措？ 
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答：公司经纪业务以资产配置和综合服务为抓手提升服务质量，重点推进以金融产品资产

管理规模和买方投顾为支点的财富管理转型，持续提升客户服务能力。具体而言，金融产品保

有结构持续优化，财富管理收入占比、客户托管资产和资金相关的收入占比稳步提升；矩阵化

新媒体投顾在总部和分支机构层面同步推进。整体看，公司经纪业务持续推动构建专业买方投

顾体系，聚焦资产配置与全生命周期服务，为客户创造长期价值。 

问：公司今年两融业务、股票质押式回购交易业务的信用风险情况如何？  

答：今年公司两融业务信用风险整体可控，平均维持担保比例保持在合理区间内；股票质

押式回购业务信用风险整体可控，未发生追保平仓，无客户违约。 

问：前三季度，公司利息净收入增长较快。请问两融业务的平均规模和融资利率有什么

变化？ 

答：今年前三季度，公司融出资金月均规模较去年同期有一定增幅，公司两融融资利率水

平与行业趋势基本一致。同时，为应对日趋激烈的竞争，公司持续推动业务模式向综合服务转

型，以服务质量缓释利率下行压力。 

问：请介绍一下公司主要的风险控制指标的表现情况，以及发生一定幅度变化的原因？ 

答：公司严格按照监管部门关于净资本动态风险监控相关规定持续对净资本等风险控制指

标进行监控。2026 年第三季度，公司各项主要风险控制指标未出现大幅变动，指标波动系正

常经营业务活动所致，处于合理区间。总体来看，截至 2026 年第三季度末，公司各项风控指

标运行正常，均优于监管预警标准。 

问：公司是否有并购重组相关规划？ 

答：关于并购重组，公司没有应披露而未披露的信息。 

问：三季度发行公司债券 12 亿元，期末流动性覆盖率和净稳定资金率均较年初有所提升。

请问公司在融资期限、融资成本和需求的匹配方面主要有哪些考虑？后续是否有进一步优化

融资结构的安排？ 

答：公司综合考虑业务策略及实际开展进度、流动性储备等情况，适时进行长、短期融资，

确保公司长短期融资结构合理、流动性风险指标符合监管要求。 


