
1

浙商证券股份有限公司关于浙江锦华新材料股份有限公司

购买资产暨关联交易的核查意见

浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”或“保荐机构”）作为浙江

锦华新材料股份有限公司（以下简称“锦华新材”或“公司”）向不特定合格投

资者公开发行股票并在北京证券交易所上市的持续督导保荐机构，根据《证券发

行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》《北京证券交易所证

券发行上市保荐业务管理细则》《北京证券交易所上市公司持续监管指引第 14

号——保荐机构持续督导》等相关规定，对锦华新材购买资产暨关联交易的事项

进行了核查，核查情况及核查意见如下：

一、交易概况

（一）基本情况

为优化公司业务结构，拓展公司在集成电路关键材料产业上的布局，增强公

司综合实力，加快构建发展新局面，公司拟以自有资金现金购买控股股东巨化集

团有限公司（下称“巨化集团”）持有的浙江巨化汉正新材料有限公司（以下简称

“汉正公司”“标的公司”）61%股权。根据中水致远资产评估有限公司评估结果，

经双方协商一致，本次交易标的的转让价款为1,622.8019万元。本次交易完成后，

公司将持有汉正公司61%的股权，实现对汉正公司的实际控制，并将汉正公司纳

入合并报表范围。

汉正公司专注于特色含氟精细化学品研发、生产与销售，已构建了较为完备

的产品簇，产品涵盖电子氟化液系列产品、多氟酯系列产品、六氟环氧系列产品、

二氟系列产品等，广泛应用于芯片制造、储能、医药农药中间体、抗污防护涂层

等新兴领域。

（二）是否构成重大资产重组

本次交易不构成重大资产重组。

依据《上市公司重大资产重组管理办法》第十二条规定，上市公司及其控股

或者控制的公司购买、出售资产，达到下列标准之一的，构成重大资产重组：（一）

购买、出售的资产总额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告
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期末资产总额的比例达到百分之五十以上；（二）购买、出售的资产在最近一个

会计年度所产生的营业收入占上市公司同期经审计的合并财务会计报告营业收

入的比例达到百分之五十以上，且超过五千万元人民币；（三）购买、出售的资

产净额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末净资产额

的比例达到百分之五十以上，且超过五千万元人民币。

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十四条规定，购买股权导致上市

公司取得被投资企业控股权的，其资产总额以被投资企业的资产总额和成交金额

二者中的较高者为准，营业收入以被投资企业的营业收入为准，资产净额以被投

资企业的净资产额和成交金额二者中的较高者为准；出售股权导致上市公司丧失

被投资企业控股权的，其资产总额、营业收入以及资产净额分别以被投资企业的

资产总额、营业收入以及净资产额为准。

根据《北京证券交易所上市公司持续监管办法（试行）》第二十七条规定，

上市公司实施重大资产重组的标准，按照《上市公司重大资产重组管理办法》第

十二条予以认定，其中营业收入指标执行下列标准：购买、出售的资产在最近一

个会计年度所产生的营业收入占上市公司同期经审计的合并财务会计报告营业

收入的比例达到百分之五十以上，且超过五千万元人民币。

截至2026年7月31日，本次交易标的公司经审计总资产为21,758.50万元、净

资产为617.76万元，最近一个会计年度经审计营业收入为17,489.55万元，交易成

交额为1,622.8019万元，公司2025年度经审计总资产为212,525.87万元、净资产为

167,653.97万元、营业收入为103,229.76万元，指标占比分别为10.24%、0.37%、

16.94%，交易成交额占公司2025年度经审计净资产比例为0.97%，上述指标均未

超过50%。

综上所述，公司本次购买资产不构成重大资产重组。

（三）是否构成关联交易

本次交易构成关联交易，本次股权交易方巨化集团有限公司系公司控股股东。

（四）决策与审议程序

2026年11月13日，公司第六届董事会审计委员会第十九次会议以2票同意、0

票反对、0票弃权审议通过了《关于公司拟购买浙江巨化汉正新材料有限公司61%

股权暨关联交易的议案》，关联委员周立昶回避表决。
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2026年11月13日，公司2026年第四次独立董事专门会议以2票同意、0票反对、

0票弃权审议通过了《关于公司拟购买浙江巨化汉正新材料有限公司61%股权暨

关联交易的议案》。

2026年11月13日，公司第六届董事会战略委员会第二次会议以2票同意、0

票反对、0票弃权审议通过了《关于公司拟购买浙江巨化汉正新材料有限公司61%

股权暨关联交易的议案》，关联委员雷俊回避表决。

2026年11月13日，公司第六届董事会第二十二次会议以4票同意、0票反对、

0票弃权审议通过了《关于公司拟购买浙江巨化汉正新材料有限公司61%股权暨

关联交易的议案》，关联董事雷俊、周立昶回避表决

根据《北京证券交易所股票上市规则》7.1.3条规定，上市公司发生的交易（除

提供担保、提供财务资助外）达到下列标准之一的，应当提交股东会审议：

（一）交易涉及的资产总额（同时存在账面值和评估值的，以孰高为准）占

上市公司最近一期经审计总资产的50%以上；

（二）交易的成交金额占上市公司最近一期经审计净资产的50%以上，且超

过5,000.00万元；

（三）交易标的（如股权）最近一个会计年度相关的营业收入占上市公司最

近一个会计年度经审计营业收入的50%以上，且超过5,000万元；

（四）交易产生的利润占上市公司最近一个会计年度经审计净利润的50%以

上，且超过750万元；

（五）交易标的（如股权）最近一个会计年度相关的净利润占上市公司最近

一个会计年度经审计净利润的50%以上，且超过750万元。

截至2026年7月31日，本次交易标的公司涉及的资产总额为23,726.13万元（账

面价值为21,758.50万元，评估价值为23,726.13万元，取高者）、交易成交额为

1,622.8019万元、最近一个会计年度经审计营业收入为17,489.55万元。公司2025

年度经审计总资产为212,525.87万元、净资产为167,653.97万元、营业收入为

103,229.76万元，指标占比分别为11.16%、0.97%、16.94%。标的公司最近一个

会计年度经审计净利润为-846.72万元，未超过750万元。

按照《北京证券交易所股票上市规则》第7.1.3条的规定，相关指标为负值的，

取其绝对值计算。标的公司2025年度净利润绝对值为846.72万元，占公司2025年
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度经审计净利润19,451.35万元的比例约为4.35%，未达到50%的标准。因此，本

次交易未达到该项应提交股东会审议的标准。

同时，根据《北京证券交易所股票上市规则》7.2.6条规定，上市公司与关联

方发生的成交金额（除提供担保外）占公司最近一期经审计总资产2%以上且超

过3,000万元的交易，应当比照第7.1.16条的规定提供评估报告或者审计报告，提

交股东会审议。本次交易成交额为1,622.8019万元，占公司最近一期经审计总资

产的0.76%，未达到2%，且未超过3,000万元。

综上，本次交易无需提交股东会审议。

（五）交易标的是否开展或拟开展私募投资活动

本次交易标的不涉及开展或拟开展私募投资活动，不是已在中国证券投资基

金业协会登记为私募基金管理人，不会将公司主营业务变更为私募基金管理业务。

二、交易对方的情况

1、法人及其他经济组织

名称：巨化集团有限公司

注册地址：浙江省杭州市上城区泛海国际中心 2幢 2001室

企业类型：有限责任公司（国有控股）

成立日期：1958年 5月 1日

法定代表人：周黎旸

实际控制人：浙江省国资委

主营业务：氟化工、电子化学材料、氯碱化工、石化材料、精细化工等

注册资本：470,670万元

实缴资本：470,670万元

关联关系：巨化集团为公司控股股东。

2025 年度经审计的主要财务数据：总资产：6,961,819.62 万元、净资产：

3,320,000.92万元、营业收入：4,597,309.85万元、净利润：479,058.55万元。

信用情况：不是失信被执行人。

三、交易标的情况

（一）交易标的基本情况

1、交易标的名称：浙江巨化汉正新材料有限公司
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2、交易标的类别：股权类资产

3、交易标的所在地：浙江省衢州市柯城区华荫北路 12号

4、设立时间：2012年 11月 23日

5、注册资本：8000万元

6、实缴资本：8000万元

7、经营范围：许可项目：危险化学品生产（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）。一般项目：合

成材料制造（不含危险化学品）；合成材料销售；技术服务、技术开发、技术咨

询、技术交流、技术转让、技术推广；化工产品销售（不含许可类化工产品）；

建筑材料销售；润滑油销售；以自有资金从事投资活动；货物进出口；装卸搬运

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。

8、标的公司最近一年又一期主要财务指标：

单位：万元

项目
2025 年度

/2025 年 12 月 31 日

2026 年 1-7 月

/2026 年 7 月 31 日

总资产 17,653.41 21,758.50

负债 17,286.11 21,140.74

所有者权益 367.30 617.76

营业收入 17,489.55 15,492.52

应收账款 17.37 938.39

净利润 -846.72 197.59

扣除非经常性损益后的净

利润
-884.82 213.42

审计机构
浙江天平会计师事务所（特殊

普通合伙）

天健会计师事务所（特殊普通

合伙）

报告情况 标准无保留意见 标准无保留意见

9、交易前后标的公司股东及持股比例

序号
交易前股东持股比例 交易后股东持股比例

股东名称 持股比例 股东名称 持股比例

1 巨化集团有限公司 61% 浙江锦华新材料股份有限公司 61%

2 浙江巨孚新材料有限公司 39% 浙江巨孚新材料有限公司 39%

注：有优先受让权的股东浙江巨孚新材料有限公司放弃优先受让权。

10、标的公司最近 12个月未曾进行过资产评估、增资、减资、改制。
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（二）交易标的资产权属情况

交易标的股权产权清晰，不存在抵押、质押或者任何转让限制的情况，不存

在涉及该股权的重大争议、诉讼或仲裁事项，也不存在查封、冻结等司法措施等

妨碍权属转移的其他情况。

（三）交易标的审计、评估情况

1、审计情况

浙江天平会计师事务所（特殊普通合伙）对汉正公司 2025年 12月 31日的

资产负债表，2025年 1-12月的利润表、所有者权益变动表，以及财务报表附注

进行了审计并出具了《浙江巨化汉正新材料有限公司 2025年 12月 31日审计报

告》（天平审[2026]0855号），发表了标准无保留的审计意见。

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对汉正公司 2026年 7月 31日的资产负

债表，以及财务报表附注进行了审计并出具了《浙江巨化汉正新材料有限公司

2026年 7月 31日清产核资专项审计报告》（天健审〔2026〕17827号），发表了

标准无保留的审计意见。

2、评估情况

根据公司聘请的符合《证券法》相关规定的中水致远资产评估有限公司（以

下称“中水致远”）以 2026年 7月 31日为评估基准日，采购资产基础法、收益法

对标的公司进行评估并出具《浙江巨化汉正新材料有限公司股东拟出售股权所涉

及的浙江巨化汉正新材料有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》

（中水致远评报字[2026]第 170011号）。

考虑评估方法与评估目的、评估对象之间的适用性，选取资产基础法评估结

果作为评估结论：经评估，于评估基准日 2026年 7月 31日，汉正公司股东全部

权益评估值为 2,660.33万元。

（四）购买标的公司股权导致合并范围变更的

本次交易完成后，汉正公司将成为公司的控股子公司，纳入公司合并报表范

围；公司不存在为他人提供担保、财务资助的情况，不存在以经营性资金往来变

相为交易对手方提供财务资助等情况。

2025年、2026年 1-7月，汉正公司向巨化集团及其子公司采购相关材料及

服务金额分别为 11,849.25万元、8,424.37 万元，其中采购原材料全氟己基碘、
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六氟丙烯金额合计分别为 8,873.44、7,517.64万元；2025年、2026年 1-7月，汉

正公司向巨化集团及其子公司销售全氟溶液、六氟环氧丙烷等产品金额分别为

454.97万元、313.06万元。该等交易主要出于就近采购和销售原则，可以更加方

便、快捷的满足公司对上述原材料的采购需求和实现上述产品的销售，交易具有

合理性和必要性。汉正公司成为公司的控股子公司后，公司将避免汉正公司与巨

化集团及其子公司之间发生不必要的关联交易；对于确有必要的关联交易，公司

将按照公平、公允、合理、通常的商业准则进行，交易价格按市场公认的合理价

格确定，并按相关法律、法规以及规范性文件及公司章程的规定履行相应审批决

策程序并进行充分信息披露，关联交易进行审议时，关联董事、股东将回避表决，

切实保护公司及其他股东利益。

截至 2026年 7月 31日，汉正公司在巨化集团财务有限责任公司（简称“巨

化集团财务公司”）的存款余额为 2,736.07万元，向巨化集团财务公司、巨化集

团公司财务结算中心贷款余额合计 6,927.44万元。公司承诺：汉正公司成为公司

的控股子公司后，汉正公司不再新增与巨化集团财务公司、巨化集团公司财务结

算中心的存款、贷款；汉正公司成为公司的控股子公司后 12个月内，汉正公司

与其存款、贷款余额均清零。

四、定价情况

本次交易定价以中水致远资产评估有限公司资产评估报告评估价值为基础，

经双方协商一致，本次交易标的 61%股权转让价款总额为 1,622.8019万元。

五、交易协议的主要内容

（一）交易协议主要内容

甲方（转让方）：巨化集团有限公司

乙方（受让方）：浙江锦华新材料股份有限公司

甲方与乙方经友好协商，就甲方将其拥有的浙江巨化汉正新材料有限公司

61%股权（以下简称“目标公司”）转让给乙方一事，在浙江省衢州市柯城区签

订如下协议：

1、甲方将拥有浙江巨化汉正新材料有限公司 61%（对应目标公司 4,880.00

万元注册资本）的股权转让给乙方。

2、各方共同确认并同意，依据中水致远资产评估有限公司出具的中水致远
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评报字【2026】第 170011号《浙江巨化汉正新材料有限公司股东拟出售股权所

涉及的浙江巨化汉正新材料有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》

载明的目标公司 61%股权股东部分权益价值评估值，本次股权转让的价款为人民

币 1,622.8019万元，乙方应于本协议生效后的 10个工作日内，将上述全部转让

价款一次性支付至甲方指定的银行账户。甲方须在协议生效后及时会同目标公司

办理股权变更工商登记事宜。

3、本次股权转让涉及的认缴出资额甲方已按章程约定足额缴纳。

4、双方同意自行承担按税法规定应承担的税费。

5、甲方保证合法持有目标股权，并对该股权拥有完整、有效的所有权，该

股权不存在任何质押、查封、冻结、委托持股、信托持股、期权、优先购买权或

其他任何第三方权利限制，亦不存在任何未决的或潜在的争议、诉讼或仲裁。

（二）交易协议的其他情况

公司董事会审议通过《关于公司拟购买浙江巨化汉正新材料有限公司 61%

股权暨关联交易的议案》后，交易协议经甲乙双方法定代表人或授权代表签字并

盖章后生效。

过渡期安排：汉正公司自评估基准日起至本次股权转让工商变更登记日期间

的损益，由转让后的股东按股权比例享有或承担。

六、保荐机构意见

经核查，保荐机构认为：本次公司收购浙江巨化汉正新材料有限公司 61%

股权暨关联交易事项，已经公司董事会审计委员会、独立董事专门会议、战略委

员会、董事会审议通过，且关联董事已回避表决，上述事项无需提交股东会审议，

审议程序符合《北京证券交易所股票上市规则》等相关法律法规及《公司章程》

的要求。

综上，保荐机构对本次公司收购股权暨关联交易事项无异议。

（以下无正文）



（此页无正文，为《浙商证券股份有限公司关于浙江锦华新材料股份有限公司购

买资产暨关联交易的核查意见》之签章页）

保荐代表人：

苗 淼 陆颖锋

浙商证券股份有限公司

年 月 日
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