
证券代码：300470 证券简称：中密控股

中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-010

投资者关系活动

类别

 特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

嘉实基金：翟放；民生加银：翟放；富国基金：朱少醒；明

己投资：付羽；招银理财：田丰；中信建投：叶天鸣；兴全

基金：李扬；中泰资管：王路遥；华泰资产：leo；安信基金：

陈思；智能投研：张凯；睿郡资产：刘国星；TRowe Price：

Olivia；高毅：吴丹；中庚基金：陆艺飞；中泰资管：陈太

中；长盛基金：毕慕超；广发基金：张毅； HHLR：蒋楠；FSSA：

Qimin Fei、柯雷；HSBC：李艾蔚；Protium：Mark Gu；Library：

牟晋之；Greencourt：虞方卿；Millenium：白杨；东亚前海

证券：韦松岭；西部证券：牛先智；平安资产：郭涛、樊建

岐；中金资管：胡轶韬，顾柔刚，王琛，赵腾辉，韩诚；华

泰资产：丑凯亮；百年资产：祝景悦；华泰柏瑞：郭亚男；国

信证券：吴双

时 间 2026 年 11 月 16 日

地 点 公司五楼会议室、线上会议

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书 沈小华

董事会办公室主任兼证券事务代表 梁玉韬

投资者关系活动

主要内容介绍

1、单三季度密封板块毛利率较上半年有所改善，是什么

原因驱动的？

答：密封板块单三季度毛利率较半年度毛利率有所提升，

原因主要有：（1）单三季度低毛利的增量市场销售收入占比

较半年度下降，高毛利的存量市场销售收入占比上升，带动



综合毛利率提升；（2）单三季度增量市场中毛利较低的泵用

机械密封占比有所下降，使得增量市场毛利率有所提升。

2、第三季度增存量业务收入占比为多少？

答：第三季度增存量业务收入占比约为 1:1，今年上半年

尤其是第一季度的增量业务收入占比较存量业务收入更高，

第三季度的存量业务收入占比有所提升，这也是第三季度毛

利改善的主要原因。

3、国际油价现在依然处于高位，这对于我们业绩有拉动

吗？

答：海外市场方面，油价维持高位对公司业务通常会具

备一定的正面拉动作用。在油价中长期景气的预期下，海外

客户投资意愿提升，倾向于加快石化项目资本开支节奏，推

动油气资源尽快释放产能，相应带动机械密封产品需求。国

内市场环境有所不同，油价波动对公司国内业务业绩的影响

目前尚不显著。

4、公司机械密封板块前三季度收入同比略有下滑，主要

是哪块市场不及预期？

答：公司机械密封板块前三季度国内业务收入与年初制

定的目标基本匹配，整体差异主要来源于国际业务。受国际

形势变化影响，海外市场需求出现波动、部分项目实施进度

有所调整，使得国际业务前三季度收入同比有所下滑。

5、明年国际业务的毛利率会有所改善吗？

答：展望明年国际业务，行业竞争格局预计仍将维持激

烈态势，叠加国际环境复杂多变，海外项目推进进度存在较

强不确定性。同时国际业务项目单体规模普遍较大，单项目

报价、交付节奏等因素会对当期毛利率形成明显扰动。综合

来看，明年国际业务毛利率改善存在不确定性。

附件清单（如有） 无

日 期 2026 年 11 月 16 日


